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Datum zacetka veljavnosti zadnje spremembe pravil upravijanja
kritnega sklada: 1. 7. 2021

Datum odobritve Odbora skupine kritnih skladov: december 2020
Pravila upravijanja skupine kritnih skladov so javnosti na razpolago
na spletni strani www.generali.si.

OSNOVNI PODATKI O SKUPINI KRITNIH
SKLADOV POKOJNINSKO VARCEVANJE AS

Skupina kritnih skladov Pokojninsko varéevanje AS je oblikovana na
podlagi zakonodaje Republike Slovenije, ki ureja podrocije
dodatnega pokojninskega zavarovanja.

Z upravljanjem Skupine kritnih skladov se izvaja:

- POKOJNINSKI NACRT PROSTOVOLJNEGA DODATNEGA
POKOJNINSKEGA VARCEVANJA POKOJNINSKO
VARCEVANUJE AS — INDIVIDUALNO,

- POKOJNINSKI NACRT PROSTOVOLJNEGA DODATNEGA
POKOJNINSKEGA VARCEVANJA POKOJNINSKO
VARCEVANJE AS — KOLEKTIVNO.

Skupino kritnih skladov Pokojninsko varéevanje AS sestavljajo trije

kritni skladi, opredeljeni v Dodatku, ki so oblikovani kot lo¢eno

premozenje in jih Zavarovalnica upravija v skladu s pravili skrbnega
in varnega poslovanja, izklju¢no v korist njihovih ¢lanov, z namenom
pridobitve pravic iz dodatnega pokojninskega zavarovanja. Skupina
kritnih skladov Pokojninsko varCevanje AS ni pravna oseba.

Ta pravila upravljanja urejajo vsebino pravnih razmerij med

Zavarovalnico, ki upravlja skupino kritnih skladov Pokojninsko

varéevanje AS, in zavarovanci, ki nalagajo v skupino kritnih skladov.

V skupnem delu teh pravil so dolocbe, ki veljajo za vse tri kritne

sklade, v dodatkih k tem pravilom pa so navedene doloCbe, ki

veljajo za posamezen kritni sklad.

Podatki o zavarovalnici, podatki o skrbniku premozenja skupine

kritnih skladov, podatki o podijetju, ki je opravilo zadnjo revizijo

poslovanja skupine kritnih skladov, in podatki o drugih osebah, ki
po pooblastilu upravljavca opravijajo posamezne storitve upravijanja
skupine kritnih skladov, so navedeni v Prilogi k pravilom upravijanja.

Nadzor nad upravljanjem in poslovanjem skupine kritnih skladov

Pokojninsko varCevanje AS opravlja Agencija za zavarovalni nadzor,

Trg republike 3, Ljubliana, Republika Slovenija (www.a-zn.si).

POMEN IZRAZOV

V nadaljevanju so pojasnjeni osnovni izrazi in kratice, ki so navedeni
v besedilu pravil upravijanja skupine kritnih skladov Pokojninsko
varéevanje AS:

Agencija za trg vrednostnih papirjev (ATVP) — nadzorna
institucija, ustanovliena na podlagi zakona, ki ureja podrocje trga
finan¢nih instrumentov; opravlja nadzor nad udelezenci trga in
izvrSuje druge naloge, dolo¢ene s predpisi, z namenom zagotavija-
nja pogojev za ucinkovito delovanje trga financnih instrumentov in
zaupanja vlagateljev van.

Agencija za zavarovalni nadzor (AZN) — nadzorna institucija,
ustanovljena na podlagi ZZavar, ki izvaja nadzor nad zavarovalni-
8kim trgom v Republiki Sloveniji. Njen cilj na podrocju zavarovalni-
Stva je zmanjSevanje in odpravljanje nepravilnosti v zavarovanju,
varovanje interesov zavarovancev in omogocanje delovanja
zavarovalnega gospodarstva ter pozitivnega vplivanja le-tega na
celotno gospodarstvo.

Alternativni investicijski sklad (AIS) — vsak investicijski sklad, ki
ni KNPVP, ne glede na to ali premozenje zbira javno ali nejavno.
Bonitetna ocena — ocena v obliki Erkovno-steviléne oznake, ki jo
dolzniskim finanénim instrumentom (obveznicam, instrumentom
denarnega trga) dodeljujejo svetovno priznane bonitetne agencije
Standard & Poor's (S&P), Fitch in Moody's. Z vi§ino ocene
opredelijo izdajateljevo sposobnost izpolniti obveznosti, ki jih ima
kot dolZnik iz izdanega instrumenta, to je, da povrne glavnico in
placa obresti. Ocene se delijo na dve vedji skupini. V prvi so
instrumenti kvalitetnih izdajateljev, ki spadajo v naloZbeni razred
(»investment grade«), v drugi pa instrumenti zunaj nalozbenega
razreda (»non-investment grade«). Obstaja Se tretja skupina
instrumentov, ki sploh nima bonitetne ocene, zato se praviloma
Stejejo med najbolj tvegane. V nalozbeni razred spadajo obveznice
(dolgorocni dolg) z oceno najmanj BBB- (in do najviSje AAA) pri
agencijah S&P in Fitch ter z oceno najmanj Baa3 (in vse do Aaa) pri

agenciji Moody's. Pri kratkoro€nem dolgu v nalozbeni razred
spadajo instrumenti denarnega trga z ocenami (od spodaj navzgor)
od A-3 do A-1 pri S&P, od F3 do F1 pri Fitchu ter od P-3 do P-1 pri
agenciji Moody's. Med prvovrstne kratkoro¢ne dolzniske instru-
mente se uvrscajo tisti, ki imajo eno od obeh najvisjih bonitetnih
ocen. Enako velja za kratkorocne bancne depozite pri bankah.
Poleg kreditnih ocen bonitetnih agencij upravijavci premozenja
pokojninskih skladov na podlagi skrbnega pregleda finan¢nih
instrumentov in njihovih izdajateljev uporabljajo Se svoje bonitetne
ocene, posebej Se, ker jim predpisi EU nalagajo, da se ne smejo v
celoti ali preve¢ zanaSati na ocene bonitetnih agencij (Direktiva
2013/14/ES Evropskega parlamenta in Sveta).

Celotni stroski poslovanja kritnega sklada — stroski preteklega
leta, izrazeni v odstotku povprecne letne Ciste vrednosti sredstev
(CVS), ki so povezani s poslovanjem kritnega sklada in se pladajo
neposredno iz njegovih sredstev.

Ciljni sklad — KNPVP ali odprt AlS, ki predstavlja dovoliene
nalozbe kritnega sklada.

Cista vrednost sredstev kritnega sklada (CVS) — vrednost
premozenja kritnega sklada, zmanjSana za vrednost vseh obvezno-
sti kritnega sklada, hkrati pa tudi zmnozek vrednosti enote
premozenja (VEP) in Stevila enot premozenja kritnega sklada v
obtoku.

Delnica - vrednostni papir, ki predstavija delez v lastnistvu
gospodarske druzbe (podijetja), in imetniku prinasa pravico do dela
dobicka, ki ga ustvari druzba (dividende). Z delnicami, v katere
nalagajo kritni in investicijski skladi, se praviloma trguje na borzi.
Direktiva o investicijskih skladih (Direktiva KNPVP ali
Direktiva UCITS) - Direktiva 2009/65/ES Evropskega parlamenta
in Sveta z dne 18. julija 2009, ki ureja posamezne vidike poslovanja
investicijskih skladov KNPVP in njihovih upravijavcev.

Direktiva o upraviteljih alternativnih investicijskih skladov

— Direktiva 2011/61/ES Evropskega parlamenta in Sveta z dne 8.
junija 2011, ki dolo¢a pravila o dovoljenjih, trajnem delovanju in
preglednosti upravijavcev AlS, ki upravijajo in/ali trzijo AIS v EU.
Dodatno zavarovanje - prostovoljno dodatno pokojninsko zavaro-
vanje v skladu z ZPIZ-2, po pokojninskem nacrtu, ki se izvaja v
okviru skupine kritnih skladov Pokojninsko varéevanje AS.
Donosnost kritnega sklada — merilo uspesnosti poslovanja
kritnega sklada, izrazeno v spremembi vrednosti njegove enote
premozenja (VEP) v ¢asu; na (preteklo) donosnost kritnega sklada
vplivajo kapitalski dobicki in izgube nalozb (portfelja) kritnega sklada
kot tudi prihodki in stroski njegovega poslovanja.

Druzba za upravljanje (DZU) - gospodarska druzba s sedezem v
Republiki Sloveniji, ki je pridobila dovolienje ATVP za opravljanje
storitev upravljanja investicijskih skladov.

Drzava €lanica — drzava, ki je Clanica Evropske unije (EU) ali
drzava podpisnica Sporazuma o ustanovitvi Evropskega gospodar-
skega prostora (EGP). V EGP poleg drzav ¢lanic Evropske unije
spadajo Se Islandija, Liechtenstein in Norveska.

Drzava ¢lanica OECD - drzava, ki je polnopravna ¢lanica
Organizacije za gospodarsko sodelovanje in razvoj (Organisation for
Economic Co-operation and Development).

Enota premozenja kritnega sklada — premozenje kritnega
sklada je razdelieno na enake enote. Stevilo vseh enot premozenja
kritnega sklada, pomnozeno z vrednostjo enote premozenja, je
gista vrednost sredstev kritnega sklada (CVS). Vplagila v kritni sklad
Stevilo enot premozenja kritnega sklada povecujejo, izplacila iz
kritnega sklada pa zmanjSujejo.

ETF - Investicijski sklad (praviloma odprtega tipa), s Cigar enotami
premozenja ali delnicami se trguje na organiziranem trgu (Exchange
Traded Fund).

Instrument denarnega trga — kratkoro¢ni dolzniski financni
instrument, ki zapade v roku najve¢ enega leta ali 13 mesecev (397
dni). Z instrumenti denarnega trga se najpogosteje trguje neposre-
dno med finanénimi institucijami, to je na denarnem trgu, in ne na
organiziranem trgu. Mednje spadajo npr. zakladne menice,
kratkoro¢ni podijetniski komercialni zapisi, potrdila o viogi in podobni
kratkoro¢ni financni instrumenti. Med izdajatelie drzavnih instrumen-
tov denarnega trga poleg drzav spadajo Se njihove lokalne oblasti,
centralne banke ter mednarodne financne institucije in organizacije,
med izdajatelje podjetniskih instrumentov denarmnega trga pa
gospodarske druzbe.

Investicijski sklad — kolektivni naloZbeni podjem, katerega edini
namen je, da javno zbira premoZenje in ga v skladu z vnaprej
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dolo¢eno nalozbeno politiko nalaga v razli¢ne vrste nalozb v
izklju¢no korist imetnikov njegovih enot. VV Republiki Sloveniji se
lahko oblikuje kot investicijski sklad KNPVP ali investicijski sklad
AIS.

lzveden finanéni instrument - financni instrument, katerega cena
je odvisna od gibanja cene drugega financnega instrumenta (npr.
delnice) ali kaksne druge podlage (obrestnih mer, valutnih tecajey,
cen blaga itd.). Kritni skladi kupujejo izvedene financne instrumente
zato, da se z njimi zavarujejo pred prevelikimi izgubami (varovanje
pred tveganyji).

Kolektivni nalozbeni podjem za vlaganja v prenosljive
vrednostne papirje (KNPVP) — odprt investicijski sklad, ki posluje
v skladu z ZISDU-3 oziroma Direktivo KNPVP. Praviloma zanj veljajo
strozja nalozbena pravila in pravila razprsitve. V Republiki Sloveniji
se lahko KNPVP oblikuje kot vzajemni sklad ali krovni sklad.

Kritni sklad — kritno premoZenje, namenjeno kritju obveznosti
zavarovalnice iz dodatnega zavarovanja. Kritni sklad, ki je last
zavarovalnice, se oblikuje in upravija izklju¢no v korist zavarovancev
dodatnega zavarovanja, kritni sklad iz dodatnega zavarovanja pa je
dovolieno uporabiti samo za izplagilo obveznosti iz tega zavarova-
nja.

Obveznica — dolgorocen dolzniski prenosljiv financni instrument
(vrednostni papir) z obljubo izdajatelja, da bo v vnaprej opredelje-
nem (vecletnem) roku vrnil glavnico in placal obresti. Z obveznicami
se trguje na organiziranem trgu in drugih nadzorovanih mestih
trgovanja, lahko pa tudi neposredno (zunaj organiziranega trga), ¢e
so stranke finan¢ne institucije. Izdajatelji obveznic so drzave ali
njihove lokalne oblasti, centralne banke ali mednarodne finan¢ne
institucije in organizacije (drzavne obveznice) ali gospodarske
druzbe (podjetniske obveznice).

Obracunski dan - dan, na katerega se obracunavata Cista
vrednost sredstev (CVS) in vrednost enote premozZenja (VEP)
kritnega sklada. To je zadniji delovni dan v mesecu.

Obracunsko obdobje - obdobje med dvema zaporednima
obracunskima dnevoma.

Odbor skupine kritnih skladov - strokovni organ, ki ga sestavlja
pet ¢lanov, od tega trije predstavniki zavarovancev in dva predstav-
nika delodajalcev, ki financirajo pokojninski nacrt.

Odkupna vrednost premozenja — vrednost premozenja na
osebnem pokojninskem racunu na obracunski dan, zmanj$ana za
izstopne stroske.

Odprt investicijski sklad - KNPVP ali AIS, katerega enote
oziroma delnice ali deleze je mogoce na zahtevo kateregakoli
imetnika neposredno ali posredno unovciti in izplacati iz sredstev
sklada pred zacetkom njegove likvidacije ali prenehanja v skladu s
postopki in pogostnostjo, dologenimi v njegovih pravilih upravijanja
ali aktih o ustanovitvi, prospektu ali ponudbenih dokumentih.
Opcijska pogodba - izvedeni financni instrument, ki imetniku
dovoljuje kupiti ali prodati osnovni financni instrument po vnaprej
doloceni (izvrsilni) ceni. Standardizirana opcijska pogodba ima
standardne sestavine (podlago, koli¢ino, izvrSilni dan in izvr&ilno
ceno). Te sestavine doloCi organizator trga, na katerem se trguje z
opcijo. Z razliko od terminske pogodbe ima kupec opcije moznost,
ne pa tudi obveze, da uresnicCi pravico, ki izhaja iz pogodbe.
Pokojninski sklad — nosilec dodatnega zavarovanja, v katerem se
zbirajo in upravljajo sredstva iz naslova dodatnega zavarovanja.
Pokojninski sklad se lahko oblikuje kot vzajemni pokojninski sklad,
krovni pokojninski sklad ali kot kritni sklad.

Portfelj — premozenje oziroma nalozbe kritnega sklada ali
investicijskega sklada.

Primerna banka - kreditna ustanova s sedeZzem v drzavah
¢lanicah, lahko pa tudi banka tretjih drzav, katere zadnja razpolo-
Zljiva dolgoro¢na kreditna ocena (bonitetna ocena) je vsaj za stopnjo
vi§ja, kot je doloCena za nalozbeni razred.

Rezervacije za nedoseganje zajaméene vrednosti — znesek, ki
ga zavarovalnica oblikuje, Ce je vrednost sredstev zavarovanca v
kritnem skladu z zajamc¢enim donosom (kritni sklad Pokojninsko
varéevanje AS Zajamceni od 60) nizja od zajamc¢ene vrednosti
njegovih sredstev. Rezervacije za nedoseganje zajamcéene
donosnosti so enake vsoti primanjkljajev vrednosti sredstev
zavarovanca do zajamcene vrednosti sredstev zavarovanca na
posamezni obracunski dan.

Specialni investicijski sklad (SIS) — AIS, ki je v skladu z ZUAIS
pridobil status SIS na podlagi odlocbe ATVP in ki ga upravija
druzba za upravljanje, ustanovliena na podlagi ZISDU-3, oziroma

upravljavec z ustreznim dovoljenjem za upravljanje AIS v Republiki
Sloveniji, drzavi ¢lanici ali tretji drzavi.

Skrbnik - je pravna oseba, s katero upravljavec sklene pogodbo o
opravljanju skrbniskih storitev za pokojninski sklad skladno z dolocili
ZPIZ-2 in ima pridobljeno dovoljenje za opravijanje teh storitev s
strani nadzornega organa.

Skupina kritnih skladov — skupina kritnih skladov, sestavljena iz
treh kritnih skladov, ki so oblikovani kot loGeno premoZenje in se
razlikujejo po naloZbeni politiki.

Terminska pogodba — pogodba o nakupu in prodaji financnih
instrumentov v prihodnosti po vnaprej doloceni ceni.
Standardizirana terminska pogodba ima standardne sestavine, ki jih
dolodi organizator trga, na katerem se z njo trguje.

Varéevalni racun — Zavarovalnica za vsakega zavarovanca vodi
osebni pokojninski racun. Na osebnem pokojninskem racunu se v
primeru izvajanja Pokojninskega nacrta prostovoljnega dodatnega
pokojninskega var¢evanja Pokojninsko var¢evanje AS - kolektivno
lo¢eno vodijo trije varéevalni racuni- varéevalni racun za vplacila s
strani delodajalca do 31. 12. 2012, varcevalni racun za vpladila s
strani delodajalca od 1. 1. 2013 in var€evalni raun za individualna
vplacila s strani zaposlenega. V primeru izvajanja Pokojninskega
nacrta prostovolinega dodatnega pokojninskega varcevanja
Pokojninsko varcevanje AS - individualno se na osebnem
pokojninskem racunu vodi en var€evalni racun za vplacila s strani
zavarovanca. Na vsakem varcevalnem racunu so podatki o
posameznih vplagilih, skupni vrednosti premozenja, Stevilu enot
premozenja v posameznem kritnem skladu ter v primeru kritnega
sklada z zajam¢eno donosnostjo podatek o zajamceni vrednosti
premozenja ter rezervaciji za nedoseganje zajamcene vrednosti.
Vrednost enote premozenja kritnega sklada (VEP) — vrednost
sorazmernega dela Gistega premozenja kritnega sklada, ki je
razdelieno na enake enote, oziroma koli¢nik med ¢isto vrednostjo
sredstev (CVS) in Stevilom enot premozenja kritnega sklada v
obtoku.

Vzajemni sklad — KNPVP, po ZISDU-3 oblikovan kot lo¢eno
premozenje, razdelieno na enote, katerih vrednost je na zahtevo
imetnika investicijskega kupona izplalljiva iz tega premozenja.
Zajamcena donosnost - v kritnem skladu Pokojninsko var¢evanje
AS Zajamceni od 60 Zavarovalnica zagotavlja zajam¢eno dono-
snost v visini 60 % povprecne letne obrestne mere na drzavne
vrednostne papirje, upostevajoC pravne podlage, ki jih za izracun
minimalne zajamc&ene donosnosti predpisuje minister, pristojen za
finance.

Zajamcena vrednost premozenja — je vrednost, ki je na
posamezni obracunski dan enaka zmnozku med Stevilom
zajamcenih enot premozenja in vrednostjo zajamcene enote
premozenja na obracunski dan. Zavarovalnica bo na vseh
varcevalnih racunih zavarovancey, ki imajo sredstva v kritnem
skladu z zajamc&enim donosom, za vsak obracunski dan vodila
zajamdeno vrednost premozenja.

Zavarovalnica — upravljavec skupine kritnih skladov. Zavarovalnica
upravlja premoZzenje posameznih kritnih skladov v okviru skupine
kritnih skladov tako, da so nalozbe kritnih skladov v skladu z
veljavno zakonodajo in pravili upravljanja. Splosne informacije o
Zavarovalnici so navedene v Prilogi k pravilom upravljanja.
ZISDU-3 - Zakon o investicijskih skladih, ki javno zbirajo premoze-
nje, in o druzbah za upravijanje, ki jih upravijajo. Dolo¢a pogoje za
ustanovitev in poslovanje investicijskih skladov in druzb za
upravljanje ter nadzor nad njihovim poslovanjem (Uradni list RS, st.
32/15 z morebitnimi spremembami).

ZPIZ-2 - Zakon o pokojninskem in invalidskem zavarovanju, ki
ureja pokojninska zavarovanja (Uradni list RS, st. 96/12 s spremem-
bami).

ZUAIS - Zakon o upravljavcih alternativnih investicijskih skladov, ki
ureja pogoje in nacin upravljanja alternativnih investicijskih skladov v
Republiki Sloveniji (Uradni list RS, st. 32/2015 z morebitnimi
spremembami).

Zaprt investicijski sklad - investicijski sklad, katerega enot ni
mogoce pridobiti ali unovciti pri izdajatelju (druzbi za upravijanje ali
samemu investicijskemu skladu), temve¢ kupiti ali prodati le na trgu
vrednostnih papirjev po ceni, ki se oblikuje na njem.

Zavarovanec ali ¢lan pokojninskega nacrta — posameznik, ki je
vklju€en v pokojninski nacrt.

1.  POGLAVJE: SKUPNA NALOZBENA
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1.1.

PRAVILA SKUPINE KRITNIH SKLADOV
POKOJNINSKO VARCEVANJE AS

NALOZBENA POLITIKA ZIVLJENJSKEGA
CIKLA

Zavarovalnica v okviru posameznih kritnih skladov iz skupine
kritnih skladov Pokojninsko var€evanje AS izvaja nalozbeno
politiko Zivlienjskega cikla. Posamezni kritni skladi skupine
kritnih skladov so namenijeni razli¢nim cilinim starostnim
skupinam zavarovancev, med seboj pa se razlikujejo po
nalozbenem cilju in politiki.
PremoZenje zavarovancev se v okviru skupine kritnih skladov
glede na cilino starostno skupino, opredelieno za posamezni
kritni sklad, razvrsCa v tri kritne sklade:
e kritni sklad Pokojninsko var€evanje AS Drzni do 50,
e kritni sklad Pokojninsko varevanje AS Umirjeni med 50
do 60 in
e kritni sklad Pokojninsko varéevanje AS Zajamceni od
60.
Ko zavarovanec doseze starost, na podlagi katere se uvrs¢a
v starostno skupino z manj tvegano nalozbeno politiko od
trenutno izbrane, Zavarovalnica prenese premozenje iz
pripadajogega kritnega sklada v kritni sklad, namenjen
Zavarovanec ima pravico izbrati tudi druga¢no razporeditev
sredstev, pri ¢emer ta ne sme biti bolj tvegana od
razporeditve v skladu z naloZbeno politiko Zivijenjskega cikla.
Izhajajoc iz dejstva, da je celotno obdobje varevanja ter
investiranja za mlajse zavarovance daljse, silahko ti v prvem
obdobju var¢evanja dovolijo vijo izpostavljenost delnicam in
v celoti bolj tvegani naloZbeni strukturi. Nalozbena struktura
z visoko izpostavijenostjo delniskim nalozbam je priporocena
za daljSe obdobje varCevanja, prav zaradi moznosti
kratkoro¢nih nihanj, hkrati pa dopusti moznost doseganja
viSjih donosov na ra¢un potencialnih kratkoroénih nihanj v
premoZenju zavarovanca. Zato se kritni skladi glede na
opredeliene starostne skupine razlikujejo v omejitvah
strukture nalozbenih razredov iz vecje dopustne
izpostavljienosti delniskim naloZlbam za kritni sklad, namenjen
najmlajsi ciljni starostni skupini, do bolj konservativne
strukture kritnega sklada, namenjene najstarejsi starostni
skupini, kier Zavarovalnica sredstva upravija tako, da bo
dosegla najmanj zajamc¢eno donosnost na Cisto vplacilo.

Nacela nalozbene politike zivljenjskega cikla

Zavarovalnica pri upravijanju premozenja skupine kritnih
skladov ravna v skladu s pravili skrbnega in varnega
poslovanja in zlasti skrbi, da:

- se sredstva nalagajo v izklju¢no korist zavarovancev;

- so naloZbe, glede na opredelieno nalozbeno politiko,
primerno razprsene, in sicer tako znotraj posameznih
vrst nalozb kot med njimi;

- se preudarno omejuje pretirano izpostavljenost celotnih
nalozb do posameznega izdajatelja in posamezne
skupine izdajateljev;

- se z vrstami in strukturo nalozb, ob upoStevanju
likvidnosti, zagotavlja ustrezno razmerje med
donosnostjo in tveganjem;

- se posamezne nalozbe presojajo glede na doprinos k
tveganju v dobro razprSenem premozenju, in ne
samostojno;

- so sredstva v upravljanju po vrstah in strukturi skladna
z dospelostmi pri¢akovanih bodocih obveznosti;

- se pri razporeditvi sredstev s pomocjo metod
obvladovanja tveganja oceni in pretehta vpliv novih
nalozb na celotno premozenje posameznega kritnega
sklada predvsem z vidika razmerja med donosnostjo in
tveganjem.

Za vse kritne sklade v skupini kritnih skladov velja, da njihove

nalozbe in druga sredstva nimajo omejitev glede geografske,

sektorske ali valutne izpostavijenosti.

Pri odlo¢anju o naloZbah bo poleg osnovnega cilja

doseganja donosnosti upostevan tudi vidik trajnostnega

razvoja. Prednost bodo imele nalozbe v finan¢ne instrumente
tistih izdajateljev, ki poleg zadostne pri¢akovane donosnosti

izpolnjujejo kriterije druzbene odgovornosti in v svojih

poslovnih strategijah podpirajo preglednost poslovanja in

vodenja ter dolgorocne koristi za okolje, zaposlene in druzbo

v celoti.

Vlaganje sredstev sklada v finan¢ne instrumente izdajateljev,

ki imajo poslovanje usmerjeno Vv trajnostni razvoj, ima

namen:

e obvladovanje finan¢nih tvegani, ki izhajajo iz podnebnih
sprememb, izCrpavanja virov, degradacije okolja in
socialnih neravnovesij in

e spodbujanje preglednosti in dolgoroéne naravnanosti
finan¢énih in gospodarskih dejavnosti.

V tem poglavju so navedena samo tista nalozbena pravila, ki

s0 skupna vsem kritnim skladom skupine kritnih skladov

Pokojninsko var€evanje AS, medtem ko so nalozbeni cilji in

politike posameznih kritnih skladov ter ciline starostne

skupine, ki so jim kritni skladi namenjeni, opredeljeni v

Dodatku k tem pravilom upravljanja.

PRENOSLJIVI VREDNOSTNI PAPIRJI IN
INSTRUMENTI DENARNEGA TRGA

NaloZbe posameznih kritnih skladov skupine kritnih skladov

Pokojninsko var€evanje AS v prenosljive vrednostne papirje

in instrumente denarnega trga, ki so uvrsceni v trgovanje ali

s katerimi se trguje na organiziranih trgih v drzavi ¢lanici ali

tretji drzavi, lahko obsegajo:

- lastniske vrednostne papirje (delnice gospodarskih
druzb oziroma potrdila o njihovem lastnistvu, vklju¢no z
delnicami oziroma enotami zaprtih investicijskih
skladov, ki izpolnjujejo pogoje, kot jih doloca
podzakonski predpis ATVP, ki ureja nalozbe
pokojninskega sklada),

- dolzniske vrednostne papirje (drzavne in podjetniske
obveznice, vklju¢no z zamenljivimi obveznicami),

- instrumente denarnega trga.

Organizirani trgi, na katerih se trguje s temi vrednostnimi

papirji in instrumenti denarnega trga, so opredeljeni v

podzakonskem predpisu ATVP, ki ureja nalozbe

pokojninskega sklada.

Obveznice imajo v vseh treh kritnih skladih previadujoco

dospelost od 2 do 15 let. Vsaj polovica vrednosti obveznic

izpolnjuje pogoj, da imajo bonitetno oceno, ki se Steje za
naloZbeni razred, ali da jih je izdala oziroma zanje jamci

Republika Slovenija.

Sredstva posameznega krithega sklada skupine kritnih

skladov Pokojninsko var€evanje AS so lahko nalozena tudi v

vrednostne papirje in instrumente denarnega trga v

postopku njihove prve prodaje, prav tako pa v instrumente

denarnega trga, s katerimi se obicajno ne trguje na
organiziranem trgu.

Izpostavijenost sredstev posameznega kritnega sklada do

posameznih vrst teh nalozb je navedena za vsak kritni sklad

v Dodatku k tem pravilom upravijanja.

Pod pogoji, ki jih dolocajo predpisi o nalozbah pokojninskega

sklada, ima lahko posamezni kritni sklad nalozbe v

instrumente denarnega trga, denarne depozite in vrednostne

papirje v postopku njihove prve prodaje, katerih izdajatelj je
skrbnik njegovega premozenja ali z njim povezana oseba.

Pod temi pogoji lahko Zavarovalnica za raCun posameznega

kritnega sklada od skrbnika in njegovih povezanih oseb

sprejme javno ponudbo za odkup prenosljivin vrednostnih
papirjev po zakonu, ki ureja prevzeme. Za racun kritnega
sklada lahko s skrbnikom sklepa posle nakupa ali prodaje
instrumentov denarnega trga in obveznic, katerih izdajatelja

sta Banka Slovenije ali Republika Slovenija. Vse naloZbe v

finan¢ne instrumente skrbnika in njegovih povezanih oseb

oziroma posli z njimi so lahko sklenjeni bodisi po trznih
pogojih bodisi po pogojih, ki so za kritni sklad ugodnejsi kot
trzni pogoji.

Najve¢ 10 % vrednosti sredstev posameznega kritnega

sklada je lahko nalozenih tudi v druge prenosljive vrednostne

papirje in instrumente denarnega trga, ki ne izpolnjujejo
zgoraj navedenih pogojev, najve€ 5 % vrednosti sredstev
kritnega sklada pa v druge prenosljive vrednostne papirje, ki
niso sprejeti na organizirani trg. Te nalozbe ne smejo
odstopati od nalozbenih ciliev in politike posameznega
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kritnega sklada in ne smejo pomembno vplivati na njihovo
tveganost.

DENARNI DEPOZITI

Sredstva posameznega kritnega sklada skupine kritnih
skladov Pokojninsko varcevanje AS so lahko nalozena v
denarne depozite z roénostjo najve¢ 13 mesecev pri
kreditnih ustanovah s sedeZzem v drzavah Clanicah, lahko pa
tudi pri bankah tretjin drzav, katerih zadnja razpoloZljiva
dolgoro¢na kreditna ocena (bonitetna ocena) je vsaj za
stopnjo visja, kot je doloCena za nalozbeni razred (v
nadaljevanju primerna banka). V depozite je lahko nalozenih
najve¢ 10 % vrednosti sredstev posameznega kritnega
sklada. Te nalozbe se ne vstevajo med dodatna likvidna
sredstva kritnega sklada.

ENOTE ALI DELNICE ODPRTIH
INVESTICIJSKIH SKLADOV

Vsak od kritnih skladov skupine kritnih skladov Pokojninsko
varCevanje AS ima lahko nalozbe v enote ali delnice
naslednijih oblik odprtih investicijskin skladov (cilinih skladov):
- KNPVP,

- AlS, oblikovanih ali ustanovljenih v drzavi ¢lanici,
katerega upravljavec ima dovoljienje za opravljanje
storitev upravljanja alternativnih investicijskin skladov v
skladu z ZUAIS ali predpisi drzave ¢lanice, sprejetimi
zaradi prenosa Direktive o upravijavcih alternativnin
investicijskih skladov,

- SIS, ustavljenih na podlagi ZUAIS.

Za nalozbe kritnega sklada v ciline sklade veljajo naslednja

pravila:

Po nalozbeni politiki ter kriterijih velikosti,
trajanju in donosnosti

Kritni sklad lahko viaga le v enote ali delnice AIS in SIS z
naloZbenimi usmeritvami v finanéne instrumente,
nepremicnine, infrastrukturo, plemenite kovine, zasebni in
tvegani kapital (mala in srednje velika podjetja) ipd. s
predvideno dolgorocno donosnostjo obvezniskih oziroma
delniskih nalozb, s cilino velikostjo sredstev vsaj deset
milijonov EUR in predvidenim trajanjem vsaj pet let (Steto od
ustanovitve). Kritni sklad lahko viaga v enote in delnice cilinih
skladov KNPVP, ki izpolnjujejo sicersnje kriterije, ki veljajo za
KNPVP.

Po delezu nalozb v drugih odprtih investicijskih
skladih

Kritni sklad lahko viaga le v enote ali delnice ciljinih skladov, ki
sami ne nalagajo ve¢ kot 10 % vrednosti sredstev v druge
odprte investicijske sklade.

Po mestu trgovanja

Kritni sklad lahko viaga v enote ali delnice cilinih skladov
KNPVP, ki jih je mogoce kupiti in prodati na organiziranih
trgih oziroma drugih nadzorovanih mestih trgovanja ali pa jih
je mogoce kupiti ali prodati pri njihovih upravijavcih.

Po nacinu upravljanja premozenja

Kritni sklad lahko viaga v enote ali delnice pasivno in aktivno
upravijanih cilinih skladov. Pasivno upravijani so tisti, katerih
upravljanje premozenja temelji na natan¢nem posnemanju
sestave priznanih finanénih indeksov. Aktivno upravijani
skladi so tisti, ki pri upravijanju premozenja ne uporabljajo
finanénih indeksov ali pa jih uporabljgjo samo za primerjanje
uspesnosti upravijanja.

Po upravljavcu

Kritni sklad lahko viaga le v enote ali delnice ciljinih skladov, ki
jin upravijajo pravne osebe z ustreznim dovolienjem za
upravljanje investicijskin skladov. Ciljini skladi se lahko
upravijajo tudi sami, vendar se v tem primeru Steje, da jih
upravljajo upravljavci z ustreznimi dovolienji nadzornih
organov.

Druzba Generali Investments, druzba za upravijanje, d. o. o.,
na katero Zavarovalnica s pooblastilom prenese upravijanje
premoZenja kritnega sklada, lahko sredstva kritnega sklada
nalozi tudi v enote ali delnice cilinih skladov, ki jih sama

1.2.

upravlja oziroma katerih premoZzenje upravija na podlagi
pooblastila tretje osebe. Kritni sklad ne sme biti zavezan k
placilu vstopnih ali izstopnih stroskov, povezanih z nalozbami
v enote ali delnice taksnih cilinih skladov.

Kritni sklad lahko viaga le v enote ali delnice aktivno
upravijanih cilinih skladov s provizijo za upravijanje do
vkljuéno 2,50 % in pasivno upravijanih cilinih skladov s
provizijo do vkljuéno 0,75 %. Vse ugodnosti, ki jin v zvezi s
provizijo za upravljanje odobri upravijavec cilinega sklada,
gredo lahko le v korist premoZenja kritnega sklada.

Po izpostavljenosti kritnega sklada

Kritni sklad ima lahko v enote ali delnice cilinih skladov
nalozenih najve¢ 70 % vrednosti sredstev. Skupna
izpostavljenost kritnega sklada pasivno upravijanim ciljnim
skladom lahko znasa najve¢ 70 %, aktivno upravijanim
najve¢ 50 %, cilinim AIS (vkljuéno s SIS), pa najve¢ 30 %
vrednosti sredstev. Skupna izpostavljenost kritnega sklada
cilinim skladom, ki jih upravija ali katerih premozenje upravija
druzba za upravijanje, na katero Zavarovalnica s
pooblastilom prenese upravijanje njegovega premozenja,
lahko znasa najve¢ 50 % vrednosti sredstev.

Kritni sklad ima lahko najve¢ 10 % vrednosti sredstev
naloZenih v enote ali delnice enega samega cilinega sklada.
Ta delez se lahko poveca (vse do 50 %), Ce gre za nalozbo
kritnega sklada v enote ali delnice cilinega sklada KNPVP, ki
izpolnjuje naslednje pogoje glede visine proviziie za
upravljanje v povezavi z nalozbeno usmeritvijo: delniski in
meSani skladi s provizijo najve¢ 2,50 %, obvezniski skladi s
provizijo najve¢ 1,50 %, skladi strategij absolutne donosnosti
s provizijo najve¢ 2,00 %, skladi denarnega trga s provizijo
najveC 1,00 % in drugi skladi s provizijo najve¢ 2,50 %.
Nalozb v enote ali delnice cilinega sklada, ki presegajo 10 %
vrednosti sredstev kritnega sklada, je lahko socasno najve¢
Sest.

Ce vrednost sredstev kritnega sklada znaga manj kot 1
milijon EUR, navedene odstotne omejitve (delezi) skupne
izpostaviienosti do cilinin skladov KNPVP ne veljajo, naloZbe
v druge odprte investicijske sklade pa niso dovoljene.

Kritni sklad ima v enote ali delnice odprtih investicijskih
skladov, ki se Stejejo za ciline sklade, ter v enote in delnice
zaprtih investicijskih skladov, ki se Stejejo za vrednostne
papirje in izpolnjujejo pogoje, kot jih dolo¢a podzakonski
predpis ATVP, ki ureja nalozbe pokojninskega sklada, skupaj
nalozenih najve¢ 70 % vrednosti sredstev.

PRAVILA O IZPOSTAVLJENOSTI POSAMEZNIM
OZIROMA DOLOCENIM OSEBAM

Omeijitve izpostavljenosti kritnega sklada posameznim in
posebej dolocenim osebam dolo¢a zakon, ki ureja dodatno
pokojninsko zavarovanje.

Zakon omejuje izpostavijenost nalozb kritnega sklada
posamezni osebi, ki v razmerju do kritnega sklada nastopa
kot izdajateljica financnih instrumentov ali prejemnica
depozitov oziroma v obeh viogah skupaj. Posebej obravnava
izpostavijenost krithega sklada posamezni osebi, e ta
spada v posebno kategorijo oseb. Taksne osebe so
Republika Slovenija, Banka Slovenije, druge drzave ¢lanice in
drzave ¢lanice OECD ter mednarodne finanéne organizacije,
ki jim pripada vsaj ena drzava ¢lanica OECD.

Splos$ne znacilnosti omejitev izpostavljenosti
posameznim osebam

Kritni sklad ima lahko v vrednostne papirje in instrumente
denarnega trga enega samega izdajatelja naloZzenih najve¢ 5
% vrednosti svojih sredstev. Izpostavijenost do enega
izdajatelja se lahko poveca do najve¢ 10 % vrednosti
sredstev kritnega sklada, vendar skupna vrednost nalozb z
izpostavijenostjo do enega izdajatelja nad 5 % vrednosti
sredstev krithega sklada ne sme presegati 40 % vrednosti
sredstev kritnega sklada. Ce je ta izdajatelj primerna banka,
se lahko izpostavijenost poveca na 20 % vrednosti sredstev
krithnega sklada, vendar se vanjo vstevajo tudi depoziti
kritnega sklada pri njej. 20 % vrednosti sredstev kritnega
sklada znaSa tudi najvi§ja skupna izpostavljenost osebam, ki
s0 vkljucene (povezane) v eno skupino.
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Splosne znacilnosti omejitev izpostavljenosti
posebnim kategorijam oseb

Izpostavljenost pri nalozbah v trzne vrednostne papirje in
instrumente denarnega trga, ki jih izda ali zanje jamci oseba,
ki spada v posebno kategorijo oseb, navedeno zgoraj, lahko
doseze tudi do 100 % sredstev kritnega sklada, Ce so ta
sredstva naloZena vsaj v Sest razlicnih izdaj te osebe in Ce
nalozba v nobeno od teh izdaj ne preseze 30 % vrednosti
sredstev krithega sklada.

Splosne znadilnosti omejitev izpostavljenosti
delodajalcu, ki financira pokojninski nacért, in
Zavarovalnici

Skupna izpostavijenost kritnega sklada delodajalcu, ki
financira pokojninski naért, lahko znasa najvec 5 % sredstev
kritnega sklada. V to omejitev se vstevajo nalozbe kritnega
sklada v vrednostne papirje in instrumente denarnega trga,
ki jin izda delodajalec, vrednost morebitnih depozitov pri
njem in vrednost morebitnih drugih naloZb, povezanih z njim.
Skupna izpostavijenost kritnega sklada skupini, ki ji pripada
delodajalec, ne sme preseci 10 % vrednosti sredstev
kritnega sklada. Te omejitve izpostavijenosti kritnega sklada
ne veljajo, ¢e je delodajalec, ki financira pokojninski nacrt,
Republika Slovenija.

Z Zavarovalnico in njenimi povezanimi osebami je sklepanje
poslov s finanénimi instrumenti, katerih predmet so nalozbe
kritnih skladov, prepovedano po zakonu. Ne glede na to, da
ni absolutne prepovedi nalozb kritnega sklada v vrednostne
papirje in instrumente denarnega trga, ki jih je ali jih bo izdala
Zavarovalnica ali njena povezana oseba, kritni skladi v
taksnih financnih instrumentih ne bodo imeli nalozb.

DODATNA LIKVIDNA SREDSTVA

Kritni skladi imajo lahko tudi dodatna likvidna sredstva, ki
predstavljajo denarna sredstva, ki niso namenjena doseganju
nalozbenih ciliev, temve¢ pokrivanju tekocih in izrednih
izpladil kritnih skladov, oblikujejo pa se lahko tudi v ¢asu,
potrebnem za reinvestiranje unovéenih nalozb, in v primerih,
ko zaradi izredno neugodnih razmer na trgu financnih
instrumentov Zavarovalnica kot upravijavec skupine kritnih
skladov zacasno prekine nalaganje njihovih sredstev na te
trge.

ZADOLZEVANJE

Kritni skladi se lahko zaradi ustreznega uravnavanja
likvidnosti zadolzujejo, vendar vsak od njih le do skupnega
obsega 10 % vrednosti sredstev. Ro¢nost posamezne
zadolZitve lahko znasa najve¢ 6 mesecev. Zavarovalnica
lahko za racun kritnega sklada zastavi njegovo premoZzenje v
zavarovanje obveznosti vradila kredita, pri Cemer pa vrednost
zastavljenega premozenja ne sme preseci 10 % vrednosti
vseh njegovih sredstev.

TEHNIKE UPRAVLJANJA SREDSTEV

IZVEDENI FINANCNI INSTRUMENTI

Kot tehniko upravijanja sredstev kritnih skladov za varovanje
pred trznimi tveganji lahko Zavarovalnica uporablja izvedene
finanéne instrumente, in sicer:

- standardizirane opcijske pogodbe na obrestne mere,
obveznice, obvezniske ETF ali druge odprte
investicijske sklade in obvezniske indekse ter pogodbe
na delnice, delniSke ETF ali druge odprte investicijske
sklade in delnike indekse,

- standardizirane terminske pogodbe na obrestne mere,
obveznice, obvezniske ETF ali druge odprte
investicijske sklade in obvezniSke indekse ter pogodbe
na delnice, delniSke ETF ali druge odprte investicijske
sklade in delniske indekse.

Posli se bodo sklepali le z izvedenimi finanénimi instrumenti,

ki imajo denarno poravnavo in ki jin je mogoc¢e kadarkoli

prodati, unovciti ali zapreti z izravnalno transakcijo po posteni
vrednosti. Sklenjeni bodo na organiziranih trgih drzav ¢lanic
oziroma drzav OECD.

Uporaba te tehnike ne bo povzrocila odmika od naloZbenih

ciliev kritnih skladov, sami kritni skladi pa zaradi tega ne

bodo izpostavljeni vecjim dodatnim tveganjem. Pri njeni

2.1.

2.2,

uporabi bo Zavarovalnica ves ¢as upoStevala dopustne
izpostavljenosti kritnih skladov.

Izvedeni finanéni instrumenti, uporablieni za varovanje pred
trznimi tveganii, na eni strani preprecujejo preveliko znizanje
donosov v Casih padajocih vrednosti (tecajev) financnih
instrumentov v portfeljin kritnih skladov, po drugi strani pa
zaradi neposrednih in posrednih stroskov, ki jih bodo pri tem
nosili kritni skladi, nekoliko znizujejo tudi njihove pozitivne
donose. Stroski tehnike so namre¢ cena, ki jo placa kritni
sklad za zavarovanje pred preveliko izgubo vrednosti
premozenja.

Pri tehniki upravijanja sredstev z navedenimi izvedenimi
finan¢nimi instrumenti, kritni skladi ne prejmejo drugih
instrumentov v zavarovanje.

POGLAVJE: STROSKI

Posebnosti glede stroskov posameznih kritnih skladov
oziroma stroskov zavarovancev posameznih kritnih skladov
so navedene v Dodatku k tem pravilom upravijanja.

NEPOSREDNI STROSKI ZAVAROVANCEV

Neposredni stroski zavarovancev so vstopni stroski, izstopni
stroski in administrativni stroski.

ViSina vstopnih stroskov ni vezana na posamezen kritni
sklad, temve¢ je enaka za vse kritne sklade skupine kritnih
skladov. Pri tem se viSina vstopnih stroskov lahko razlikuje
med Kkolektivnim ter individualnim pokojninskim nacrtom,
prav tako se lahko razlikujejo med posameznimi zavarovanci
individualnih pokojninskih nacrtov oz. med delodajalci, ki
pristopijo h kolektivnim pokojninskim nacrtom ali
posameznemu kolektivnemu pokojninskemu nacrtu. Vstopni
stroSki se zaraCunajo v odstotku od zneska vsakokratnega
vplacila v posamezni kritni sklad v maksimalni visini 3 %.
Vi§ina izstopnih stroskov ni vezana na posamezen kritni
sklad, temvecC je enaka za vse kritne sklade skupine kritnih
skladov. Izstopni stroski se zaraCunajo v odstotku od zneska
izplacila v maksimalni visini 1 %, tako pri rednem prenehanju
Dodatnega zavarovanja kot pri izrednem prenehanju
Dodatnega zavarovanja.

V primeru prenosa sredstev med posameznimi kritnimi skladi
v okviru skupine kritnih skladov Zavarovalnica ni upravi¢ena
do povrnitve administrativnih stroSkov prenosa, vstopnih ter
izstopnih stroskov.

V primeru prenosa sredstev iz kritnih skladov Zavarovalnice v
pokojninske sklade drugih upravijavcev je Zavarovalnica
upravi¢ena do povracila administrativnih stroSkov
prenosa v visini najve¢ 15 EUR. Ti stroski se ne smejo
obradunati od sredstev, ki se prenasajo, ampak jih poravna
zavarovanec ob vlozitvi zahteve za prenos sredstev.
Zavarovalnica je v breme posameznega zavarovanca
upravi¢ena do povracila drugih administrativnih stroskov, ki ji
nastanejo v zvezi s posredovanjem pisnega izpisa stanja
vrednosti premozenja (pisno potrdilo o vrednosti premozenja)
na zahtevo zavarovanca v visini najve¢ 10 EUR.

STROSKI UPRAVLJANJA IN POSLOVANJA
SKUPINE KRITNIH SKLADOV POKOJNINSKO
VARCEVANJE AS

Stroski upravijanja in poslovanja skupine kritnih skladov so
vsi stroski, ki nastanejo v zvezi z opravijanjem storitev
upravljanja skupine kritnih skladov in skrbnigkih storitev ter
se lahko poravnajo iz sredstev kritnih skladov.

A. Provizija za upravljanje

Provizija za upravijanje, ki jo prejema Zavarovalnica, je
dolo¢ena v odstotku od povpreéne letne CVS posameznega
kritnega sklada v okviru skupine kritnih skladov. Povprecna
letna CVS kritnega sklada na zadnji obradunski dan v
koledarskem letu se izraduna kot aritmetiéna sredina CVS
kritnega sklada na obracunske dneve v tekocem letu.
Provizija za upravljanje se izplacuje mesecno, in sicer v roku
15 delovnih dni po preteku obracunskega obdobja za
pretekli mesec.

ViSine provizij za upravljanje posameznih kritnih skladov so
navedene v Dodatku k tem pravilom upravijanja. Provizija za
upravijanje za posamezni kritni sklad se obracunava najve¢ v
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visini 1 % na letni ravni, pri Gemer so obracuni mesecni, in
sicer najvec v visini 1%/12. Provizija za upravijanje je
sestavljena iz fiksne provizije v visini 0,6 % na letni ravni
(0,6%/12 na mesecni ravni) in variabilnega dela provizie za
upravijanje v visini najve¢ 0,4 % na letni ravni (najvec
0,4%/12 na mesecni ravni). Zavarovalnica dolo¢i za vsako
posamezno koledarsko leto viSino variabilnega dela provizije
za upravljanje za posamezni kritni sklad. Pri tem je glavno
merilo doseZen donos posameznega kritnega sklada v
preteklem letu. Zavarovalnica se lahko odlo&i za znizanje
variabilnega dela provizije za upravijanje v primeru izrazito
podpovprecnin donosnosti kritnega sklada v relaciji na
njihove zgodovinske ravni. O morebitni spremembi viSine
upravijavske proviziie za upravijanje Zavarovalnica obvesti
zavarovance v okviru letnega obvescanja.

Od uvedbe skupine kritnih skladov Pokojninsko Varéevanje
AS v letu 2016 in dalje, znaSa upravljavska provizija za vse
kritne sklade v skupini kritnih skladov 1 % na letni ravni
(fiksna provizija znasa 0,6 %, variabilni del provizije za
upravijanje pa 0,4 %).

B. Provizija za opravljanje skrbniskih storitev

Provizija za opravijanje skrbniskih storitev, ki jo prejema
skrbnik premoZenja skupine kritnih skladov, se izracunava in
obradunava na enak nacin, za ista obdobja in v istem roku
kot provizija za upravijanje, izplaCuje pa se enkrat na mesec
na osnovi izstavljenega racuna skrbnika.

ViSine provizij za opravijanje skrbniskih storitev za
posamezne kritne sklade so navedene v Dodatku k tem
pravilom upravljanja.

C. Vrste drugih stroskov, ki smejo bremeniti
premozenje kritnih skladov na podlagi opravlja-
nja storitve upravljanja skupine kritnih skladov.

Zavarovalnica je upraviCena dati nalog, da se iz sredstev
krithnega sklada izvrsijo tudi plagila drugih stroskov njegovega
poslovanja, in sicer: stroskov, povezanih s pridobitvijo in
odsvojitvijo premozenja krithega sklada, kot so provizije in
stroski borznih posrednikov, upravljavcev organiziranih trgov
in vecstranskih sistemov trgovanja, upravijavcev poravnalnin
sistemov oziroma klirinsko-depotnih druzb, stroskov
vstopanja na organizirane trge ter proporcionalnega deleza
stroskov provizij in drugih stroskov svetovalnih druzb,
povezanih s skupnim nastopom druzbe za upravijanje z
drugimi prodajalci pri prodaji sredstev kritnega sklada z
namenom doseci izvedbo posla za racun kritnega sklada
ugodneje, kot bi jo bilo mogoc¢e dosedi brez skupnega
nastopa; stroskov placiinega prometa, razen Ce je do njihove
povrnitve upravicen skrbnik, stroskov revidiranja letnega
porocila skupine kritnih skladov in stroskov zunanjin
strokovnjakov, povezanih s pripravo in revidiranjem letnega
porocila skupine kritnih skladov; stroskov obves¢anja
zavarovanceyv kritnega sklada in drugih predpisov, ki
zahtevajo obvesCanje zavarovancev kritnega sklada v skladu
z veljavno zakonodajo; stroskov uveljavijanja pravic iz
finan¢nih instrumentoy, ki so v lasti kritnega sklada, za racun
kritnega sklada; stroskov v zvezi z morebitnimi zahtevami in
ugovori za racun posameznega kritnega sklada ali skupine
kritnih skladov v vseh sodnih postopkih in postopkih pred
drzavnimi organi, katerih predmet so pravice, obveznosti ali
premozenje kritnega sklada, vklju¢no s postopki zoper
skrbnika premozenja skupine kritnih skladov, Ce bi s svojim
ravnanjem premozenju kritnega sklada povzrocil Skodo;
davkov in drugih obveznih dajatev v zvezi s premozenjem
krithnega sklada oziroma prometom s tem premozenjem;
stroSkov obresti in drugih stroSkov zadolzevanja za posajila,
ki jin v skladu z veljavno zakonodajo najema Zavarovalnica
za racun kritnega sklada; stroskov v zvezi z razdelitvijo
Cistega dobiCka oziroma prihodkov kritnega sklada.

C. Vrste drugih stroskov, ki bremenijo premo-
zenje kritnih skladov v zvezi z opravljanjem
skrbniskih storitev za skupino kritnih skladov.

Skrbnik premoZenja sme iz sredstev krithega sklada izvrsiti
tudi placila stroskov placiinega prometa kritnega sklada,
stroSkov provizij in drugih stroSkov, povezanih s pogodbo
med njim in klirinsko-depotno druzbo, stroSkov vnosov in
izvrSitev nalogov v zvezi z razpolaganjem s premozenjem

kritnega sklada (transakcijski stroski) ter stroSkov vodenja
racuna in hrambe finanénih instrumentov krithega sklada pri
drugih bankah oziroma drugih pravnih osebah, prav tako pa
tudi stroskov v zvezi z morebitnimi zahtevami in ugovori za
racun kritnega sklada v vseh sodnih postopkih in postopkih
pred drzavnimi organi, katerih predmet so pravice,
obveznosti ali premozenje kritnega sklada, vkljucno s
postopki zoper Zavarovalnico, ¢e bi s svojim ravnanjem
krithega sklada povzrocila Skodo ter stroSkov odpiranja
raGunov neposredno v posamezni drzavi trga, obracunanih v
skladu z vsakokrat veljavno tarifo tuje skrbniske banke
oziroma lokalne banke.

D. Delitev stroskov med skupino kritnih
skladov in kritnimi skladi

Provizija za upravljanje in skrbniske storitve neposredno
bremeni sredstva tistih kritnin skladov, na katere se nanasa,
kot je opisano v tockah A in B tega razdelka. Enako
praviloma velja za druge stroske, ki smejo bremeniti
premozenie kritnih skladov v zvezi z opravijanjem storitev
upravijanja kritnih skladov in skrbnistva za skupino kritnih
skladov. Iziemoma lahko zaradi zunanijih okolis¢in ali
ekonomije obsega in s tem znizanja stroSkov za vse
udelezene kritne sklade (npr. stroskov za hkratni vstop ve¢
kritnih skladov na posamezne organizirane trge, stroSkov
postopkoy, v katerih bi bilo udelezenih ve¢ kritnih skladov
ipd.) pride do razdelitve stroSkov med tiste kritne sklade, na
katere bi se stroski nanasali, in sicer po kljucu, ki zagotavija
ustrezno obremenitev posameznih kritnih skladov (npr. za
vse udelezene kritne sklade v enakem razmerju, Ce gre za
njihov vstop na posamezne trge, ali sorazmerno premozenju
posameznega kritnega sklada, ki se nanasa na udelezbo vec
kritnih skladov v postopku, ali sorazmerno velikosti CVS
udelezenega kritnega sklada, Ce gre za stroske, ki jih izvajalci
storitev zaracunajo v skupnem znesku na podlagi skupne
velikosti sredstev ve¢ kritnih skladov itd.).

POGLAVJE: OBVESCANJE

REDNO OBVESCANJE O STANJU NA RACUNU
ZAVAROVANCA

Zavarovalnica najkasneje do 31. januarja tekoCega leta
vsako leto po stanju na dan 31. decembra prejSnjega leta
izda potrdilo o pravicah iz dodatnega pokojninskega
zavarovanja v tiskani ali elektronski obliki, ki vkljucuje
podatek o vseh vplacilih v skupino kritnih skladov v
preteklem letu, oboje lo¢eno po varcevalnih racunih za
vpladila delodajalca in za individualna vpladila s strani
zavarovanca ter tudi vse druge zakonsko zahtevane podatke
in informacije za zavarovanca.

V primeru, da zavarovanec zeli komunikacijo in izmenjavo
dokumentacije preko elektronskega nacina komuniciranja,
bo upravijavec omogocil elektronski sistem obvescanja
preko elektronske poste, v obliki elektronskega predala ali
dostop do osebnega portala.

Zagotavljanje podatkov in obvestil z uporabo elektronskih
sredstev se Steje za primerno, ¢e je mogoce dokazati, da
ima zavarovanec stalen dostop do interneta, pri emer velja,
da kot dokaz temu Steje, Ce je zavarovanec zavarovalnici
zagotovil naslov elektronske poste za navedeno poslovanje.
Zavarovalnica omogoca zavarovancu elektronski vpogled v
vrednost premozenja in vpladila na osebnem pokojninskem
racunu na osebnem portalu, dostopnem prek spletne strani
Zavarovalnice (www.generali.si).

Zavarovalnica v potrdilu o pravicah obrazlozi tudi poglavitne
spremembe v primerjavi s preteklim letom.

Zavarovalnica na zahtevo zavarovanca in zavarovancu, ki bo
v tekoCem letu dopolnil 58. leto starosti, zagotovi tudi
informacijo o prihodnjih pravicah iz naslova dodatnega
pokojninskega zavarovanja in moznostih izplagila ob rednem
prenehanju.

Zavarovalnica omogoca elektronski vpogled v vplagila
delodajalcu, ki financira pokojninski nacrt, na spletni strani
Zavarovalnice. Zavarovalnica delodajalcu, ki financira
pokojninski nacrt, do 31. januarja tekocega leta, po stanju na
dan 31. decembra prejSnjega leta, na portalu na spletni
strani Zavarovalnice objavi podatke o obracunu vseh vplacil
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3.2.

3.2.1.

3.2.2.

3.3.

v tem letu, ki jih je financiral delodajalec.

Zavarovalnica na svoji spletni strani objavlja vse zakonsko

predpisane podatke in dokumente o poslovanju kritnih

skladov:

1. ime upravijavca pokojninskega sklada in ime
pristojnega nadzornega organa;

2. pokojninski nacrt;

3. pravila upravljanja Skupine kritnih skladov
pokojninskega sklada;

4. obvestilo o vseh spremembah pravil upravljanja
Skupine kritnih skladov v preteklem letu;

5. izjave o naloZbeni politiki;

revidirano letno porodilo;

7. informacije 0 moznostih izbire med kritnimi skladi z
razlicnimi nalozbenimi politikami, izpostavljenosti
tveganju, jamstev, ki so dolo¢ena s pokojninskim
nacrtom ali pravili upravijanja, celotnih stroskih
poslovanja pokojninskega sklada, o donosnosti
pokojninskega sklada za vsaj pet let ter vrstah in
strukturi nalozb;

8. obvestilo o pravicah zavarovanca glede moznosti
izplaGevanja dodatne pokojnine in glede moznosti
prenosa sredstev med skladi ali prenosa sredstev med
razli¢nimi upravljavci.

REDNO OBVESCANJE O POSLOVANJU
SKUPINE KRITNIH SKLADOV

LETNO POROCILO IN POVZETEK LETNEGA POROCILA
Zavarovalnica objavija vse zakonsko predpisane podatke in
dokumente o poslovanju skupine kritnih skladov na svoji
spletni strani www.generali.si

Zavarovalnica najkasneje do 30. junija tekoCega leta na svaoji
spletni strani zavarovancem in delodajalcem omogodi
dostop do revidiranega letnega porocila skupine kritnih
skladov za preteklo poslovno leto in do povzetka
revidiranega letnega porocila skupine kritnih skladov za
preteklo poslovno leto. O tem zavarovance obvesti v potrdilu
o pravicah iz dodatnega pokojninskega zavarovanja in
delodajalce, ki financirajo pokojninski nacrt, na portalu na
spletni strani Zavarovalnice.

Zavarovalnica o moznosti dostopa do povzetka revidiranega
letnega porocila zavarovanca obvesti s potrdilom o pravicah
iz dodatnega pokojninskega zavarovanja in mu v primeru, da
nima dostopa do interneta, zagotovi povzetek revidiranega
letne porodila v tiskanem izvodu.

SPREMEMBA PRAVIL UPRAVLJANJA IN SPREMEMBA
POKOJNINSKEGA NACRTA

Zavarovalnica najkasneje v roku 30 dni po spremembi pravil
upravljanja skupine kritnih skladov in/ali spremembi
pokojninskega nacrta o teh spremembah in razlogih za te
spremembe obvesti zavarovance in delodajalce, ki financirajo
pokojninski nacrt, na osebnem portalu na spletni strani
Zavarovalnice.

Zavarovalnica zavarovanca in delodajalca, ki financira
pokojninski nacrt, hkrati z obvestilom iz tocke 3.2.1. na svoji
spletni strani obvesti tudi 0 morebitnih spremembah pravil
upravijanja skupine kritnih skladov v obdobju zadnjega leta
ter o morebitnih spremembah pokojninskega nacrta in
razlogih za te spremembe ter posledicah poglavitnih
sprememb za zavarovance.

OBVESCANJE CLANOV NA ZAHTEVO

Na zahtevo zavarovanca Zavarovalnica najkasneje v 15 dneh

po prejemu pisne zahteve brezplacno poda informacije o:

1. pravicah v primeru prenehanja zaposlitve pri
delodajalcu, ki financira pokojninski nacrt in moznostih
prenosa premozenja v drug pokojninski sklad;

2. pravicah iz naslova zavarovanja in moznostih izplacila
ob rednem prenehanju zavarovanja;

3. pravicah glede prenosa premozenja med kritnimi skladi
Zavarovalnice;

4. pravicah glede prenosa premozenja v pokojninske
sklade drugega upravijavca;

5. donosnosti pokojninskega sklada za vsaj zadnjih pet
poslovnih let oziroma v skladu z zahtevo zavarovanca;

o

4.1.

6. moznosti izplaGevanja dodatne pokojnine in
uporablienih predpostavkah pri pripravi projekcije o
pokojninskih prejemkih.

Zavarovalnica zavarovancu na njegovo zahtevo brezplacno

izroGi:

- izvod pokojninskega nadrta, v katerega je vkljucen, ki
ga izvaja skupina kritnih skladov,

- izvod pokojninskega nacrta za izplaCevanje
pokojninske rente,

- izvod pravil upravijanja skupine kritnih skladov in
obvestila o vseh spremembah pravil upravijanja
skupine kritnih skladov v preteklem letu, izjave o
nalozbeni politiki skupine kritnih skladov,

- revidirano letno porocilo skupine kritnih skladov ter

- dokumente, ki vsebujejo informacije o moznostih izbire
med posameznimi kritnimi skladi z razli¢nimi
nalozbenimi politikami in prenosu med kritnimi skladi ali
prenosu sredstev med razli¢nimi upravljavci,
izpostavljenosti tveganju, jamstvih, ki so dolo¢ena s
pokojninskim nac¢rtom ali pravili upravijanja, celotnih
stroskih poslovanja posameznih kritnih skladoy, in
vrstah in strukturi nalozb posameznih kritnih skladov ter
0 moznosti izplacevanja dodatne pokojnine.

Zavarovancu se na njegovo zahtevo posreduje tudi

informacije o uporablienih predpostavkah pri pripravi

projekcije o pokojninskin prejemkih na podlagi zakonsko
dolo¢ene upokojitvene starosti.

V primeru obve$¢anja zavarovanca z uporabo elektronskih

sredstev je Zavarovalnica na zahtevo zavarovanca temu

dolZna zagotoviti tudi tiskano potrdilo o pravicah iz
dodatnega pokojninskega zavarovanja.

Vsi dokumenti o skupini kritnih skladov in njegovih kritnih

skladih so zavarovancu (javnosti) na voljo tudi na javni spletni

strani Zavarovalnice (www.generali.si).

POGLAVJE: VKLJUCITEV V DODATNO
ZAVAROVANJE, VPLACILA V
SKUPINO KRITNIH SKLADOV IN
1ZPLACILA ODKUPNE VREDNOSTI
PREMOZENJA

VKLJUCITEV V DODATNO ZAVAROVANJE

Pogoji za vkljucitev v kolektivho oziroma individualno
zavarovanje so opredelieni v pokojninskih nacrtih.

A. Pri vkljuéitvi v individualno zavarovanje se:

1. oseba VvKljuéi v individualno zavarovanje po
pokojninskem nacrtu individualnega zavarovanja tako,
da s pristopno izjavo pristopi k pokojninskemu nacrtu,
ki ga izvaja skupina kritnih skladov, in izvede prvo
vplacilo na poseben denarni racun skupine kritnin
skladov;

2. zazacetek individualnega zavarovanja Steje prvi dan
meseca, za katerega je izvedeno vplacilo;

3. Opis pogojev in nacina izbire posameznega kritnega
sklada:

a. Pred zacetkom Dodatnega zavarovanja
Zavarovalnica pisno pozove posameznika, da
izbere kritni sklad, v katerega se bodo vrsila
vplacila. Posameznik lahko izbira med kritnimi
skladi z naloZbeno politiko, ki po tveganosti
ustrezajo njegovi starosti, in kritnimi skladi z manj
tvegano naloZbeno politiko. Ce posameznik ne
izbere kritnega sklada, se Steje, da je izbral kritni
sklad z naloZbeno politiko, namenjeno njegovi
starosti.

b. Zavarovanec ima lahko premozenje razvrs¢eno
istoasno v ve¢ kritnih skladih, katerih nalozbena
politika ne sme biti bolj tvegana od naloZbene
politike, predvidene za starostno skupino, kateri
pripada zavarovanec.

c. Zavarovanec lahko enkrat letno izbere drugac¢no
razporeditev premozenja v kritnih skladih od
obstojece, pri Eemer pa ne more imeti premozenja
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v kritnem skladu z bolj tvegano naloZzbeno politiko
od naloZbene politike, primerne za njegovo starost.

B. Pri vkljuéitvi v kolektivno zavarovanje se:

1. zaposleni vKkljuci v kolektivno zavarovanje po
pokojninskem nacrtu kolektivnega zavarovanja v skladu
s pogodbo o oblikovanju pokojninskega nacrta oziroma
kolektivno pogodbo;

2. zazacetek kolektivnega Dodatnega zavarovanja Steje
prvi dan meseca, za katerega je bilo vpladilo izvedeno
na posebni denarni raun skupine kritnih skladov;

3. Opis pogojev in nacina izbire posameznega krithega
sklada:

a. Pred zacetkom Dodatnega zavarovanja
Zavarovalnica pisno pozove zaposlenega, da
izbere kritni sklad, v katerega se bodo vrsila
vplacila. Zaposleni lahko izbira med kritnimi skladi z
naloZbeno politiko, ki po tveganosti ustrezajo
njegovi starosti, in kritnimi skladi z manj tvegano
nalozbeno politiko. Ce zaposleni ne vrne
Zavarovalnici izpolnjene pisne izjave o izbiri krithnega
sklada, se Steje, da je izbral kritni sklad z
nalozbeno politiko, namenjeno njegovi starosti.

b. Zavarovanec ima lahko premozenje razvrs€eno
istoasno v ve¢ kritnih skladih, katerih nalozbena
politika ne sme biti bolj tvegana od naloZbene
politike, predvidene za starostno skupino, kateri
pripada zavarovanec.

c. Zavarovanec lahko enkrat letno izbere drugac¢no
razporeditev premozenja v kritnih skladih od
obstojece, pri Eemer pa ne more imeti premozenja
v kritnem skladu z bolj tvegano nalozbeno politiko
od nalozbene politike, primerne za njegovo starost.

Zavarovalnica ob vkljuéitvi v Dodatno zavarovanje in vplacilih

v posamezne kritne sklada izvaja postopke, dologene s

predpisi s podrogja preprecevanja pranja denarja in

financiranja terorizma ter davénimi predpisi.

VPLACGILA

Vplacilo v skupino kritnih skladov je denarni znesek, ki ga
plaCuje zavarovanec oziroma ga v korist zavarovanca placuje
delodajalec, in na podlagi katerega zavarovanec pridobi
pravice iz Dodatnega zavarovanja. Vplacila se vrsijo na
posebni denarni racun skupine kritnih skladov.

Znesek vplacil kolektivnega zavarovanja, ki ga za
posameznega zavarovanca v posameznem koledarskem
letu placa delodajalec, ne sme biti nizji od zakonsko
predpisanega minimalnega zneska. Ta znesek se usklajuje v
skladu z zakonom, ki ureja usklajevanje transferjev
posameznikom in gospodinjstvom v Republiki Sloveniji.
Vsakokrat veljavni minimalni znesek letnega vplacila je
objavlien na spletni strani Zavarovalnice.

Viina vplacila je dolocena za koledarski mesec in se lahko
placuje mesecno, Cetrtletno, polletno ali letno. Poleg
periodi¢no dologenih vpladil so kadar koli mozna tudi
dodatna enkratna vplacila.

V Dodatno zavarovanje lahko v primeru kolektivnega
pokojninskega nacrta v dogovoru z delodajalcem vpladuje
denarna sredstva tudi zavarovanec sam. Dinamika vplacil je
lahko druga¢na od dinamike vplacil delodajalca.
Zavarovanec se lahko kadar koli odlo¢i za dodatno vplacilo v
enkratnem znesku.

Obragunsko obdobje za izracun Ciste vrednosti sredstev in
vrednosti enote premoZzenja kritnega sklada (v nadaljevanju:
obracunsko obdobje) je obdobje med dvema zaporednima
obracunskima dnevoma. Obracunski dan je zadniji delovni
dan v mesecu.

Zavarovalnica izvaja nalozbeno politiko Zivijenjskega cikla
tako, da vplacila v dobro zavarovanca, prispela na posebni
denarni racun skupine kritnih skladov, razporeja na posebni
denarni racun kritnega sklada, ki je namenjen starostni
skupini, v katero se zavarovanec uvrs¢a, oziroma kritnega
sklada, ki ga je zavarovanec izbral in ni bolj tvegan kot kritni
sklad z nalozbeno politiko, ki po tveganosti ustreza njegovi
starosti. Vplacilo, ki bo prispelo na posebni denarni racun
skupine kritnih skladov znotraj obracunskega obdobja, se
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Steje kot vplacilo tega obracunskega obdobja in se
prerauna v ustrezno Stevilo enot premoZenja na obradunski
dan z upostevanjem vrednosti enote premoZenja
posameznega krithega sklada po stanju na ta obracunski
dan. Ce vpladilo prispe na posebni denarni racun skupine
kritnih skladov kasneje, se Steje kot vplacilo naslednjega
obrac¢unskega obdobja in se preracuna v ustrezno Stevilo
enot premoZenja na naslednji obracunski dan z
upoStevanjem vrednosti enote premozenja posameznega
kritnega sklada po stanju na ta obracunski dan.

Cisto vplacilo predstavija vpladilo, zmanj$ano za vstopne
stroske, do katerih je upravi¢ena Zavarovalnica kot
upravljavec skupine kritnih skladov.

Stevilo enot premozenja, ki jih pridobi zavarovanec na
podlagi vplacila v obracunskem obdobju, je enako Cistemu
vpladilu, delienemu z vrednostjo enote premozenja
posameznega kritnega sklada po stanju na obracunski dan.
Tako izracunano Stevilo enot premozenja se evidentira na
osebnem racunu zavarovanca.

Ce delodajalec dvakrat zaporedoma ne izvede vpladila v
roku, dolo¢enem s pogodbo o oblikovanju pokojninskega
nacrta, ga Zavarovalnica pozove k placilu najkasneje v 15
dneh od dneva zapadlosti zadnjega placila. Zavarovalnica o
neplacilu hkrati obvesti tudi organ pri delodajalcu, ki je v
imenu zaposlenih sklenil pogodbo o oblikovanju
pokojninskega nacrta.

1ZPLAGILA

Zavarovanec lahko od Zavarovalnice v primerih, dologenih s
pokojninskim naértom, v katerega se je vkljucil, zahteva
izplacilo odkupne vrednosti premozenja, vpisanega na
njegovem osebnem racunu.

Vrednost premozenja, vpisanega na osebnem racunu
zavarovanca, je enaka vsoti zmnozkov Stevila enot
premozenja in vrednosti enote premozenja posameznega
kritnega sklada. Odkupna vrednost premozenja je vrednost
premozenja, zmanjSana za izstopne stroske, do katerih je
upravi¢ena Zavarovalnica.

V primeru izpladila odkupne vrednosti premoZzenja na
osebnem racunu zavarovanca v kritnem skladu Pokojninsko
varCevanje AS Zajamceni od 60, katerega odkupna vrednost
je nizja od zajamd&ene vrednosti premoZenja na osebnem
raunu zavarovanca v tem skladu, je visina izplacila iz tega
sklada enaka zajamceni vrednosti premozenja.
Zavarovalnica na podlagi popolne zahteve za izplacilo
odkupne vrednosti premozenja, ki jo prejme znotraj
obrac¢unskega obdobja, pri izracunu odkupne vrednosti
premoZenja, vpisanega na osebnem racunu zavarovanca,
uposSteva vrednost enote premozenja po stanju na
obradunski dan tega obracunskega obdobja.

Zavarovalnica izpla¢a odkupno vrednost premoZenja v roku
30 dni od obradunskega dne obracunskega obdobja, v
katerem je prejela popoln zahtevek.

Zavarovalnica ob izplacilih odkupne vrednosti premozenja
izvaja postopke, dologene s predpisi s podrocja
preprecevanja pranja denarja in financiranja terorizma ter
davénimi predpisi.

PRENOS SREDSTEV MED POSAMEZNIMI
KRITNIMI SKLADI 1Z SKUPINE KRITNIH
SKLADOV

Ko zavarovanec doseze starost, na podlagi katere se uvrs¢a
v starostno skupino z manj tvegano nalozbeno politiko od
naloZbene politike, ustrezne njegovi starosti v skladu z
nalozbeno politiko Zivlienjskega cikla (doseZe mejno starost),
Zavarovalnica prenese denarna sredstva, brez dodatnih
stroSkov za zavarovanca, iz pripadajocega kritnega sklada v
kritni sklad, namenjen ustrezni visji starostni skupini.
Zavarovalnica v kritni sklad, v katerega se zavarovanec
uvr§Ca v starostno skupino na podlagi svoje starosti, ne
prenese tistih sredstev, ki so ze nalozena v kritnem skladu, ki
je namenien Vvisji starostni skupini (ne prenasajo se sredstva,
ki so Ze naloZena v kritnem skladu z manj tvegano
nalozbeno politiko).

Prenos sredstev v nov kritni sklad izvr$i Zavarovalnica
najkasneje Vv treh letih od prvega naslednjega obracunskega
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dne po dnevu, ko zavarovanec dopolni mejno starost
kritnega sklada. Zavarovalnica izvr§i prenos sredstev v
enkratnem znesku in brez stroskov za zavarovanca, pri
¢emer pri odloCitvi za prenos zasleduije cilj najvecje
ekonomske Koristi za zavarovanca, tako z vidika donosnosti
kot tveganja. Ob izpolnitvi starostnega pogoja in nato enkrat
na mesec vse do opravljienega prenosa Zavarovalnica
preveri korist prenosa za zavarovanca. Pri vsakrSni presoji o
prenosu sredstev Zavarovalnica uposteva izkljucno pretekle
tehnicne indikatorje gibanja svetovnega delniSkega indeksa
MSCI AC World index (v nadaljevanju MXWD).
Pri presoji prenaSanja sredstev zavarovancev Zavarovalnica
sledi naslednjemu procesu:
Zavarovalnica ob prvi presoji prenosa sredstev (3 leta do
izteka roka prenosa):
a) izvede prenos v manj tvegan sklad, ¢e je izpolnjen vsaj
eden od naslednjih dveh pogojev:

- Cejeindeks MXWD v roku zadnjih 70 mesecev
zabelezil 100% donos ali vec,

- Ce se indeks MXWD ob zadnjem mesecnem tecaju
nahaja vsaj 3 mesece zaporedoma pod vrednostjo
20-mesecnega navadnega drseCega povprecja in
isto¢asno ve¢ kot 10% nad vrednostjo
100-mesecnega navadnega drsecega povprecja,

V kolikor ob 1. presoji noben od pogojev pod a) ni izpolnjen,

zavarovalnica na novo presoja o izpolnitvi vsaj enega od

pogojev za prenos pod a) za posameznega zavarovanca

vsak naslednji mesec do 2. presoje.

Zavarovalnica ob drugi presoji prenosa sredstev (2 leti do

izteka roka prenosa):

a) izvede prenos v manj tvegan sklad, Ce je izpolnjen vsaj
eden od naslednjih dveh pogojev:

- Ceje indeks MXWD v roku zadnjih 70 mesecev
zabelezi 100% donos ali vec,

- Ce seindeks MXWD ob zadnjem mesecnem tecaju
nahaja vsaj 3 mesece zaporedoma pod vrednostjo
20-mesecnega navadnega drseCega povprecja in
isto€asno 10% ali ve¢ nad vrednostjo
100-mesecnega navadnega drsecega povprecia,

V kolikor ob 2. presoji noben od pogojev pod a) ni izpolnjen,
zavarovalnica na novo presoja o izpolnitvi vsaj enega od
pogojev za prenos pod a) za posameznega zavarovanca
vsak naslednji mesec do 3. presoje.

3. presoja ez 1 leto (1 leto do izteka roka prenosa) se opravi
po enakem postopku kot 2. presoja.

V kolikor ob tretji presoji noben od pogojev pod a) ni
izpolnjen, zavarovalnica na novo presoja o izpolnitvi vsaj
enega od pogojev za prenos pod a) za posameznega
zavarovanca vsak naslednji mesec do izteka roka prenosa.
V primeru, da noben ob pogojev za prenos sredstev pod a)
pri nobeni presoji ni izpolnjen, se prenos sredstev izvrsi ob
izteku roka prenosa, to je najkasneje v treh letih od prvega
naslednjega obracunskega dne po dnevu, ko zavarovanec
dopolni mejno starost kritnega sklada.

Zavarovalnica obvesti zavarovanca o prenosu sredstev na
osebnem portalu, dostopnem prek spletne strani
Zavarovalnice, najkasneje v roku 30 dni po izvedeni
spremembi. Zavarovalnica vsa vplacila v dobro zavarovanca,
prejeta od dne, ko dopolni mejno starost kritnega sklada,
skupini, v katero se zavarovanec po novem uvrsca.
Zavarovanec ima pravico enkrat letno izbrati drugacno
razporeditev sredstey, pri Cemer ta ne sme biti bolj tvegana
od razporeditve v skladu z nalozbeno politiko Zivijienjskega
cikla. Izhajajo¢ iz dejstva, da je celotno obdobje varéevanja
ter investiranja za mlajSe zavarovance daljSe, si lahko le-ti v
prvem obdobju varevanja dovolijo vi§jo izpostavijenost
delnicam in v celoti bolj tvegani nalozbeni strukturi.
NaloZbena struktura z visoko izpostavljenostjo delniskim
nalozbam je priporocena za daljSe obdobje varéevanja prav
zaradi moznosti kratkorocnih nihanj, hkrati pa dopusti
moznost doseganja visjih donosov na racun potencialnin
kratkoro¢nih nihanj v premoZenju zavarovanca. Zato se kritni
skladi glede na opredeljene starostne skupine razlikujejo v
omejitvah strukture nalozbenih razredov iz veCje dopustne
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izpostavljenosti delniskim nalozbam za kritni sklad, namenjen
najmlajsi ciljini starostni skupini, do bolj konservativne
strukture kritnega sklada, namenjene najstarejsi starostni
skupini, kjer Zavarovalnica sredstva upravija tako, da bo
dosegla najmanj zajamc¢eno donosnost na Cisto vplacilo.
Zavarovanec lahko tudi sam izbere trenutek prenosa dela ali
vseh sredstev v kritni sklad z manj tvegano nalozbeno
politiko.

V primeru, da zavarovanec vloZi zahtevo za drugacno
razporeditev sredstev v kritnih skladih najkasneje do
zadnjega dne v mesecu, se sprememba izvede na prvi
nasledniji obracunski dan, v nasprotnem primeru pa na drugi
nasledniji obracunski dan. Zavarovanec bo o spremembi
obvescen prek osebnega portala, dostopnega na spletni
strani Zavarovalnice, najkasneje v roku 30 dni po izvedeni
spremembi.

NAPAKA PRI IZRACUNU CISTE VREDNOSTI
SREDSTEV

Steje se, da je priizradunu CVS posameznega kritnega

sklada prislo do napake, ¢e:

- razlika med pravino CVS in napac¢no CVS
posameznega kritnega sklada, ki ne izvaja nalozbeno
politiko zagotavljanja minimalne zajam¢ene donosnosti
predstavija ves kot 1,0 % praviine CVS in

- razlika med pravilno CVS in napa¢no CVS kritnega
sklada, ki izvaja nalozbeno politiko zagotavljanja
minimalne zajamc&ene donosnosti predstavlja ve¢ kot
0,5 % pravine CVS.

V primeru previsokega VEP zaradi napake pri izracunu ¢vs

bo upravijavec:

- zavarovancem, ki so enote premozenja posameznega
kritnega sklada vplacali po previsoko izracunanem VEP,
obracunal dodatne enote premozenja in jin zabeleZil na
njihovem osebnem racunu v registru;

- posameznemu kritnemu skladu nakazal razliko v denarju,
Ce je bila zavarovancem ob izstopu iz sklada izplacana
previsoka odkupna vrednost.

V primeru prenizkega VEP zaradi napake pri izradunu CVS

bo upravijavec:

- zavarovancem, katerim je bila ob prenehanju zavarovanja
izpla¢ana odkupna vrednost po prenizkem VEP,
nakazal razliko v denarju v skladu s pravilno
izraGunanim VEP;

- zavarovancem, ki so enote premozenja posameznega
kritnega sklada vplacali po prenizko izraCunanem VEP,
ustrezno popravil vpis na njihovem osebnem racunu v
registru.

Nakazila sredstev, potrebna zaradi odprave napak,

upravljavec izvede v roku 5 delovnih dni od dneva izracuna

pravinega CVS. Zneskov, manjsih od 2 evra, upravijavec ne
nakaze, v tem primeru pa tudi ne obvesc¢a ¢lanov.

V primeru napac¢nega izrauna $tevila enot premozenja v

obtoku se opravi ponovni izracun in se za odpravo napake

smiselno uporabljajo dolocila drugega in tretjega odstavka te
tocke.

Stroski, ki nastanejo v zvezi z odpravo napake pri izradunu

CVS, ne bremenijo sredstev posameznega krithega sklada.

PRENOS SREDSTEV V POKOJNINSKI SKLAD,
Kl GA UPRAVLJA DRUG UPRAVLJAVEC

Zavarovanec lahko zahteva prenos sredstev iz naslova
vplacil delodajalca v drug pokojninski nacrt v naslednjin
primerih:

a. po prenehanju veljavnosti zavarovanceve pogodbe o
zaposlitvi pri delodajalcu, ki je sklenil pogodbo o
oblikovanju pokojninskega nacrta, ali

b. po prenehanju veljavnosti Pogodbe o oblikovanju
pokojninskega nacrta ali

C. po prenehanju Pogodbe o financiranju pokojninskega
nacrta.

Zavarovalnica obvesti zavarovanca o pravici do prenosa

sredstev hkrati z obvestilom o prenehanju Dodatnega

zavarovanja v roku 8 dni po prejemu obvestila delodajalca o

prenehanju delovnega razmerja pri delodajalcu ali v primerih,
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navedenih v tockah b. oziroma c. prejSnjega odstavka.

O prenosu sredstev v drug pokojninski nacrt se mora
zavarovanec izjasniti v roku 30 dni od prejema obvestila o
prenehanju Dodatnega zavarovanja, sicer velja, da se je
odlocil za zadrzanje pravic v pokojninskem nacrtu.
Zavarovanec lahko kadar koli zahteva prenos sredstev iz
naslova individualnih vplacil v Dodatno zavarovanje v drug
pokojninski nadrt.

Prenos sredstev iz kolektivnega Dodatnega zavarovanja v
prostovoljno individualno dodatno pokojninsko zavarovanje
ni moZzen, razen za sredstva iz individualnih vplacil s strani
zavarovanca.

Prenos sredstev se opravi na podlagi pisnega zahtevka. V
nov pokojninski nacrt se prenesejo sredstva iz osebnega
pokojninskega racuna zavarovanca. Prenos se izvrSi
najkasneje v 60 dneh od obracunskega dne, ko je bila
dolo¢ena vrednost premozenja.

Zavarovanec mora ob vlozitvi zahteve za prenos poravnati
administrativne stroske prenosa sredstev v drug pokojninski
sklad, vstopnih in izstopnih stroskov ni.

S prenosom celotnih sredstev z osebnega pokojninskega
racuna v drug pokojninski nacrt Dodatno zavarovanje po
pokojninskem nacrtu preneha.

V primeru, da zavarovanec prenese sredstva iz
pokojninskega sklada, ki ga upravija drug upravijavec, v kritni
sklad iz skupine kritnih skladov Pokojninsko var¢evanje AS,
Zavarovalnica ne obracuna vstopnih stroSkov.

POGLAVJE: DRUGE DOLOCBE O
SKUPINI KRITNIH SKLADOV IN
KRITNIH SKLADIH

ZAMENJAVA SKRBNIKA PREMOZENJA

Zavarovalnica lahko zamenja skrbnika premozenja krovnega
sklada, tako da odpove pogodbo o opravijanju skrbniskih
storitev z obstojecim skrbnikom in sklene pogodbo z novim.
Za sklenitev pogodbe z novim skrbnikom potrebuje
dovolienje ATVP. Z njeno uveljavitvijo preneha veljati stara
pogodba o opravijanju skrbniskih storitev.

Zavarovalnica lahko zamenja skrbnika premozenja kritnega

sklada, Ce:

- skrbnik zaradi tehni¢nih razlogov ali izgube dovoljenja
za opravljanje skrbniskin storitev ali zacetega postopka
ste¢aja ali prisilne poravnave oziroma drugih
nepremostljivih ovir v svojem poslovanju zacasno ali
trajno ni ve€ sposoben opravljati katere izmed
skrbniskih storitev,

- skrbnik opravija skrbniske storitve po nekonkurenénih
pogojih,

- skrbnik oziroma njegova povezana oseba opravija
prepovedane posle oziroma pridobi nedopustne
nalozbe po zakonu, ki ureja poslovanje investicijskin
skladov in druzb za upravijanje,

- se v postopku nadzora nad skrbnikom ugotovi, da
skrbnidkih storitev ne opravija v skladu s pravili stroke
(profesionalno skrbnostjo) ali predpisi oziroma v skladu
z dolocili pogodbe o opravijanju skrbniskih storitey,

- skrbnik zlorabi notranjo informacijo,

- skrbnik povzroc¢i Skodo premozenju sklada,

- skrbnik odpove pogodbo o opravljanju skrbniskih
storitev,

- se skrbnik in upravljavec sporazumno dogovorita o
prenehanje pogodbe o opravijanju skrbniskih storitev.

Obstojeci skrbnik, kateremu je bila pogodba o opravijanju

skrbnigkih storitev odpovedana, mora v okviru v pogodbi

dolo¢enega odpovednega roka nadaljevati z opravijanjem
skrbniskih storitev, in sicer dokler novi skrbnik v celoti ne
prevzame opravljanja skroniskih storitev. V primeru odpovedi
pogodbe o opravijanju skrbniskih storitev mora obstojeci
skrbnik ravnati v dobro zavarovancev (¢lanov kritnega
sklada).

5.2

5.3.

LIKVIDACIJA

Kritnega sklada po dolocbah ZPIZ-2 ni dopustno oziroma ni
mogoce likvidirati.

PRENOS STORITEV UPRAVLJANJA SKUPINE
KRITNIH SKLADOV

Zavarovalnica lahko pisno pooblasti drugo osebo
(pooblascenca), da v njegovem imenu in za njegov racun
opravlja posamezne storitve oziroma posle, ki v skladu z
ZPIZ-2 spadajo med storitve upravljanja pokojninskih
skladov. V zvezi s prenosom opravijanja posamezne storitve
oziroma poslov upravljanja posameznih kritnih skladov na
pooblasc¢enca se smiselno uporabljajo dolocbe zakona, ki
ureja zavarovalnistvo.

POGLAVJE: SPREMEMBA PRAVIL
UPRAVLJANJA SKUPINE KRITNIH
SKLADOV

Zavarovalnica lahko spremeni ta pravila upravijanja skupine
kritnih skladov, ko se spremenijo naloZbena politika, pogaji
poslovanja in podobno. Odbor skupine kritnih skladov mora
podati mnenje k spremembam pravil upravljanja, preden se
jih poslie v odobritev nadzorniku. Spremembo mora odobriti
Agencija za zavarovalni nadzor. Zavarovalnica o spremembi
pravil upravijanja skupine kritnih skladov obvesti zavarovance
prek svoje spletne strani. Spremembe pravil upravijanja
stopijo v veljavo v 30 dneh od prejema soglasja Agencije za
zavarovalni nadzor k spremembi pravil.

POGLAVJE: OSEBE, ODGOVORNE ZA
IZDAJO PRAVIL UPRAVLJANJA
SKUPINE KRITNIH SKLADOV

Izjavljamo, da pravila upravijanja skupine kritnih skladov
vsebujejo resnicne podatke in ne izpuscajo nobene
informacije, ki bi jo kot izdajatelj pravil moral navesti oziroma
s katero je seznanjen, njeno zamol¢anje pa bi lahko
oskodovalo zavarovance ali potencialne zavarovance. Pravila
tudi ne vsebujejo zavajajocih podatkov ali informacij, ki bi se
lahko razlagale na razlicne nacine.

Ljubliana, 25. 3. 2021

Mitja Feri
Clan uprave

Vanja Hrovat
Predsednica uprave
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DODATEK - PODROBNEJSA PRAVILA
UPRAVLJANJA KRITNIH SKLADOV

Pravila upravljanja posameznih kritnih skladov skupine kritnih
skladov Pokojninsko var¢evanje AS, kakor so podrobneje
opredeliena v tem Dodatku, se vedno uporabljajo hkrati s pravili
upravljanja iz skupnega dela pravil upravijanja skupine kritnin
skladov.
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DODATEK A:
KRITNI SKLAD POKOJNINSKO
VARCEVANJE AS DRZNI DO 50

1.

CILJNA STAROSTNA SKUPINA CLANOV
Ta kritni sklad je namenjen osebam, starim do 50 let.

NALOZBENI CILJ

Nalozbeni cilj kritnega sklada je dolgoro¢no povecanje
vrednosti sredstey, viozenih v pokojninsko varCevanje
zavarovancey, ki nimajo pravice do uveljavitve pokojnine prej
kot v 15 letih in so zato pripravijeni prevzemati visje tveganje
nalozb.

NALOZBENA POLITIKA

Nalozbe kritnega sklada lahko obsegajo:

A. prenosljiive vrednostne papirje in instrumente
denarnega trga: lastniSke vrednostne papirje (delnice
gospodarskih druzb oziroma potrdila o njihovem
lastnistvu), dolzniSke vrednostne papirje (drzavne in
podjetniSke obveznice) ter instrumente denarnega trga
(drzavne in podjetniske), vklju¢no z enotami ali
delnicami zaprtih investicijskih skladov,

B. denarne depozite in

C. enote ali delnice odprtih investicijskih skladov (cilinih
skladov).

Upostevajoc sploSna pravila o omejitvah nalozb, ki jin

dolocajo predpisi ali ki so navedena v 1. poglavju o skupnih

naloZbenih pravilih, se lahko izpostavljenost kritnega sklada
posameznim osnovnim vrstam nalozb ter posameznim in
dolo¢enim osebam giblje v naslednjih mejah:

A.1. Lastniski vrednostni papirji

Kritni sklad bo lahko imel od 40 % do 100 % vrednosti
sredstev naloZenih v visje tvegane naloZbe, to so delnice
gospodarskih druzb ali potrdila o njihovem lastnistvu. V to
omejitev izpostavljenosti lastniskim vrednostnim papirjem se
vstevajo tudi nalozbe v delniske, meSane in uravnotezene
ciline sklade.

A.2. Dolzniski vrednostni papiriji

Kritni sklad bo lahko imel najve¢ 50 % vrednosti sredstev
nalozenih v srednje tvegane nalozbe, to so drzavne in
podijetniske obveznice (vklju¢no z zamenljivimi obveznicami).
V to omejitev izpostavijenosti dolzniskim vrednostnim
papiriem se vstevajo tudi naloZbe v obvezniske ciline sklade.

A.3. Instrumenti denarnega trga

Kritni sklad bo lahko imel skupaj z depoziti najve¢ 10 %
vrednosti sredstev nalozenih v nizje tvegane nalozbe, to so
drzavni in podjetniski instrumenti denarnega trga. V to
omejitev izpostavljenosti instrumentom denarnega trga se
vstevajo tudi naloZbe v ciline sklade denarnega trga.

A.2. in A.3. Dolzniski financni instrumenti
posebnih kategorij oseb

Kritni sklad ima lahko do 60 % vrednosti sredstev nalozenih
v dolZniske vrednostne papirje in instrumente denarnega
trga, ki jih izdajo ali zanje jamcijo osebe, do katerih je
dopustna vi§ja izpostavijenost. To so Republika Slovenija,
Banka Slovenije, druge drzave &lanice in drzave Clanice
OECD ter mednarodne finan¢ne organizacije, ki jim pripada
vsaj ena drzava Clanica OECD.

B. Denarni depoziti

Kritni sklad bo lahko imel skupaj z nalozbami v instrumente
denarnega trga najve¢ 10 % vrednosti sredstev nalozZenih v
depozite pri bankah. V to omejitev izpostavijenosti se ne
vStevajo dodatna likvidna sredstva kritnega sklada.

C. Enote ali delnice ciljnih skladov

Kritni sklad bo lahko imel najve€ 70 % sredstev nalozenih v
enote ali delnice cilinih skladov in zaprtih investicijskih
skladov. V izpostavljenost cilinim skladom se Stejejo nalozbe
v delniSke in obvezniske sklade, sklade denarnega trga,
odprte alternativne investicijske sklade ter odprte specialne
investicijske sklade. Izpostavijenost do alternativnih in SIS

skladov povecuje tveganost kritnega sklada, saj so te
nalozbe praviloma visoko tvegane.

STROSKI IN PROVIZIJE

Provizija za upravijanje se obracunava v visini najve¢ 1 % na
letni ravni (1 %/12 na mesecni ravni) od povpreCne mesecne
CVS in je sestavijena iz fiksne provizije v vigini 0,6 odstotne
toCke in variabilnega dela v visini najve¢ do 0,4 odstotne
tocke. Zavarovalnica doloci za vsako posamezno koledarsko
leto visino variabilnega dela proviziie za upravijanje. Pri tem je
glavno merilo dosezen donos kritnega sklada v preteklem
letu. O morebitni spremembi viSine proviziie za upravijanje
Zavarovalnica obvesti zavarovance v okviru letnega
obvescCanja.

Upravljavska provizija znaSa 1 % na letni ravni (fiksna
provizija znasa 0,6 %, variabilni del provizije za upravijanje pa
0,4 %).

Vstopni stroski: najve¢ 3 % zneska vsakokratnega vpladila.
Izstopni stroski: najve€ 1 % zneska izplacila.

Najvecja viSina vstopnih in izstopnih stroSkov je enaka za
kolektivni in individualni pokojninski nacrt.

ViSina provizije za opravijanje skrbniskih storitev, je odvisna
od Ciste vrednosti sredstev sklada znasa:

Cista vrednost sredstev Visina provizije
sklada v EUR v %
Do 29.999.999,99 0,058
Od vklju¢no 30.000.000,00 0,055
do 39.999.999,99

Od vkljuéno 40.000.000,00 0,053
do 59,999,999,99

Od vkljué¢no 60.000.000,00 0,051
do 79.999.999,99

Od vkljuéno 80.000.000,00 0,048
do 99.999.999,99

Od vkljuéno 100.000.000,00 0,046
do 199.999.999,99

Nad 200.000.000,00 0,044

Minimalni mesecni znesek provizije za izvajanje skrbniskih
storitev je 550,00 EUR za posamezen kritni sklad.

DRUGE ZNACILNOSTI KRITNEGA SKLADA
ZacCetna VEP je 10 EUR.
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DODATEK B:
KRITNI SKLAD POKOJNINSKO
VARCEVANJE AS UMIRJENI MED 50 DO 60

1.

CILJNA STAROSTNA SKUPINA CLANOV
Ta kritni sklad je namenjen osebam, starim od 50 do 60 let.

NALOZBENI CILJ

Nalozbeni cilj kritnega sklada je dolgoro¢no povecanje
vrednosti sredstey, viozenih v pokojninsko varCevanje
zavarovancey, ki bodo imeli pravico prejemati pokojnino v
Casu, krajsem od 15 let, in so zato pripravijeni sprejemati le
zmerno tveganje nalozb.

NALOZBENA POLITIKA

Nalozbe kritnega sklada lahko obsegajo:

A. prenosljiive vrednostne papirje in instrumente
denarnega trga: dolzniSke vrednostne papirje (drzavne
in podjetniske obveznice), lastniske vrednostne papirje
(delnice gospodarskih druzb oziroma potrdila o
njihovem lastnistvu) in instrumente denarnega trga
(drzavne in podjetniske), vklju¢no z enotami in
delnicami zaprtih investicijskih skladov,

B. denarne depozite in

C. enote ali delnice odprtih investicijskih skladov (cilinih
skladov).

Upostevajoc sploSna pravila o omejitvah nalozb, ki jin

dolocajo predpisi ali ki so navedena v 1. poglavju o skupnih

naloZbenih pravilih, se lahko izpostavljenost kritnega sklada
posameznim osnovnim vrstam nalozb ter posameznim in
dolo¢enim osebam giblje v naslednjih mejah:

A.1. Dolzniski vrednostni papiriji

Kritni sklad bo lahko imel od 50 % do 80 % vrednosti
sredstev naloZenih v srednje tvegane nalozbe, to so drzavne
in podjetnike obveznice (Vkljucno z zamenljivimi
obveznicami). V to omejitev izpostavijenosti dolzniskim
vrednostnim papirjem se vstevajo tudi nalozbe v obvezniske
ciline sklade.

A.2. Lastniski vrednostni papirji

Kritni sklad bo lahko imel od 10 % do 50 % vrednosti
sredstev nalozenih v vi§je tvegane nalozbe, to so delnice
gospodarskih druzb ali potrdila o njihovem lastnistvu. V to
omejitev izpostavljenosti lastniskim vrednostnim papirjem se
vStevajo tudi naloZbe v delniske, mesane in uravnotezene
ciline sklade.

A.3. Instrumenti denarnega trga

Kritni sklad bo lahko imel skupaj z depoziti najve¢ 10 %
vrednosti sredstev nalozenih v nizje tvegane nalozbe, to so
drzavni in podjetniski instrumenti denarnega trga. V to
omejitev izpostavljenosti instrumentom denarnega trga se
v&tevajo tudi nalozbe v ciline sklade denarnega trga.

A.1. in A.3. Dolzniski finan¢éni instrumenti
posebnih kategorij oseb

Kritni sklad ima lahko do 90 % vrednosti sredstev naloZenih
v dolzniske vrednostne papirje in instrumente denarnega
trga, ki jih izdajo ali zanje jamcijo osebe, do katerih je
dopustna vi§ja izpostaviienost. To so Republika Slovenija,
Banka Slovenije, druge drzave Clanice in drzave Clanice
OECD ter mednarodne finan¢ne organizacije, ki jim pripada
vsaj ena drzava Clanica OECD.

B. Denarni depoziti

Kritni sklad bo lahko imel skupaj z nalozbami v instrumente
denarnega trga najvec 10 % vrednosti sredstev nalozenih v
depozite pri bankah. V to omejitev izpostavijenosti se ne
vétevajo dodatna likvidna sredstva kritnega sklada.

C. Enote ali delnice ciljnih (odprtih) skladov
(KNPVP in AIS)

Kritni sklad bo lahko imel najve¢ 70 % sredstev naloZenih v
enote ali delnice ciljinih skladov in zaprtih investicijskih
skladov. Od tega je lahko najve¢ 70 % v enote ali delnice
cilinih KNPVP in najve¢ 30 % skupaj v enote ali delnice ciljnih

(odprtih) AIS. Izpostaviienost do alternativnih in SIS skladov
povecuje tveganost kritnega sklada, saj so te nalozbe
praviloma visoko tvegane.

STROSKI IN PROVIZIJE

Provizija za upravijanje se obracunava v visini najve¢ 1 % na
letni ravni (1 % / 12 na mesecni ravni) od povprecne
meseéne CVS in je sestavljena iz fiksne provizije v vigini 0,6
odstotne tocke in variabilnega dela v visini najve¢ do 0,4
odstotne tocke. Zavarovalnica doloci za vsako posamezno
koledarsko leto visino variabilnega dela proviziie za
upravijanje. Pri tem je glavno merilo dosezen donos krithega
sklada v preteklem letu. O morebitni spremembi viSine
provizije za upravljanje Zavarovalnica obvesti zavarovance v
okviru letnega obvescanja.

Upravljavska provizija znasa 1 % na letni ravni (fiksna
provizija znasa 0,6 %, variabilni del provizije za upravijanje pa
0,4 %).

Vstopni stroski: najve¢ 3 % zneska vsakokratnega vplacila.
Izstopni stroski: najve¢ 1 % zneska izplacila.

Najvecja viSina vstopnih in izstopnih stroSkov je enaka za
kolektivni in individualni pokojninski nacrt.

Visina proviziie za opravijanje skrbnigkih storitev, je odvisna
od Ciste vrednosti sredstev sklada znaSa:

Cista vrednost sredstev Visina provizije

sklada v EUR v %
Do 29.999.999,99 0,058
Od vklju¢no 30.000.000,00 0.055
do 39.999.999,99 ’

Od vklju¢no 40.000.000,00

do 59,999,999.99 0,053
0d vkfjuéno 60.000.000,00 0051
do 79.999.999.99 '

0d vkfjudno 80.000.000,00

do 99.999.999.99 0,048
0d vkfjuéno 100.000.000,00 0,046

do 199.999.999,99
Nad 200.000.000,00 0,044

Minimalni mesecni znesek provizije za izvajanje skrbniskih
storitev je 550,00 EUR za posamezen kritni sklad.

DRUGE ZNACILNOSTI KRITNEGA SKLADA
Zacetna VEP je 10 EUR.
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DODATEK C:
KRITNI SKLAD POKOJNINSKO
VARCEVANJE AS ZAJAMCENI OD 60

1.

CILJNA STAROSTNA SKUPINA CLANOV
Ta kritni sklad je namenjen osebam, starim 60 let ali vec.

NALOZBENI CILJ

Cilj upravijanja sredstev kritnega sklada je doseganje najmanj
zajamcene donosnosti na Cisto vplacilo zavarovanca.
Zavarovalnica zagotavlja donosnost v visini 60 % povprecne
letne obrestne mere na drzavne vrednostne papirje,
upostevajoc pravne podlage, ki jin za izracun minimalne
zajamcene donosnosti predpisuje minister, pristojen za
finance. V primeru, da je zmnozek enot premozenja, vpisanih
na osebnem raunu zavarovanca, in vrednost enote
podsklada niZja od zajamd&ene vrednosti sredstev
zavarovanca, Zavarovalnica clanu izplaca zajamceno
vrednost.

NALOZBENA POLITIKA

NaloZbe kritnega sklada lahko obsegajo:

A. prenosljive vrednostne papirje in instrumente
denarnega trga: dolzniSke vrednostne papirje (drzavne
in podjetniSke obveznice), instrumente denarnega trga
ter lastniske vrednostne papirje (delnice gospodarskih
druzb oziroma potrdila o njihovem lastnistvu), vklju¢no
z enotami in delnicami zaprtih investicijskih skladov,

B. denarne depozite in

C. enote ali delnice odprtih investicijskih skladov (cilinih
skladov).

Upostevajoc¢ sploSna pravila o omejitvah nalozb, ki jin

doloc¢ajo predpisi ali ki so navedena v 1. poglavju o skupnih

nalozbenih pravilih, se lahko izpostavljenost kritnega sklada
posameznim osnovnim vrstam nalozb ter posameznim in
dolo¢enim osebam giblje v naslednjih mejah:

A.1. Dolzniski vrednostni papirji

Kritni sklad bo lahko imel od 70 % do 100 % vrednosti
sredstev nalozenih v srednje tvegane nalozbe, to so drzavne
in podjetniske obveznice (vkljucno z zamenljivimi
obveznicami). V to omejitev izpostavijenosti dolzniskim
vrednostnim papiriem se vstevajo tudi naloZbe v obvezniske
ciline sklade.

A.2. Instrumenti denarnega trga

Kritni sklad bo lahko imel skupaj z depoziti do 30 %
vrednosti sredstev nalozenih v nizje tvegane nalozbe, to so
drzavni in podjetniski instrumenti denarnega trga. V to
omejitev izpostavljenosti instrumentom denarnega trga se
v&tevajo tudi nalozbe v ciline sklade denarnega trga.

A.1. in A.2. Dolzniski finanéni instrumenti
posebnih kategorij oseb

Kritni sklad ima lahko do 100 % vrednosti sredstev nalozenih
v dolZniske vrednostne papirje in instrumente denarnega
trga, ki jin izdajo ali zanje jamcijo osebe, do katerih je
dopustna vi§ja izpostaviienost. To so Republika Slovenija,
Banka Slovenije, druge drzave Clanice in drzave Clanice
OECD ter mednarodne finan¢ne organizacije, ki jim pripada
vsaj ena drzava Clanica OECD.

A.3. Lastniski vrednostni papirji

Kritni sklad bo lahko imel najve¢ 10 % vrednosti sredstev
naloZenih v viSje tvegane nalozbe, to so delnice
gospodarskih druzb ali potrdila o njihovem lastnistvu. V to
omejitev izpostavljenosti lastniskim vrednostnim papirjiem se
vStevajo tudi nalozbe v delniSke, mesane in uravnotezene
ciline sklade.

B. Denarni depoaziti

Kritni sklad bo lahko imel skupaj z nalozbami v instrumente
denarnega trga do 30 % vrednosti sredstev nalozenih v
depozite pri bankah. V to omejitev izpostavijenosti se ne
vStevajo dodatna likvidna sredstva kritnega sklada.

C. Enote ali delnice ciljnih (odprtih) skladov

(KNPVP in AIS)

Kritni sklad bo lahko imel najve¢ 70 % sredstev nalozenih v
enote ali delnice ciljinih skladov in zaprtih investicijskih
skladov, najve¢ 70 % v enote ali delnice cilinih KNPVP in
najveC 10 % skupaj v enote ali delnice cilinih (odprtih) AIS.
Nalozbe v ciline delniske in obvezniske ter sklade denarnega
trga se vstevajo v izpostavijenost krithega sklada do
osnovnih nalozb, to je lastniskih vrednostnih papirjev,
obveznic in instrumentov denarnega trga.

STROSKI IN PROVIZIJE

Provizija za upravijanje se obracunava v visini najve¢ 1 % na
letni ravni (1 % / 12 na mesecni ravni) od povprecne
meseéne CVS in je sestavljena iz fiksne provizije v vigini 0,6
odstotne tocke in variabilnega dela v viSini najve¢ do 0,4
odstotne tocke. Zavarovalnica doloCi za vsako posamezno
koledarsko leto visino variabilnega dela proviziie za
upravijanje. Pri tem je glavno merilo doseZen donos kritnega
sklada v preteklem letu. O morebitni spremembi visine
provizije za upravijanje Zavarovalnica obvesti zavarovance v
okviru letnega obvescanja.

Upravljavska provizija znasa 1 % na letni ravni (fiksna
provizija znaSa 0,6 %, variabilni del provizile za upravljanje pa
0,4 %).

Vstopni stroski: najve¢ 3 % zneska vsakokratnega vplacila.
|zstopni stroski: najve¢ 1 % zneska izplacila.

Najvecja viSina vstopnih in izstopnih stroskov je enaka za
kolektivni in individualni pokojninski nacrt.

Visina proviziie za opravijanje skrbniskih storitev, je odvisna
od Ciste vrednosti sredstev sklada znaSa:

Cista vrednost sredstev Visina provizije

sklada v EUR Vv %

Do 29.999.999,99 0,058
0d vkijuéno 30.000.000,00 0085
do 39.999.999.99 '

0d vkfjudno 40.000.000,00 0085
do 59,999,999.99 '

0d vkfjuéno 60.000.000,00 0,051
do 79.999.999.99 '

0d vkfjuéno 80.000.000,00

do 99.999.999.99 0,048
0d vkfjuéno 100.000.000,00 0,046

do 199.999.999,99
Nad 200.000.000,00 0,044

Minimalni mese¢ni znesek provizije za izvajanje skrbniskin
storitev je 550,00 EUR za posamezen kritni sklad.

DRUGE ZNACGILNOSTI KRITNEGA SKLADA
Zacetna vrednost zajamdcene VEP je 10 EUR.

ZAGOTAVLJANJE ZAJAMCENE DONOSNOSTI

Zavarovalnica bo v okviru tega krithega sklada zagotavijala
zajamceno donosnost, kot je navedena v tocki 2 tega
dodatka. Zajamd&ena vrednost premozenja v tem kritnem
skladu je enaka vsoti Cistih vplacil na varéevalni racun,
povecanih za zajamceno donosnost od obracunskega
dneva posameznega Cistega vplacila do novega
obradunskega dneva.

Zavarovalnica bo na vseh varcevalnih racunih zavarovancev,
ki vsebujejo kritni sklad z zajamc&enim donosom, za vsak
obracunski dan za del sredstey, ki je v kritnem skladu z
zajam&enim donosom, vodila zajamc&eno vrednost
premoZzenja, vrednost premozenja in rezervacijo za
nedoseganje zajamcene vrednosti.

ZajamCena vrednost premozenja se na posamezni
obraCunski dan izracuna kot produkt Stevila zajamcenih enot
premozenja in vrednosti zajam&ene enote premoZenja na
obradunski dan. Vrednost premozZenja za del sredstev, ki je v
kritnem skladu z zajamc&enim donosom, je na posamezen
obraCunski dan enaka produktu Stevila enot premozenja v
tem krithem skladu in vrednosti enote premozenja tega
kritnega sklada na obracunski dan.
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Zagotavljanje zajamcene donosnosti na kritnem skladu z

zajam&enim donosom se izvaja na naslednji nacin:

e Na posamezni novi obracunski dan se izracuna
zajamcena vrednost premozenja za vsak varCevalni
racun zavarovancey, in sicer kot produkt Stevila
zajamcenih enot na nov obracunski dan in vrednosti
zajamcene enote na novi obracunski dan.

e Na posamezni novi obracunski dan se izratuna
vrednost premozenja za vsak varcevalni racun
zavarovancey, ki je produkt Stevila enot premozenja na
novi obracunski dan in vrednosti enote premoZenja na
novi obracunski dan.

e Ce je vrednost premozenja na posameznem
var¢evalnem radunu zavarovancev nizja od zajamc&ene
vrednosti premoZenja, se za ta varcevalni racun
oblikuje rezervacija za nedoseganje zajamcene
vrednosti (v viSini zajamcene vrednosti premozenja na
varCevalnem racunu, zmanjSani za vrednost
premozenja na tem racunu).

e Rezervacije za nedoseganje zajamcene vrednosti na
kritnem skladu z zajamd&enim donosom so enake vsoti
rezervacij za nedoseganje zajamcene vrednosti po
vseh varcevalnih raunih zavarovancev.

e Vrednost rezervacij za nedoseganje zajamcene
vrednosti na kritnem skladu z zajamcenim donosom ne
sme presegati zakonsko doloenega deleza kapitala
Zavarovalnice.

eV primeru, ko vrednost rezervacij preseze zakonsko
dolo¢en delez kapitala Zavarovalnice, le-ta najkasneje v
15 delovnih dneh od zadnjega obracunskega dne na
denarni racun kritnega sklada vplaca denarna sredstva
v ViSini, ki zagotavljajo izpolnjevanje pogoja iz prejSnje
alineje.

e Zavarovalnica v viSini rezervacij za nedoseganje
zajamcene vrednosti vzpostavi loCeno evidenco
sredstev, ki ustrezajo nalozbeni politiki kritnega sklada.

Ljubljana, 25. 3. 2021

Mitja Feri
Clan uprave

Vanja Hrovat
Predsednica uprave
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PRILOGA K PRAVILOM UPRAVLJANJA:
INFORMACIJE O UPRAVLJAVCU SKUPINE
KRITNIH SKLADOV IN DRUGIH OSEBAH

A.

SPLOSNE INFORMACIJE O ZAVAROVALNICI
Firma: GENERALI zavarovalnica d.d.

SkrajSana firma: GENERALI d.d.

Sedez: Ljubljana

Skupina kritnih skladov je izvajalec pokojninskega nacrta
individualnega zavarovanja »POKOJNINSKI NACRT
INDIVIDUALNEGA PROSTOVOLJNEGA DODATNEGA
POKOJNINSKEGA ZAVAROVANJA AS INDIVIDUALNO
POKOJNINSKO VARCEVANJE« in pokojninskega nadrta
kolektivnega zavarovanja »POKOJININSKI NACRT
KOLEKTIVNEGA PROSTOVOLJNEGA DODATNEGA
POKOJUNINSKEGA ZAVAROVANJA POKOJNINSKO
VARCEVANUJE ASc.,

Datum ustanovitve: 20. 12. 1990

Zavarovalnica je pridobila dovolienje Agencije za zavarovalni
nadzor za opravljanje poslov v dejavnosti Zivijenjskin
zavarovan] z odlo¢bo §t. 30200-2298/03-22DP, ) dne  17.
12.2003

Zavarovalnica ima organiziran dvotirni sistem upravijanja:
upravo in nadzorni svet.

Uprava:

Vanja Hrovat, predsednica uprave.
Mitja Feri, ¢lan uprave.

Katarina Guzej, ¢lanica uprave.

Nadzorni svet:

Gregor Pilgram, predsednik nadzornega sveta;

Carlo Schiavetto, namestnik predsednika nadzornega
sveta;

Miroslav Singer, ¢lan nadzornega sveta;

Andrea Leskovska, ¢lanica nadzornega sveta;
Damijan Pregelic, ¢lan nadzornega sveta;

Matjaz Pavlin, ¢lan nadzornega sveta.

Letno porocilo upravijavca se objavi na portalu AJPES, do
15. 6. vsako leto. Povzetek letnega porocila se objavi v 8
dneh po potrditvi letnega porocila v dnevnem ¢asopisu.

ODBOR SKUPINE KRITNIH SKLADOV

Skupina kritnih skladov Pokojninsko varCevanje AS ima
odbor skupine kritnih skladov (v nadaljinjem besedilu:
odbor).

Odbor je strokovni organ, ki ga sestavlja pet ¢lanov, od
tega trije predstavniki zavarovancev in dva predstavnika
delodajalcev, ki financirajo pokojninski nagrt. Clani odbora
delujejo neodvisno in z Zavarovalnico niso povezani na
nacin, ki bi lahko vodil v konflikt interesov.

Odbor spremlja poslovanje skupine kritnih skladov ter
nadzoruje delo Zavarovalnice kot upravljavca skupine
kritnih skladov.

V ta namen ima naslednje pristojnosti:

- daje mnenje k letnemu porocilu skupine kritnih skladov;

- daje mnenje k spremembam pravil upravljanja skupine
kritnih skladov, razen v primeru obveznih uskladitev z
zakonodajnimi spremembami;

- daje mnenje k spremembam izjave o naloZbeni politiki v
delu, ki se nanasa na stratesko porazdelitev sredstev
glede na vrsto in trajanje obveznosti skupine kritnih
skladov;

- predlaga spremembe stroskov in provizie za
upravljanje; preverja uspesnost poslovanja glede na
dosezeno donosnost in glede na dosezeno donosnost
v primerjavi z drugimi izvajalci;

- daje mnenje k porocilom Zavarovalnice kot upravljavca
skupine kritnih skladov o tveganijih, katerim je skupina
kritnih skladov izpostavijena;

(@]

- obravnava nacin in pravilnost obvescanja delodajalcev
in zavarovancev kolektivnega pokojninskega nacrta;

- obravnava porogilo o pritoZbah v zvezi z delovanjem
skupine kritnih skladov.

V primeru ugotovitve nepravilnosti pri poslovanju skupine

kritnih skladov odbor od Zavarovalnice zahteva odpravo

nepravilnosti v primernem roku in zahteva porocilo o

odpravi ugotovljenih nepravilnosti.

Ce Zavarovalnica ne odpravi nepravilnosti pri poslovanju v

postavljenem roku ali v postavljenem roku ne ukrepa

ustrezno ali ne pripravi porocila o odpravi ugotovijenih

nepravilnosti, odbor o ugotovljenih nepravilnostih ali o

neustreznem ukrepanju obvesti nadzorni organ upravljavca

ter Agencijo za zavarovalni nadzor.

Clani odbora:

Predstavniki élanov:

Tomaz Boltin,

Mojca Vergan Stirn,

Tjaga Skerlic.

Predstavniki delodajalcev, ki financirajo pokojninski

nacrt:

Samo Prunk,

Miha Zerko.

SKRBNIK PREMOZENJA SKUPINE KRITNIH
SKLADOV

Firma: OTP banka, d. d.

Sedez: Slovenska cesta 58, 1000 Ljubljana

Glavna dejavnost: bancne in druge financne storitve
Evropska centralna banka (ECB) je OTP banki, d. d. (prej
Novi KBM, d. d.) izdala dovolienje za opravljanje skrbniskin
storitev za investicijske sklade z dne 7. 8. 2020.

Agencija za trg vrednostnih papirjev je izdala dovolienje za
sklenitev pogodbe o opravljanju skrbniskih storitev za
skupino kritnih skladov dne 7. 11. 2018.

REVIZIJA RACUNOVODSKIH 1ZKAZOV

Poslovanje skupine kritnih skladov bo vsako leto revidirano
s strani izbrane pooblas&ene revizijske druzbe.

Revizoriji za zadnjo revizijo letnega porodila:

Ivme/naziv: KPMG Slovenija, podjetje za revidiranje, d.o.o.,
Zelezna cesta 8A, 1000 Ljubljana

DRUGI IZVAJALCI STORITEV UPRAVLJANJA
SKUPINE KRITNIH SKLADOV IN KRITNIH
SKLADOV

UPRAVLJANJE PREMOZENJA

Zavarovalnica je prenesla storitve upravljanja premozenja
skupine kritnih skladov na:

Firma: Generali Investments, druzba za upravljanje, d.o.o.
SkrajSana firma: Generali Investments, d.o.o0.

Sedez: Dunajska cesta 63, 1000 Ljubljiana

Mati¢na Stevilka: 5834457

Davena Stevilka: 56687036

Datum prenosa storitve upravljanja premozenja: 01. 02.
2016

Vrste in obseg prenesenega premozenja: na druzbo za
upravljanje je v celoti preneseno upravljanje premozenja
kritnih skladov Pokojninsko varcevanje AS Drzni do 50,
Pokojninsko varéevanje AS Umirjeni med 50 do 60 in
Pokojninsko varCevanje AS Zajamceni od 60.

Druzba za upravljanje, na katero je Zavarovalnica prenesla
storitve upravljanja premozenja skupine kritnih skladov, je
Generali Investments, d.o.o., ki je pridobila dovoljenje
Agencije za trg vrednostnih papirjev za storitve gospodarje-
nja s finan¢nimi instrumenti in pomozne storitve $t.
40220-4/2013-10 z dne 23. 4. 2014. Pogodba o
opravljanju storitev upravljanja premozenja skupine kritnih
skladov med druzbo za upravijanje in Zavarovalnico je bila
sklenjena 1. 3. 2018.
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ADMINISTRATIVNE STORITVE

Administrativne storitve, ki zajemajo vodenje poslovnih knjig
in sestavljanje poslovnih porocil skupine kritnih skladov in
posameznih kritnih skladov, vrednotenje premozenja,
porocanje (pripravljanje racunovodskih in drugih porocil) o
poslovanju kritnih skladov, vodenju evidenc ter druge
administrativne storitve, povezane z delovanjem skupine
kritnih skladov in posameznih kritnih skladov, Zavarovalnica
izvaja sama.

TRZENJA SKUPINE KRITNIH SKLADOV

Podatki o0 osebah, ki opravijajo storitve trzenja skupine
kritnih skladov, so na voljo na spletni strani Zavarovalnice.

Ljubliana, maj 2026
Mitja Feri, ¢lan uprave

Vanja Hrovat, predsednica uprave
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