Povzetek letnega porocila Skupine kritnin skladov Pokojninsko varcevanie AS

GENERALI zavarovalnica d. d. na podlagi 291. ¢lena Zakona o pokojninskem in invalidskem zavarovanju (ZPIZ-2) in Sklepa o povzetku letnega porodila pokojninskega sklada, oblikovanega kot kritni sklad, ter skupine kritnih skladov (Uradni list RS, st. 79/2013)
kot upravijavec skupine kritnih skladov objavlja povzetke letnega porocila pokojninskih kritnih skladov (Drzni do 50, Umirjeni med 50 do 60 in Zajamceni od 60), ki predstavijajo zgolj raCunovodske izkaze kritnega sklada oziroma skupine kritnih skladov, in sicer
bilanco stanja, izkaz poslovnega izida in izkaz pripisa dobicka za poslovno leto 2025 ter dodatna pojasnila in Porocilo neodvisnega revizorja o povzetkih locenih racunovodskih izkazov.

Najoomembnejsi poslovni dogodki, ki so vplivali na poslovanje kritnin skladov v letu 2025

Leto 2025 je bilo za svetovne kapitalske trge uspesno. Zaznamovalo ga je mocno okrevanje delniskih trgov spodbujenim z optimizmom glede umetne inteligence in sprememb monetarne politike centralnih bank, kljub znatni nestabilnosti zaradi ameriskih carin in 43-dnevni zaustavitvi delovanja ameriSke
vlade.

Minulo leto je bilo za naSe pokojninske sklade uspesno, Ceprav so bili donosi na nizji ravni kot v letu 2024. Konec leta 2025 je bilo v nasih skladih v upravijanju 134,3 milijona sredstev, kar pomeni 8,5 odstotno rast sredstev glede na predhodno leto. Povecali smo Stevilo Clanov in viSino vplaCane premije
ter ohranjali nizko raven odkupov. Nadaljuiemo tudi z nadaljnjim zmanjSevanjem rezervacij za nedoseganje zajamdcenega donosa, oblikovanih v letu 2022,

BILANCA STANJA KRITNEGA SKLADA DRZNIDO 50 BILANCA STANJA KRITNEGA SKLADA UMIRJENI MED 50 DO 60 BILANCA STANJA KRITNEGA SKLADA ZAJAMCENI OD 60 ZBIRNA BILANCA STANJA SKUPINE KRITNIH SKLADOV POKOJNINSKO VARCEVANJE AS

na dan 31.12. 2025 v EUR na dan 31.12. 2025 v EUR na dan 31.12. 2025 v EUR na dan 31.12. 2025 v EUR
31.12.2025 31.12. 2024 31.12. 2025 31.12. 2024 31.12. 2025 31.12. 2024 31.12.2025 31.12.2024
|. SREDSTVA 21.400.771 19.296.725 |. SREDSTVA 14.014.842 13.135.502 |. SREDSTVA 4.638.427 4.892.360 |. SREDSTVA 40.054.040 37.324.587
A Nalozbene nepremicnine in druge stvarne 3 _ A NaloZbene nepremiénine in druge stvarme 3 3 A Nalozbene nepremi¢nine in druge stvarne : B A NalozZbene nepremicnine in druge stvarne _ 3
pravice na nepremicninah pravice na nepremicninah pravice na nepremicninah pravice na nepremicninah
B.a. | Financne nalozbe (pokojninskega sklada, ki je B.a. | Finan¢ne nalozbe (pokojninskega sklada, ki je B.a. | FinanCne nalozbe (pokojninskega sklada, ki je B.a. | Financne nalozbe (pokojninskega sklada, ki je
oblikovan kot kritni sklad pri zavarovalnici, ki - - oblikovan kot kritni sklad pri zavarovainici, ki - - oblikovan kot kritni sklad pri zavarovalnici, ki - - oblikovan kot kritni sklad pri zavarovalnici, ki - -
uporablia Mednarodni racunovodski standard 39) uporablja Mednarodni racunovodski standard 39) uporablja Mednarodni radunovodski standard 39) uporablja Mednarodni raSunovodski standard 39)
1. v posojila in depozite - - 1. v posojila in depozite - - 1. v posojila in depozite - - )j - -
20 2. v posesti do zapadiost 2.V
3.18 3. razpoloZlive za prodajo 3. razpoloZljive za prodajo
4. vrednotene po pagteni vrednosti preko 4. vrednotene po posteni vrednosti preko B B 4, wrednotene po posteni vrednost preko B _ 00 posteni vrednost preko B B
nega izida - - poslovnega izida poslovnega izida poslovnega izida
B.b. | Financne nalozbe (pokojninske druzbe in B.b. | Finan¢ne naloZbe (pokojninske druzbe in B.b. | FinanCne nalozbe (pokojninske druzbe in B.Db. | Financne nalozbe (pokojninske druzbe in
pokojninskega sklada, ki je oblikovan kot pokojninskega sklada, ki je oblikovan kot pokojninskega sklada, ki je oblikovan kot pokojninskega sklada, ki je oblikovan kot
kritni sklad, pri zavarovalnici, ki uporablia 20.709.483 19.082.967 kritni sklad, pri zavarovalnici, ki uporablja 13.499.139 12.979.549 kritni sklad, pri zavarovalnici, ki uporablja 4.452.615 4.812.913 kritni sklad, pri zavarovalnici, ki uporablja 38.661.237 36.875.429
Mednarodni standard radunovodskega Mednarodni standard racunovodskega Mednarodni standard raCunovodskega Mednarodni standard raCunovodskega
poro¢anja 9) poro¢anja 9) poro¢anja 9) poroCanja 9)
1. merjene po odplacnl vrednost B B 1. merjene po odplacni viednast — - 1. merjene po odplacni vrednosti - - 1. merjene po odplacni vrednosti
2. merjene po posteni vrednost preko drugega 2. merjene po posteni vrednosti preko drugega 2. merjene po posteni viednost preko drugega N N 2. merjene p i vrednosti preko drugega B B
vseobsegajotega do B B vseobsegajotega donosa VSE0Ds 3 donosa vseobsega)
3. merjene po padtent viednosti skazi poslow izid 20.709.483 10.082.967 3. merjene po posteni vrednosti skozi poslovni izid 13.499.139 12.979.549 3. merjene po posteni vrednosti skozi poslovni izid 4452615 4812913 3. merjene po posteni vrednost skozi poslovni izd 38.601.237 36.875.429
C. Terjatve 177.802 177.795 C. Terjatve 118.782 125.330 C. Terjatve 40.408 41.301 C. Terjatve 336.992 344.426
D. Denarna sredstva in denarni ustrezniki 513.486 35.963 D. Denarna sredstva in denarni ustrezniki 396.921 30.623 D Denarna sredstva in denarni ustrezniki 145.404 38.146 D. Denarna sredstva in denarni ustrezniki 1.065.811 104.732
E. Druga sredstva _ — E. Druga sredstva - - E. Druga sredstva - - E. Druga sredstva - -
Il. OBVEZNOSTI 21.400.771 19.296.725 IIl. OBVEZNOSTI 14.014.842 13.135.502 II. OBVEZNOSTI 4.638.427 4.892.360 II. OBVEZNOSTI 40.054.040 37.324.587
A, Zavarovalno-tehnicne rezervacije 21.374.529 19.269.901 A Zavarovalno-tehnicne rezervacije 13.995.482 13.113.683 A. Zavarovalno-tehnicne rezervacije 4.629.212 4.878.467 A. Zavarovalno-tehniCne rezervacije 39.999.223 37.262.051
B. Finanéne obveznosti — - B. Financne obveznosti - - B. Financne obveznosti - - B. Financne obveznosti - -
C. Poslovne obveznosti 22181 20.175 C. Poslovne obveznosti 15.299 15.170 C. Poslovne obveznosti 5.154 7.244 C. Poslovne obveznosti 42.634 42.589
1. Ooveznost iz nakupa vrednostnin papiriev in 1. Obveznosti iz nakupa vrednosinih papirev in 3 _ 1. Obveznosti iz nakupa vrednosinin papirev in B B 1. Obveznosti iz nakupa vrednostnin papirev in
drugh fnangnin instrumentoy B B drugih finanénin instrumentov drugin finanénih instrumen drugih finanénin instrumentov
ost do upravljavea kiitnega skiada 17.671 159717 2. Qoveznosti do upravijav 11.565 10817 2. Obveznosti do upravi 3.824 4.014 2. Obveznosti do upravijavea kritnega sklada 33.060 30.742
i za Izplacilo odkupne vrednosti do ) _ _ ' 3. Obveznost za izplaCilo odkupne vrednosti do B B
/ kiinega sklada a B Glanov kritnega sklada
4. Druge poslovne abveznosti 4510 4.264 4. Druge poslovne obveznost 3.734 4,353 4. Druge poslovne obveznost 1.330 3.230 4. Druge poslovne obveznost 9.574 11.847
D. Druge obveznosti 4.061 6.649 D. Druge obveznosti 4.061 6.649 D. Druge obveznosti 4,061 6.649 D. Druge obveznosti 12.183 19.947
[ZKAZ POSLOVNEGA IZIDA KRITNEGA SKLADA DRZNI DO 50 [ZKAZ POSLOVNEGA IZIDA KRITNEGA SKLADA UMIRJENI MED 50 DO 60 IZKAZ POSLOVNEGA IZIDA KRITNEGA SKLADA ZAJAMCENI OD 60 ZBIRNI IZKAZ POSLOVNEGA IZIDA SKUPINE KRITNIH SKLADOV POKOJNINSKO VARCEVANJE AS
za obdobje od 1. 1. 2025 do 31. 12. 2025 v EUR za obdobje od 1. 1. 2025 do 31. 12. 2025 v EUR za obdobje od 1. 1. 2025 do 31. 12. 2025 v EUR za obdobje od 1. 1. 2025 do 31. 12. 2025 v EUR
2025 2024 2025 2024 2025 2024 2025 2024
I Finan¢ni prihodki 4.192.762 4.548.025 I Finanéni prihodki 712.786 1.537.220 l. Finan¢ni prihodki 125.869 201.667 l. Financni prihodki 5.031.417 6.286.912
Il Prihodki od nalozbenih nepremicnin - - II. Prihodki od nalozbenih nepremicnin - - Il. Prihodki od nalozbenih nepremicnin - - IL. Prihodki od nalozbenih nepremicnin - -
Il Finan¢ni odhodki (3.001.019) (816.169) III. Finan¢ni odhodki (124.667) (79.268) . Finanéni odhodki (16.137) (23.276) Il Finan¢ni odhodki (3.141.823) (918.713)
V. Odhodki od nalozbenih nepremicnin - - V. Odhodki od nalozbenih nepremicnin - - V. Odhodki od nalozbenih nepremicnin - - V. Odhodki od nalozbenih nepremicnin - -
V. Rezultat iz nalozbenja (1. + II. — lll. — V) 1.191.743 3.731.856 V. Rezultat iz nalozbenja (. + II. — lll. = V) 588.119 1.457.952 V. Rezultat iz nalozbenja (I. + II. = lll. = V) 109.732 178.391 V. Rezultat iz nalozbenja (I. + II. = IIl. — IV.) 1.889.594 5.368.199
VI, Prihodki iz vplacil upravljavca zaradi B B VI, Prihodki iz vplacil upravijavca zaradi B B V. Prihodki iz vplagil upravijavca zaradi B B VI Prihodki iz ypla§i| uQravljavca zaradi B B
nedoseganja zajam¢enega donosa nedoseganja zajam¢enega donosa nedoseganja zajaméenega donosa nedoseganja zajam¢enega donosa
VII. | Drugi prihodki - 1.379 VII. | Drugi prihodki - 89 VII. | Drugi prihodki VII. | Drugi prihodki 1 1.871
VI 0dhodki v 2vezi 7 upraviianiem in poslovanjem VIl | Odhodki v zvezi z upravijanjem in poslovanjem VIIl. | Odhodlki v zvezi z upravijanjem in poslovanjem VIl | Odhodlki v zvezi z upravijanjem in poslovanjem
kritnega sklada (236.581) (206.447) kritnega sklada (157.371) (147.346) kritnega sklada (66.290) (68.111) kritnega sklada (460.242) (421.904)
1. Provizla za upravianie (196.592) (173.648) 1. Provizja za upravinje (132.992) (122.996) 1. Provizja za upravianie (46.839 (48.850) via 28 upradjanie (876.423) (345.494)
2. Ochodki v zvezt 7 banko skibnico (11.402) (10.072) 2. Odnadki v 2vezi 7 banko skibnico (7.714) (7.134) 2. Odhoc 7 banko skibnico (6.600) 2. Ochodki v 2vezi 7 banko skibnico (25.716) (23.806)
3. Odhodki v 2vezl 7 revidiraniem (6.758) ( \ 3. Odhodki v 2vezi 7 revidiranjem (6.758) (6.640) 3. Odhodk revidiranjem (6.758) (6.640) 3. Odhodk firanjem (20.274) (19.920)
4. Odhodki v 2vezi 7 obvestanjem dlanov kritnega 4. OdnodKi v 2vez z obvescanjem clanov kritnega B B 4. Ochodki v 2vez Stanjem tanov kritnega 4. Ochodki v 2vezi 7 obvesanjem &lanav kritnega - -
sklada \' sklada sklada - - sklada
5. Ochodki iz posredovanja pri nakupu in prodai 5. Odhodki iz posredovanja pri nakupu in prodaji 5. Odnhodki iz posredovanja pri nakupu in prodaji nja pri nakupu in proddj B B
vrednosinin papirjev vrednostnih papirjev vrednostnih papirjev
6. Drug ochocki, Ki v skiadu s prauil upraufania 6. Drugi odnodk, kv slady s pravil upradania - 6. Drugi ochodki, K v skiacu s prauil upravjanja 6. Drugi ochodki K v skiadu s pravii upravienya
neposiedno bremenio kitni skad 21.829) (16.087) N8pOSTE0N0 bremenjo kT skiad 19.907) 10.576) neposredno bremenio ki skiad 6.093 6.021) neposredno bremenio kit skad (37.829) (32.684)
X. | Cisti poslovni izid, namenjen zavarovancem X. | Cisti poslovni izid, namenjen zavarovancem X. | Cisti poslovni izid, namenjen zavarovancem X. | Cisti poslovni izid, namenjen zavarovancem
(V. +VI. + VI = VI, - IX) 917.085 3.487.590 (Vo 4V + VIL = VIl = 1X.) 430.496 1.310.189 (V. + VI + VIL = VIl = X.) 43.443 110.683 (Vo VI + VIL = VI = 1X.) 1.391.024 4.908.462
IZKAZ PRIPISA DOBICKA IZKAZ PRIPISA DOBICKA IZKAZ PRIPISA DOBICKA Podpisniki:
za obdobje od 1. 1. 2025 do 31. 12. 2025 v EUR za obdobje od 1. 1. 2025 do 31. 12. 2025 v EUR za obdobje od 1. 1. 2025 do 31. 12. 2025 v EUR
2025 2024 2025 2024 2025 2024 . " . . .
e , , , = e , , , = e , , , = Vanja Hrovat Mitja Feri Katarina Guzej
b) V primeru Ciste vrednosti sredstev in vrednosti enote premozenja b) V primeru Ciste vrednosti sredstev in vrednosti enote premozenja b) V primeru Ciste vrednosti sredstev in vrednosti enote premozenja , N o
: : — ‘ — — : — predsednica uprave Clan uprave Clanica uprave
lzkaz gibanja vrednost enot premoZenja; lzkaz gibanja vrednosti enot premoZenja: I7kaz gibanja vrednosti enot premoZenja
1. ZaCeino stanje vrednosti enat premozenja 19,269,937 15.204.454 1. Zateno stanje vrednosti enot premozenja 13.113.657 11.605.755 Iz anje vrednosti enot premozenja 4.878.476 5.220.564 .
2. Konéno stanje vrednosti enot premozenja 21.374.484 19.269.937 2. Konéno stanje vrednosti enot premozenja 13.995.510 13.113.656 2. Konéno stanje vrednosti enot premozenja 4.629.221 4.878.476 é@\ <
Izkaz gibanja Stevila enot premozenia; - - Izkaz gibanja Stevila enot premozenja - - |zkaz gibanja Stevila enot premozenja: - - .
1. ZaGeno Stevilo enot premozenja 1.033.667 1.007.149 1. ZaCetno enot premozenja 989.128 974.207 1. /¢ 505.783 554707
2. Konéno Stevilo enot premoZenja 1.097.535 1.033.667 2. Konéno Stevilo enot premozenja 1.023.064 989.128 2. 475514 505.783
DODATNA POJASNILA na dan na dan DODATNA POJASNILA na dan na dan DODATNA POJASNILA na dan na dan U
Vrednost enote premozenja (VEP) v EUR 1.1.2025 | 31.12.2025 AVEP v % Vrednost enote premozenja (VEP) v EUR 1.1.2025 | 31.12.2025 AVEP v % Vrednost enote premazenja (VEP) v EUR 1.1.2025 | 31.12.2025 AVEP v %
Kritni sklad Drzni do 50 18,6423 19,4750 4,47% Kritni sklad Umirjeni med 50 do 60 13,2578 13,6800 3,18% Kritni sklad Zajam¢eni od 60 9,6454 9,7352 0,93%

KPMG

oblikovanega kot kritni sklad ter skupine kritnih skladov (Uradni list RS, &t. 79/13, s spremembami in
dopolnitvami), ki ga je izdala Agencija za zavarovalni nadzor.

KPMG

Povzetek revidiranih racunovodskih izkazov

Porocilo neodvisnegarevizorja
0 povzetku racunovodskih
IZkazov

Uporabnikom javno objavljenega povzetka racunovodskih izkazov
Skupine kritnih skladov Pokojninsko varéevanje AS, ki izvaja
nalozbeno politiko zivljenjskega cikla upravljavca GENERALI
zavarovalnica d.d. in posamicnih skladov iz te Skupine

Prilozen povzetek revidiranih zbirnih ra¢unovodskih izkazov Skupine kritnih skladov in revidiranih
raCunovodskih izkazov vsakega kritnega sklada iz Skupine kritnih skladov, ki izvaja nalozbeno politiko
Zivljenjskega cikla upravljavca GENERALI zavarovalnica d.d. (»Skupina kritnih skladov«), ki
vklju€ujejo za Skupino kritnih skladov:

Povzetek revidiranih racunovodskih izkazov Skupine kritnih skladov ne vsebuje vseh razkritij,
zahtevanih z Zakonom o pokojninskem in invalidskem zavarovanju (Uradni list RS, §t. 48/22, s
spremembami in dopolnitvami) in s Sklepom o letnem porocilu in medletnih raCunovodskih izkazih
pokojninskega sklada, oblikovanega kot kritni sklad ter skupine kritnih skladov (Uradni list RS, 5t.
79/13, s spremembami in dopolnitvami), ki ga je izdala Agencija za zavarovalni nadzor. Zato branje
povzetka revidiranih raCunovodskih izkazov ni nadomestilo za branje revidiranih raunovodskih
izkazov Skupine kritnih skladov in naSega revizorjevega porocila o njih. Povzetek revidiranih
racunovodskih izkazov ne izkazuje uc€inkov dogodkov, ki so se zgodili po datumu nasega
revizorjevega porocila o teh raunovodskih izkazih.

Revidirani raGunovodski izkazi in naSe mnenje na raéunovodske izkaze

V nasem revizorjevem porocilu z dne 21. maja 2026 smo o racunovodskih izkazih Skupine kritnih
skladov izrazili neprilagojeno mnenje.

Odgovornost poslovodstva Upravljavca Skupine Kritnih skladov za povzetek racunovodskih

izkazov Skupine Kritnih skladov

Poslovodstvo Upravljavca je odgovorno za pripravo povzetka revidiranih racunovodskih izkazov, v
skladu s Sklepom o povzetku letnega porocila pokojninskega krithega sklada, oblikovanega kot kritni
sklad ter skupine kritnih skladov, ki ga je izdala Agencija za zavarovalni nadzor.

Revizorjeva odgovornost

NaSa odgovornost je izraziti mnenje o povzetku revidiranih raunovodskih izkazov Skupine kritnih
skladov na podlagi na8ih postopkov, ki so bili opravljeni v skladu z Mednarodnim standardom
revidiranja (MSR) 810 (prenovljen) — Posli poro¢anja o povzetkih ra¢unovodskih izkazov.

* povzetek zbirne bilance stanja na dan 31. decembra 2025;
in za leto od 1. januarja do 31. decembra 2025:

* povzetek zbirnega izkaza poslovnega izida;
ter za posamezni kritni sklad iz Skupine kritnih skladov:

* povzetek bilance stanja na dan 31. decembra 2025; V imenu revizijske druzbe

in za leto od 1. januarja do 31. decembra 2025:

KPMG SLOVENIJA,
podjetje za revidiranje, d.o.o.

* povzetek izkaza poslovnega izida;
* povzetek izkaza pripisa dobicka;
in

* dodatna pojasnila, ki vklju€ujejo vrednost enote premozenja;

Doma ovi¢, FCCA
ki izhajajo iz revidiranih racunovodskih izkazov Skupine kritnih skladov za leto, ki se je kon&alo pooblasceni'revizor a
31. decembra 2025 in, ki so pripravljeni v skladu s Sklepom o letnem porocilu in medletnih partner

raCunovodskih izkazih pokojninskega sklada, oblikovanega kot kritni sklad ter skupine kritnih skladov
(Uradni list RS, §t. 79/13, s spremembami in dopolnitvami), ki ga je izdala Agencija za zavarovalni

nadzor. KPMG Slovenija, d.o.o.

Po nagem mnenju je priloZeni povzetek radunovodskih izkazov Skupine kritnih skladov posten povzetek Ljubljana, 21. maj 2026
revidiranih ra€unovodskih izkazov za poslovno leto, ki se je kon€alo 31. decembra 2025 in je v vseh

pomembnih pogledih skladen s Sklepom o povzetku letnega porocila pokojninskega kritnega sklada,
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