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OSNOVNI PODATKI O NOTRANJEM SKLADU

Notraniji sklad KSN2 je notraniji sklad, oblikovan na podlagi
Zakona o zavarovalnistvu (Uradni list RS, §t. 93/2015 s spre-
membami; v nadaljevanju: ZZavar-1) za zavarovanja iz zavaro-
valne vrste Zivljenjskega zavarovanja, pri katerih zavarovalec
prevzema nalozbeno tveganje in so upravicenja, ki gredo zavaro-
valcu na podlagi zavarovalne pogodbe, neposredno vezana na
vrednost enote premozenja notranjega sklada.

Firma in sedez zavarovalnice, ki oblikuje notraniji sklad:
GENERALI zavarovalnica d.d., KrziCeva ulica 3, Ljubljana.

Firma in sedez pooblascenega revizorja zavarovalnice: KPMG
SLOVENIJA, podijetje za revidiranje, d.o.0., Zelezna cesta 8A,
1000 Ljubljana.

Nadzor nad poslovanjem zavarovalnice opravlja Agencija za
zavarovalni nadzor, Trg republike 3, Ljubljana (www.a-zn.si).

"Pooblas¢eni revizor zavarovalnice se lahko v naslednijih letih tudi
spremeni. Zavarovalnica mora v skladu z zakonodajo za vsako leto
skleniti pogodbo s pooblas¢enim revizorjem.
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POMEN IZRAZOV

V besedilu prospekta so uporabljeni izrazi in kratice:

lzraz

Kratka obrazlozitev

Agencija za
zavarovalni nadzor
(AZN)

je pravna oseba, ki izvaja nadzor

nad zavarovalniskim trgom v Repub-

liki Sloveniji. Njen cilj na podrocju
zavarovalnistva je zmanjSevanje in
odpravljanje nepravilnosti v zavarovanju,
varovanje interesov zavarovalcev in
omogocanje delovanja zavarovalnega
gospodarstva ter pozitivnega vplivanja
le-tega na celotno gospodarstvo.

ETF (Exchange Traded
Fund)

je odprta investicijska druzba, ki kotira na
trgih vrednostnih papirjev in navadno
podobno kot indeksni vzajemni skladi,
sledi sestavi doloGenega indeksa oziroma
vnaprej dolocenega portfelja, sestavljen-
ega iz trznih vrednostnih papirjev.

ESG

Kratica, ki se uporablja v mednarodnih
oznakah v povezavi s trajnostnimi
dejavniki in izvira iz angleskih izrazov
»environmental« (okoljski), »social«
(socialni) in »governance« (upravijavski).

Alternativni investici-
jski sklad

vsak investicijski sklad, ki ni KNPVP, ne
glede na to, ali premoZenije zbira javno ali
nejavno.

Cista vrednost sred-
stev notranjega sklada
(CVS)

je vrednost sredstev notranjega sklada,
zmanj$ana za finan¢ne in poslovne
obveznostzi notranjega sklada, in je
enaka zmnozku vrednosti enote
premozenja (VEP) in Stevila enot
premoZenja notranjega sklada.

Finanéni produkt

iz ¢lena 8 Uredbe
2019/2088 z dne 27.
novembra 2019 o
razkritjih, povezanih s
trajnostnostjo, v sek-
torju finanénih storitev
(Uredbe SFDR)

Investicijski sklad ali drugi finanéni
produkt, ki izpolnjuje zahteve o pregled-
nosti spodbujanja okoljskih in socialnih
znadilnosti, kot jo urejajo ¢leni 8, 10 in 11
Uredbe SFDR (v dokumentih investici-
jskega sklada in povezanih trznih
sporocilih, na spletnih mestih druzbe za
upravijanje in v periodi¢nih porocilih
investicijskega sklada).

Denarni depozit

sredstva notranjega sklada, nalozena v
denarne depozite, z rocnostjo najve¢ 12
mesecev pri kreditnih ustanovah s
sedezem v Republiki Sloveniji.

Denarni ra¢un notran-
jega sklada

je racun notranjega sklada, na katerega
se nakazuje vplacana premija, ki se
(zmanjSana za stroske) investira v
ustrezne nalozbe, opredeliene v naloZbeni
politiki notranjega sklada. Sredstva na
tem radunu se tudi uposStevajo pri
izracunu Ciste vrednosti sredstev
notranjega sklada. Prek tega denarnega
racuna se izvaja ves denarni promet iz
poslovanja notranjega sklada.

Investicijski sklad

je kolektivni nalozbeni podjem, katerega
edini namen je javno zbiranje denarnih
sredsteyv fiziCnih in pravnih oseb in
nalaganje teh sredstev v vrednostne
papirje in druge likvidne financne nalozbe
po nacelih razprsitve tveganj. Po
zakonodaji Republike Slovenije se
investicijski skladi delijo na kolektivne
nalozbene podjeme za vlaganja v
prenosljive vrednostne papirje (KNPVP) in
alternativne investicijske sklade (AIS)

Dejavniki trajnostnosti

Okoljske in socialne zadeve ter zadeve v
zvezi z zaposlenimi, spostovanjem
¢lovekovih pravic, bojem proti korupciji in
proti podkupovanju.

Nizje tvegane nalozbe

predstavljajo investicijski skladi dena-
rnega trga, obvezniski investicijski skladi
in denarni depoziti, instrumenti dena-
rnega trga in dolzniski vrednostni papirji
ter finan¢ni instrumenti, katerih izdajatelj
sodi v posebno kategorijo oseb, in trzni
vrednostni papirji ali instrumenti
denarnega trga, za katere jamdi ena od
teh oseb.

Direktiva o investici-
jskih skladih - (Di-
rektiva KNPVP, angl.
UCITS)

je Direktiva 2009/65/ES Evropskega
parlamenta in Sveta z dne 13. julija 2009,
ki ureja posamezne vidike poslovanja
investicijskih skladov in druzb za
upravljanje.

Dodatna likvidna
sredstva

SO sredstva notranjega sklada, ki
predstavljajo denarna sredstva na
vpogled, in tista denarna sredstva,
vezana na odpoklic, ki niso namenjena
doseganju nalozbenih ciliev notranjega
sklada, temve¢ pokrivanju tekocih in
izrednih izplagil notranjega sklada,
oblikujejo pa se lahko tudi v ¢asu, potreb-
nem za re-investiranje unovéenih nalozb
notranjega sklada, in v primerih, ko
zavarovalnica oziroma druzba za
upravijanje zaradi izredno neugodnih
razmer na trgu finanénih sredstev
zaCasno prekine nalaganje sredstev
notranjega sklade na te trge.

Notranji sklad

S0 sredstva, namenjena kritju obveznosti
zavarovalnice iz tistih vrst zavarovanj, za
katere je potrebno oblikovati notranji
sklad. Notranji sklad so sredstva, lo¢ena
od ostalih sredstev zavarovalnice, ki
oblikuje in upravlja notranji sklad.

Nalozbeni portfelj

so nalozbe, ki predstavljajo nalozbeni
portfelj in so enake nalozbam notranjega
sklada. Nalozbe notranjega sklada
predstavljgjo nalozbe v investicijske
kupone investicijskih skladov, trzne
vrednostne papirje in druge zakonsko
dovoljene nalozbe.

Obracunski dan

je dan, na katerega se izraCunava Cista
vrednost sredstev (CVS) in vrednost
enote premozenja notranjega sklada

(VEP).

Obracunsko leto

je enako koledarskemu letu.

Donosnost notranjega
sklada

je sprememba vrednosti enote
premozenja (toCke) notranjega sklada v
Casu. Na spremembo vrednosti enote
premozenja vplivajo spremembe
vrednosti nalozb notranjega sklada in
stroski notranjega sklada. Donosnost je
merilo uspesnosti poslovanja notranjega
sklada.

Obracunsko obdobje

je obdobje med dvema zaporednima
obracunskima dnevoma.

Okoljske in socialne

Okoljske ali socialne znac&ilnosti ali

znadilnosti kombinacija obeh vrst znadilnosti, ki jih
spodbuija investicijski sklad, kot je
opredelieno v ¢lenu 8 Uredbe SFDR.

Portfelj premozenje notranjega sklada v

vrednostnih papirjih in drugih financnih
instrumentih.

Druzba za upravljanje
premozenja (DZU)

je gospodarska druzba s sedezem v
Republiki Sloveniji, ki je pridobila
dovoljenje Agencije za trg vrednostnih
papirjev za opravljanje storitev upravljanja
investicijskih skladov.

Posebne kategorije
oseb (izdajateljev)

Republika Slovenija in druge drzave
¢lanice, vklju¢no z njihovimi lokalnimi in
regionalnimi skupnostmi, tretje drzave in
javne mednarodne organizacije, ki jim
pripada vsaj ena drzava Clanica.

Enota premozenja
notranjega sklada

je premozenje notranjega sklada, ki je
razdeljeno na enake dele (enote). Stevilo
enot se z novimi vplacili poveduje in z
izplagili zmanjsuje.
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Sklad KNPVP

Odprt investicijski sklad, ki je usklajen z
Direktivo o investicijskih skladih (Direktiva
KNPVP). Praviloma zanj veljajo strozja
nalozbena pravila in pravila razprsitve. V
Republiki Sloveniji se lahko sklad KNPVP
oblikuje kot vzajemni sklad ali krovni
sklad.

Skrbnik

banka, ki ima dovoljenje za opravljanje
skrbniskih storitev in s katero upravijavec
na podlagi zakonske zahteve sklene
pogodbo o opravijanju skrbniskih storitev.

TER - (Total Expense
Ratio)

celotni stroski poslovanja investicijskega
sklada.

Trzni vrednostni papirji

so vrednostni papirji, s katerimi se trguje
na organiziranem trgu.

Visje tvegane nalozbe

predstavljajo delniski in meSani investici-
jski skladi ter lastniski vrednostni papirji.

Vrednost enote
premozenja

je vrednost ene enote premozenja
notranjega sklada. IzraGuna se kot
koli¢nik med &isto vrednostjo sredstev
notranjega sklada (CVS) in Stevilom enot
premozenja (to¢k) notranjega sklada v
obtoku.

Vzajemni sklad

je investicijski sklad, ki ga upravija druzba
za upravljanje in je oblikovan kot lo¢eno
premozenje, razdelieno na enote, katerih
vrednost je na zahtevo imetnika izplacljiva
iz tega premozenja. Vzajemni sklad je
premozenje, lo¢eno od premozenja
druzbe za upravijanje, ki upravija investici-
jski sklad, in je v lasti imetnikov investici-
jskih kuponov vzajemnega sklada.

Zavarovalni pogoji

S0 sestavni del zavarovalne pogodbe o
nalozbenem Zivljenjskem zavarovanju, ki
je sklenjeno med zavarovalcem in
zavarovalnico.

1.1

1.2

NALOZBENA PRAVILA NOTRANJEGA SKLADA
KSN2

Opis nalozbenih ciljev in merila za ocenjevanje
uresni¢enih nalozbenih ciljev

Temeljni naloZbeni cilj notranjega sklada je doseganje dolgorocne
donosnosti sredstev, ki se odraza s spremembo vrednosti enote
premozenja notranjega sklada, ki jo spremlja in izradunava zavaro-
valnica. Donosnost bo dosezena s prejemki od nalozb in dobicki
iz kapitalske rasti nalozb. Dolgoro¢na rast sredstev bo dosezena
iz naslova rasti nalozb, ki bodo sestavljale premozenje notranjega
sklada.

Merilo za ocenjevanje uresnicitve nalozbenih ciliev je absolutna
rast vrednosti enote premozenja notranjega sklada.

Notraniji sklad KSN2 se Steje za finanéni produkt iz ¢lena 8
Uredbe SFDR, ki spodbuja okoljske in socialne znacilnosti. V
naloZbeno strategijo dolgorocne kapitalske rasti notranjega sklada
je zato vgrajeno upostevanje okoljskih in socialnih vidikov
trajnostnosti, vendar brez obveze nalaganja v t. i. trajnostne
nalozbe.

Strategija temelji na omejitvi za investicijske sklade, ki so lahko
vkljuceni v naloZbe notranjega sklada in morajo veljati za financne
produkte iz 8. ¢lena Uredbe SFDR, pri ¢emer mora biti zagoto-
vlien vsaj minimalni delez sredstev notranjega sklada iz teh
nalozb, kot je opredelien v tocki 1.2. tega prospekta.

Doseganje nalozbenega cilja kapitalske rasti s spodbujanjem
okoljskih in socialnih znagilnosti se bo merilo z delezem investicij-
skih skladov, ki se Stejejo za finanéni produkt iz Elena 8 Uredbe
SFDR.

Nalozbena politika

KSNZ2 je notranji sklad, ki izvaja naloZzbeno politiko, usmerjeno
pretezno v viSje tvegane nalozbe, brez geografskih in panoznih
ali sektorskih omejitev. Poudarek pri nalozbah notranjega sklada
bo na nalozbah v delniske investicijske sklade. NaloZbena
politika notranjega sklada je opredeljena kot politika visje aktivne
strukture nalozb.

1.2.1

1.2.2

1.2.3

1.2.4

NaloZbena politika notranjega sklada je opredeliena kot politika
doseganja dolgoro¢ne donosnosti ob upostevanju varnosti in
likvidnosti investiranih sredstey, ki jih zagotavlja razprSenost
nalozb prek investicijskih skladov.

Pri odloCanju o nalozbah bo poleg osnovnega cilja doseganja
donosnosti upostevan tudi trajnostni vidiki. Prednost bodo imele
nalozbe v investicijske sklade, ki spodbujajo okoljske in socialne
znadilnosti.

Vlaganje sredstev podsklada v finanéne instrumente izdajateljev,

ki imajo poslovanje usmerjeno v trajnostni razvoj, ima namen:

— obvladovanije finanénih tvegani, ki izhajajo iz podnebnih
sprememb, izCrpavanja virov, degradacije okolja in socialnih
neravnovesij,

— prilagajanje podnebnim spremembam in blaZitev podnebnih
sprememb in

— spodbujanje preglednosti in dolgoro¢ne naravnanosti
financnih in gospodarskih dejavnosti.

Uresni¢evanje nalozbenih ciliev v obliki rasti vrednosti enote
premozenja notranjega sklada se bo dosegalo z upravijanjem
nalozb notranjega sklada, in sicer tako, da se bo stanje nalozbe
sproti prilagajalo, vsaj enkrat letno pa se bodo preverile vrste
naloZb in njihova primernost.

Vrste nalozb

Sredstva sklada bodo lahko naloZena v naslednje vrste finanénin
inStrumentov:

— enote odprtih investicijskih skladov,

—  prenosljive vrednostne papirje,

— instrumente denarnega trga in

—  kratkoro¢ne depozite.

Notranji sklad bo lahko imel dodatna likvidna sredstva v obliki
denarja na racunu.

Spremembe zakonodaje glede vrste nalozb, ki so dovoliene
notranjemu skladu, se v primeru sprememb uporabljajo
neposredno.

Nalozbe v enote investicijskih skladov

Nalozbe notranjega sklada bodo predstavijale nalozbe v
investicijske sklade, ki so usklajeni z Direktivo o investicijskih
skladih.

V notranjem sklada so v vsakem trenutku najmanj 3 in najve¢ 30
investicijskih skladov.

Nalozbe v druge finanéne instrumente

Notranji sklad lahko investira tudi v druge zakonsko dovoliene
nalozbe, ki imajo praviloma visoko tveganje.

Nacin upravljanja nalozb

Nalozbe notranjega sklada bodo upravijane aktivno, kar pomeni,
da se lahko struktura nalozb notranjega sklada revidira in prilagaja
vsak mesec ob koncu meseca. Prilagajanje naloZb notranjega
sklada bo potekalo glede na razmere na financnih trgih.

Struktura nalozb se bo prilagodila glede na preteklo donosnost
posameznega nalozbenega razreda, vsakokratne trenutne trzne
razmere in izglede za naprej. Vodilo pri izbiri nalozb bo iskanje
ugodnega potenciala za doseganje nadpovpreéne donosnosti v
primerjavi s povprecnimi donosnostmi na posameznih trgih.

Pri alokaciji sredstev notranjega sklada med naloZbe se bo

prvenstveno upostevalo:

— makroekonomske ocene in kazalnike,

— zgodovinska in trenutna vrednotenja posameznih nalozbenih
razredov,

— gospodarske cikle,

— valutna gibanja,

— politi¢no in ekonomsko stabilnost.

Z upostevanjem teh smernic upravijanja nalozb se bo skusalo
doseci optimalno upravijanje premozenja notranjega sklada.

Ob izrednih dogodkih se pregleda sestava premozenja ter glede
na pri¢akovana gibanja na kapitalskih trgih, pricakovano
uspesnost in tveganost posameznih obstojecih in potencialnih
nalozb po potrebi predlaga novo cilino sestavo nalozb. S potrieno
novo cilino sestavo se uskladi naloZzbe notranjega sklada.
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1.2.5

1.2.6

2.1

Ce bo pri katerem od investicijskin skladov, ki bodo vkljugeni v
veljavno sestavo notranjega sklada, priSlo do spremembe
nalozbene politike, poviSanja upravijavske proviziie, likvidacije ali
prenosa njegovega upravijanja, se bo najkasneje v roku 30 dni od
dneva prejema obvestila 0 dogodku zacel postopek pregleda
sestave nalozb.

Sestava notranjega sklada v ¢asu med dvema pregledoma zaradi
prilivov in odlivov ter razli€nega gibanja trzne vrednosti izbranih
naloZb pravilom odstopa od cilie sestave.

Zavarovalnica lahko prenese upravijanje premozenja notranjega
sklada na drugega upravijavca na nacin, da pisno pooblasti drugo
osebo (pooblaséenca), da v njegovem imenu in za njegov racun
opravlja posamezne storitve oziroma posle. V zvezi s prenosom
opravijanja posamezne storitve oziroma poslov notranjega sklada
na pooblas&enca se smiselno uporabljajo dolocbe zakona, ki
ureja zavarovalnistvo.

Omejitve nalozb notranjega sklada glede na nalozbeno

politiko

V skladu z nalozbeno politiko je struktura nalozb notranjega

sklada KSN2 opredeliena na naslednji nagin:

— notraniji sklad bo praviloma investiral 75 % sredstev v viSje
tvegane investicijske sklade (najniZja izpostavijenost je 60 %,
najvisja pa 100 %),

— notraniji sklad bo praviloma investiral 25 % sredstev v nizje
tvegane investicijske sklade (najniZja izpostavijenost je 10 %,
najvisja pa 40 %),

— ne glede na zgornje omejitve lahko notranji sklad investira
najve¢ do 20 % sredstev v vrednostne papirje, instrumente
denarnega trga in kratkoro¢ne depozite ter druge visje
tvegane zakonsko dovoliene nalozbe.

Nalozbe v investicijske sklade, za katere se Steje, da so usklajene
z okoljskimi in socialnimi znacilnostmi, ki jih spodbuja notranji
sklad, bodo znaSale od 75 do 100 odstotkov sredstev. Notranji
sklad bo praviloma investiral 100 % sredstev v investicijske
sklade, za katere se Steje, da so usklajene z okoljskimi in
socialnimi znacilnostmi.

Izvedeni in strukturirani financni instrumenti niso dopustni.

Najvecja dopustna izpostavljenost do posamezne
osebe - izdajatelja

Notraniji sklad lahko nalozi do 40 % vrednosti vseh sredstev v
enote posameznega investicijskega sklada. Visina nalozbe v trzne
vrednostne papirje, instrumente denarnega trga in kratkorocne
depozite ter druge zakonsko dovoliene nalozbe lahko znasa po
posamezni osebi — izdajatelju najve¢ 10 % vseh sredstev.

V investicijske sklade druzbe za upravljanje povezane z zavaroval-
nico je lahko nalozenih do 100 % sredstev notranjega sklada.

TVEGANOST NALOZBE V ENOTE NOTRANJEGA
SKLADA

Opozorilo: Vrednost nalozb notranjega sklada v prihodnosti
lahko niha. V povezavi z vpladili in drugim poslovanjem notranjega
sklada zavarovalnica ne podaja nobene garancije. Ce so garancije
vkljuGene v naloZbah, v katere investira notranji sklad, jin podajajo
garanti ali upravljavci investicijskih skladov ali izdajatelji nalozb z
garancijo oziroma kot je glede garanta (garancije) navedeno v
prospektu posamezne naloZbe notranjega sklada. V nobenem
primeru nobene garancije ne podaja zavarovalnica oziroma
upravljavec premozenja, s katerim je zavarovalnica lahko sklenila
pogodbo o upravljanju premoZenja notranjega sklada.

Pri poslovanju notranjega sklada nastopajo predvsem naslednji
dejavniki tveganja:

Splosni dejavniki tveganja

Notraniji sklad je izpostavljen trznim nihanjem in drugim tvega-
njem, ki so znacilna za naloZbe. Zavarovalnica pri upravijanju
premozenja notranjega sklada tako ne more zagotoviti, da se
bodo viagatelju povrnila sredstva, nalozena v notraniji sklad,
oziroma da se bodo zaradi naloZbe v notranji sklad povecala.
V zvezi z nalozbeno politiko notranjega sklada so mogoci
predvsem dejavniki trznega tveganja in lahko vrednost enote
premozenja niha.

2.2

2.3
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2.4.5
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2.4.7

Zavarovalec je glede na nalozbeno politiko notranjega sklada
izpostavlien sistematiCnemu tveganju, na katerega zavarovalnica
nima vpliva, ker se z razprsitvijo nalozb temu tveganju ne more
izogniti, in nesistematicénemu tveganju, ki ga zavarovalnica z
izborom nalozb lahko omeiji.

Zavarovalnica tako ne more zagotoviti, da se bodo zavarovalcu
povrnila sredstva, nalozena v enote notranjega sklada, oziroma
da se bodo sredstva zaradi nalozbe v notraniji sklad povecala.
Obstaja verjetnost, da zavarovalec ne dobi povrnjenega celotnega
vplacanega zneska.

Tveganja, povezana z nalozbami v delniSke
investicijske sklade

Nalozbe notranjega sklada v delnisSke investicijske sklade
prinasajo dolgoro¢no visje donose kot nalozbe v obvezniske
investicijske sklade, vendar pa je visja pricakovana donosnost
povezana tudi z vi§jim tveganjem nalozbe. Obstaja tveganje dalj
Casa negativnih trendov na kapitalskih trgih, kar se posledicno
odraza v zmanjSanju vrednosti premoZzenja notranjega sklada.
Investiranje notranjega sklada v delniske investicijske sklade ima
posledicno manjse tveganje, kot e bi notraniji sklad investiral
neposredno v delnice. Notranji sklad je pri naloZbi v delniski
investicijski sklad posredno ali neposredno izpostavijen tudi tvega-
njem iz tocke 2.4.

Tveganja, povezana z nalozbami v obveznisSke
investicijske sklade

Nalozbe v obvezniske investicijske sklade so precej stabilne,
vrednost enote premozenja notranjega sklada pa lahko posredno
niha zaradi sprememb obrestnih mer na finan¢nih trgih, zmanjSa-
nja bonitetne ocene posameznih izdajateliev obveznic itd. Notranii
sklad je pri nalozbi v obvezniski investicijski sklad posredno ali
neposredno izpostavljen tudi tveganjem iz tocke 2.4.

Tveganja, povezana z nalozbami v trzne vredno-
stne papirje in druge zakonsko dovoljene nalozbe

Nalozbe v trzne vrednostne papirje in druge nalozbe notranjega
sklada so izpostavijene trznim, valutnim tveganjem, tveganjem
spremembe obrestne mere in drugim tveganjem, zaradi Cesar
lahko niha tudi vrednost enote premozenja notranjega sklada.

Trzno tveganje

Trzno tveganje izhaja iz dejavnikov, ki vkljuCujejo moznost padca
tecajev na kapitalskih trgih zaradi splosnih trznih razmer oziroma
iz dejavnikov, povezanih z aktivnostmi posameznega izdajatelja.

Valutno tveganje
Valutno tveganje je tveganje, ki izhaja iz vrednostnega papirja, ki je
denominiran v drugi valuti, kot je EUR. V primeru depreciacije ali

devalvacije te valute lahko pride do negativnega vpliva na
donosnost takSnega vrednostnega papirja.

Tveganje spremembe obrestne mere

Tveganje spremembe obrestne mere je tveganje, da dosezena
donosnost nalozb v trzne dolzniSke vrednostne papirje zaradli
spremembe ravni obrestnih mer ne doseze pri¢akovane
donosnosti teh nalozb.

Kreditno tveganje

Kreditno tveganije je tveganje, da dolznik (izdajatelj vrednostnega
papirja) svojih obveznosti do notranjega sklada ne poravna
pravo¢asno oziroma Vv celoti. Ce so garancije vkljucene v
nalozbah, v katere investira notranji sklad, obstaja tudi tveganje,
da dajalec garancije ne bo izpolnil dolocenih garancij.
Likvidnostno tveganje

Likvidnostno tveganje je tveganje, da je zaradi omejene likvidnosti
naloZbe normalno trgovanje onemogoceno oziroma je mozno le
po obcutno slabsih pogojih.

Izpolnitveno tveganje

Izpolnitveno tveganje je tveganje, da se transakcija z vrednostnim
papirjem ne poravna oziroma v celoti izvede pravocasno in

skladno s pri¢akovanii, ker nasprotna stranka ne plac¢a kupnine
oziroma ne dostavi vrednostnega papirja pravocasno.

Posredno tveganje optimalne izvedbe prenosa vezano
na produkte

Potrebe premika med posameznimi naloZbenimi portfelji (notranji
sklad) se ugotavija enkrat letno, in sicer vsakega 30. 9. Potrebe
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premika med posameznimi naloZlbenimi portfelji (notraniji skladi) se 7.

izvaja na nivoju police glede na nalozbeni cilj ter upostevanjem
starosti in ¢asa do upokojitve ter glede na dobo varéevanja.

Obstaja tveganje, da prenos na posamezni polici med nalozbe- 7.1

nimi portfelji (notraniji skladi) ni izveden optimalno z vidika
donosnosti kot tudi tveganja.

Zavarovalec lahko sam izbere trenutek prenosa dela ali vseh
sredstev v drugi notraniji sklad oziroma druge naloZbe v skladu s
pravili sklepanja posameznega produkta. Vedji prenosi imajo za
posledico tudi prilagoditev nakupov in prodaj.

Splos$na ocena tveganosti nalozbe v notranji
sklad

Zaradi nalozbene politike notranjega sklada, ki predvideva
predvsem nalaganje v investicijske sklade, zavarovalnica ocenjuje,
da bo zaradi prilagajanja sestave nalozb vsakokratnim trznim
razmeram to nihanje praviloma nizje, kot bodo splosna nihanja na
finan¢nih/kapitalskih trgih, vsekakor pa nekoliko visje kot na trgu
dolzniskih instrumentov.

NaloZbena politika notranjega sklada zaradi nalozb, ki so
vkljuGene, bo povzrocila nihanje vrednosti enote premoZenja
notranjega sklada, pri ¢emer zavarovalnica ocenjuje, da bo
nihanje zaradi nalozb notranjega sklada, ki bodo vecinoma visje
tvegani delniski investicijski skladi, visoko.

Ob upostevanju nalozbene politike in tveganj, ki jim je notranji
sklad izpostavljen, zavarovalnica ocenjuje, da se notraniji sklad
uvrs¢a med visoko tvegane.

PROFIL TIPICNEGA ZAVAROVALCA
Notranji sklad KSN2 je primeren predvsem za zavarovalce, ki

zelijo dolgoro¢no participacijo pri relativno visokih donosih in 7.2

nekoliko povecani stopniji tveganja. Primeren je za zavarovalce, ki
s0 v srednjem Zivlienjskem obdobju akumulacije sredstev in imajo
pred seboj Se daljSe obdobje do upokojitve. Obenem je ta notranji
sklad primeren tudi za tiste zavarovalce, katerih premozenjsko
stanje jim dovoljuje, da del svojih sredstev viozijo tudi v nekoliko
bolj tvegane nalozbe.

PROFIL TVEGANJA

Notraniji sklad KSN2 je glede na profil tveganja opredelien kot:
VISOKO TVEGAN.

POLITIKA RAZDELITVE OZIROMA ZADRZANJA
CISTEGA DOBICKA OZIROMA PRIHODKOV
NOTRANJEGA SKLADA

Notranji sklad bo vse prihodke in &isti dobicek v celoti zadrzal in
jih v obdobju imetnitva zavarovalcev ne bo izplageval. Cisti
dobicek notranjega sklada se odrazi v rasti vrednosti enote
premoZenja notranjega sklada.

TRAJANJE POSLOVANJA NOTRANJEGA SKLADA

Notranji sklad se oblikuje za nedolocen ¢as. Zavarovalnica se
lahko v primeru znizanja Ciste vrednosti sredstev notranjega
sklada pod mejo, ki omogoca ucinkovito upravijanje notranjega
sklada, odlo¢i za prenehanje poslovanja notranjega sklada. To ne
velja dve leti od zagetka poslovanja notranjega sklada in ne velja,
Ce se s tem preveC poseze v produkt, katerega sestavni del je ta
notraniji sklad, oziroma zavarovalnica nima moznosti nadome-
stnega notranjega sklada oziroma investicijskega sklada s
primerljivo nalozbeno politiko.

V primeru prenehanja poslovanja notranjega sklada ima
zavarovalec, ne glede na dolocila zavarovalnih pogojey, pravico
zahtevati prenos sredstev v viSini vrednosti premozenja v drugi
notraniji sklad ali investicijski sklad iz veliavne ponudbe zavaroval-
nice. Zavarovalnica si pridrzuje pravico, da zbrana sredstva v viSini
vrednosti premozenja prenese v drugi notraniji sklad ali investicijski
sklad, ki ima izbranemu notranjemu skladu najbolj primerljivo
nalozbeno politiko.

V primeru spremembe zakonodaje, ki bi omogodila zdruZzevanje
notranjih skladov in njihovih denarnih radunov, se zakonska
dolodila lahko uporabijo neposredno, pri ¢emer se mora
zagotavijati loCevanje podatkov po posameznem nalozbenem
portfelju.

7.3

STROSKI NOTRANJEGA SKLADA, PROVIZIJA ZA
OPRAVLJANJE SKRBNISKIH STORITEV IN
DRUGO

Stroski notranjega sklada

Iz sredstev notranjega sklada se lahko krijejo naslednii stroski

poslovanja notranjega sklada:

—  stroski, povezani z nakupom in prodajo vrednostnih papirjev,

—  morebitni stroski odpiranja radunov neposredno na posame-
znem trgu,

— stroski placilnega prometa,

— stroski za vnos in izvrSitev nalogov v zvezi z razpolaganjem z
vrednostnimi papirji za raCun notranjega sklada, obracunani v
skladu z vsakokrat veljavno tarifo KDD in tuje skrboniske
banke,

— stroski vodenja raGuna nematerializiranih vrednostnih papirjev,
shranjenih na podracunu pri KDD, in vrednostnih papirjev,
shranjenih na podrac¢unu v tuijini, obracunani v skladu z
vsakokrat veljavno tarifo KDD in tuje skrbniske banke,

— drugi stroski KDD in tuje skrbniSke banke, ki so zakonsko
dovoljeni in obracunani v skladu z vsakokrat veljavno tarifo
KDD in tuje skrbniSke banke,

—  stroski obvezne revizije,

— stroski davkov in davs&in v zvezi s premozenjem in poslova-
njem notranjega sklada oziroma s prometom s tem premoze-
njem.

Iz sredstev notranjega sklada se lahko krijejo tudi stroski, ki so

posledica spremembe zakonodaje ali obveze, dolo&ene s strani

nadzornih organov in so neposredno ali posredno povezani z

nalozbami notranjega sklada.

Provizija za opravljanje skrbniskih storitev in s
skrbnikom povezani stroski

Iz sredstev notranjega sklada se lahko krije tudi:

— provizija za opravijanje skrbniskih storitev, ki se dogovori v
pogodbi o opravijanju skrbniskih storitey, in

—  drugi stroski, povezani s skrbnikom, ki so zakonsko dovoljeni
oziroma so dogovorjeni s pogodbo o opravijanju skrbniskih
storitev.

Visina provizije za opravijanje skrbniskih storitev se dolo¢i v
vsakokratni pogodbi med zavarovalnico in skrbnikom in ne bo
presegla 0,05 % povprecne Ciste vrednosti sredstev notranjega
sklada. Dogovorjena letna visina provizije za opravijanje skrbnigkih
storitev znasa 0,0225 %.

Drugi stroski

Drugi stroski so opredelieni v zavarovalnih pogojih in na zavaro-
valni polici, in sicer: upravijavska provizija, premija za kritje rizika
smrti, dodatna zavarovanja, stro$ki, vezani na vplacano premijo in
drugi stroski zavarovalne pogodbe. Ti stroski so vezani neposre-
dno na posamezno polico in nanjo vezan cenik. Razen stroskov,
vezanih na vpla¢ano premijo, se vsi ti stroski obracunajo v Stevilu
enot, ki zmanjSajo stanje Stevila enot po posamezni polici, te
enote pa se po vrednosti enote premozenja notranjega sklada
preracunajo v denarni znesek, ki se izplaCa iz sredstev notranjega
sklada za poravnavo teh obveznostih. Z zmanjSanjem Stevila enot
na posamezni polici se zmanj$a tudi Cista vrednost sredstey, ki se
izraCuna kot zmnozek Stevila enot in VEP-a. Vsi navedeni stroski
S0 vsakemu zavarovalcu razkriti v zavarovalni pogodbi.

OBRACUNSKI DAN, OBRACUNSKO OBDOBUJE,
PRERACUN CISTE NALOZBENE PREMIJE V
ENOTE PREMOZENJA IN POSLOVNO LETO
Cista vrednost sredstev (CVS) in vrednost enote premoZenja
notranjega sklada (VEP) se izraCunava po stanju na obracunski
dan. CVS se izraduna tako, da se od vrednosti sredstev
notranjega sklada odstejejo finanéne in poslovne obveznosti.
VEP po stanju na obrac¢unski dan (t) se izratuna po nasledniji
enachi:

VEP () = CVS (t) / E (t-1)

t: obracunski dan

t-1: predhodni obrac¢unski dan

E: Stevilo enot premozenja notranjega sklada

VEP se izracuna na vsaj 4 decimalna mesta natanc¢no.

Izradun CVS in VEP notranjega sklada se izraduna vsaj do konca
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10.

11.

desetega delovnega dne po obradunskem dnevu. CVS in VEP se 12.

obraCunavata v veljavni valuti v Republiki Sloveniji.

Kot obrac¢unski dan je opredelien zadnji dan v mesecu, obradun-
sko obdobje pa je med dvema zaporednima obracunskima
dnevoma (prvi dan meseca do zadnjega dneva meseca).
Zavarovalnica si pridrZzuje pravico, da lahko zaradi tehni¢nih ovir ali
zagotavljanja pravocasnih obdelav in izkazov v mesecu decembru
kot obracunski dan uporabi dan, ki je do 5 delovnih dni pred
zadnjim dnem v mesecu decembru.

Preracun Ciste premije v enote premozenja se izvede na
obradunski dan in vanj so zajeta vsa vplacila, ki so bila najkasneje
do 25. dne v mesecu evidentirana na denarnem racunu
notranjega sklada v skladu z zavarovalnimi pogoji. Zavarovalnica
si pridrzuje pravico, da doloci tudi drugi dan v mesecu, do
katerega morajo biti evidentirana plagila na denarnem racunu
notranjega sklada, da je Cista premija preracunana v enote

premozenja. 13.

Cista premija je vpladana premija, zmanj$ana za strogke v skladu
z zavarovalno pogodbo.

Poslovno leto notranjega sklada je enako koledarskemu letu.

Zavarovalnica za vsak notranji sklad vodi evidenco enot
premoZzenja notranjega sklada po policah.

Zavarovalnica za vsak notranji sklad vodi loCene poslovne knjige,
tako da lahko ob vsakem €asu neposredno ugotovi njegova

sredstva in obveznosti do virov sredstev vse v skladu z zakono- 14.

dajo, ki ureja notranje sklade.

Zavarovalnica zagotovi, da se CVS in VEP izradunata na podlagi
ustreznih raCunovodskih politik in postopkov ter da se vsa vplacila
in izpladila obradunajo po potrienem CVS oziroma VEP ter da se
odpravijo morebitne ugotovliene napake pri vrednotenju, izracunu
CVS ali VEP. Ce je napaka do 1 promile CVS, se napaka odpravi
v trenutku odkritja napake. Za morebitne vedje napake se
zavarovalnica individualno v odvisnosti od viSine napake odloci o
nacinu njene odprave.

OSTALA GIBANJA STEVILA ENOT ZARADI
DOLOCIL ZAVAROVALNE POGODBE

V skladu z zavarovalnimi pogodbami se zaradi upravijavske
provizije, premije za kritje rizika smrti, dodatnih zavarovan;j in
drugih stroSkov zavarovalne pogodbe znizuje Stevilo enot po
posamezni polici. Te enote pa se po vrednosti enote premozenja
notranjega sklada preracunajo v denarni znesek, ki se izplaca iz
sredstev notranjega sklada za poravnavo teh obveznostih. Z
zmanjSanjem Stevila enot na posamezni polici se zmanjsa tudi
Cista vrednost sredstev, ki se izratuna kot zmnozek Stevila enot in
VEP-a.

To je vezano neposredno na posamezno polico in nanjo vezan
cenik.

Gibanje enot po posamezni polici predstavijajo tudi Cista vplacila,
ki se po VEP konvertirajo v Stevilo enot in izplagila ter prenosi, ki
predstavijajo Stevilo odkuplienih enot.

Nacin odkupa enot in njegova izvedba sta natan¢neje opredeliena
v zavarovalni pogodbi (vrste, odkupna vrednost, rok izplacila itd.).

DAVCNI REZIM ZA NOTRANJI SKLAD

Notranji sklad ni zavezanec za placilo davka od dohodka pravnih
oseb, saj ni pravna oseba.

OBJAVA CISTE VREDNOSTI SREDSTEV IN
VREDNOSTI ENOTE PREMOZENJA NOTRA-
NJEGA SKLADA

Zavarovalnica redng objavlja na svoji spletni strani potrien podatek
s strani skrbnika o CVS in VEP in to vsaj do petnajstega dne po
obradunskem dnevu. Zacetni VEP notranjega sklada je 1,0000
EUR.

Zavarovalnica v roku Sestih mesecev po preteku koledarskega
leta javno objavi revidirani podatek o Cisti vrednosti sredstev in
vrednosti enote premozenja notranjega sklada na zadnji dan
koledarskega leta, skupaj z navedbo, da je podatek o ¢vs
oziroma VEP revidiran, vse v skladu z zakonom, ki ureja
revidiranje.

Cista vrednost sredstev, vrednost enote premozenja in niena
sprememba ter drugi pomembni podatki za notranji sklad so
objavlieni na spletni strani www.generali.si.

SPREMEMBE PROSPEKTA NOTRANJEGA
SKLADA

Zavarovalnica lahko spreminja dolocbe tega prospekta v okviru
posodabljanja, svoje poslovne politike in usklajevanja s predpisi, 0
¢emer pisno obvesti zavarovalca vsaj en mesec pred zacetkom
veljavnosti sprememb, razen Ce se s predpisi ne zahteva krajsi rok
za uskladitev. V primeru sprememb doloc¢b prospekta ima
zavarovalec — v roku, ki ga doloci zavarovalnica — pravico
zahtevati, da se sredstva v vi§ini odkupne vrednosti njegovega
premozenja v notranjem skladu KSN2 prenesejo v drug notranji
sklad iz vsakokrat veliavne ponudbe zavarovalnice. Ce zavarova-
lec te moZnosti ne izkoristi, ostanejo njegova sredstva v
notranjemu skladu KSN2 in zanje veljajo doloCbe spremenjenega
prospekta, v primeru prenehanja notranjega sklada pa v
notranjem skladu, ki je glede na naloZbena pravila najblizie KSN2
ter hkrati za zavarovalca pomeni nizje nalozbeno tveganje.

INFORMACIJE O ZAVAROVALNICI

Firma: GENERALI zavarovalnica d.d.
Sedez: Krziceva ulica 3, SI-1000 Ljubljiana
Mati¢na stevilka: 5186684

Davéna Stevilka: SI188725324

Informacije so dostopne na spletni strani zavarovalnice
www.generali.si in na spletni strani Agencije Republike Slovenije
za javnopravne evidence in storitve www.ajpes.si.

OSEBE, ODGOVORNE ZA IZDAJO PROSPEKTA

PROSPEKT NOTRANJEGA SKLADA KSN2 je sprejela Uprava
zavarovalnice 12. 07. 2010 in je zacel veljati 15. 07. 2010.

Prvo spremembo PROSPEKTA NOTRANJEGA SKLADA KSN2 je
sprejela Uprava zavarovalnice 24. 03. 2014 z veljavnostjo od

01. 04. 2014.

Drugo spremembo PROSPEKTA NOTRANJEGA SKLADA KSN2
je sprejela Uprava zavarovalnice 03. 06. 2016 z veljavnostjo od
05. 06. 2016.

Tretjo spremembo PROSPEKTA NOTRANJEGA SKLADA KSN2
je sprejela Uprava zavarovalnice 19. 05. 2017 z veljavnostjo od
01.07.2017.

Cetrto spremembo PROSPEKTA NOTRANJEGA SKLADA KSN2
je sprejela Uprava zavarovalnice 13. 12. 2019 in zacne veljati

01. 02. 2020.

Peto spremembo Prospekta notranjega sklada, KSN2 Dinami¢na
naloZba je sprejela Uprava zavarovalnice 27. 01. 2021 in zaCne
veljati 07. 03. 2021.

Sesto spremembo Prospekta notranjega sklada, KSN2
Dinami¢na naloZba je sprejela Uprava zavarovalnice 19. 02. 2025
in zaCne veljati 01. 06. 2025.

Ljubljana, 19. 02. 2025
GENERALI zavarovalnica d.d.

Vanja Hrovat
Predsednica uprave

Mitja Feri
Clan uprave
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PRILOGE K PROSPEKTU: ‘3 —
Predpogodbena razkritja za financne produkte iz R
POg J o SN

Clena 8, odstavki 1, 2 in 2a, Uredbe (EU) 2019/2088

in &lena 6, prvi odstavek, Uredbe (EU) 2020/852 GENERALI
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Predpogodbena razkritja za finan€ne produkte iz ¢lena 8, odstavki 1, 2 in 2a, Uredbe (EU) 2019/2088 in Clena 6, prvi odstavek, Uredbe (EU)
2020/852

Notranji sklad KSN2 oblikovan na podlagi Zakona o zavarovalnistvu (Uradni list RS, §t. 93/2015 s spremembami; v
nadaljevanju: ZZavar-1) za zavarovanja iz zavarovalne vrste zivljenjskega zavarovanja, pri katerih zavarovalec prevzema
nalozbeno tveganje in so upravicenja, ki gredo zavarovalcu na podlagi zavarovalne pogodbe, neposredno vezana na
vrednost enote premozenja notranjega sklada.

Produkt:

Upravljavec /

Druzba za upravijanie: GENERALI zavarovalnica d.d., Krzi¢eva ulica 3, Ljubljana

Spletna stran: www.generali.si

|dentifikator pravnih subjektov: Notranji sklad KSN2, mati¢na stevilka: 5186684008

OKOLJSKE IN/ALI SOCIALNE ZNACILNOSTI

Trajnostna nalozba pomeni nalozbo v gospodarsko Ali ima ta finan¢ni produkt cilj trajnostnih nalozb?
dejavnost, ki prispeva k okoljskemu ali socialnemu cilju,
pod pogojem, da nalozba bistveno ne skoduje nobenemu DA X NE

okoljskemu ali socialnemu cilju in da podijetja, v katera se
vlaga, upostevajo prakse dobrega upravijanja.
Produkt bo v trajnostne nalozbe z Produkt spodbuja okoljsko/socialne
okoljskim ciljem viozil minimalno: (O/8) znacilnosti in Ceprav nima cilja
trajnostnih nalozb, bo imel minimalno

%. % trajnostnih nalozb.

Taksonomija EU je klasifikacijski sistem, dolocen v Uredbi v gospodarskih dejavnostih, ki se v z okoljskim ciliem v gospodarskih
(EV) 2020/852, ki doloca seznam okoljskotrajnostnih skladu taksonomijo EU ne Stejejo za dejavnostih, ki se v skladu taksonomijo
gospodarskih dejavnosti. okoljskotrajnostne EU Stejejo za okoljskotrajnostne
Navedena uredba ne vkljuCuje seznama socialnotrajnostnih
gospodarskih dejavnosti. Trajnostne nalozbe z okoljskim v gospodarskih dejavnostih, ki se v z okoljskim ciliem v gospodarskih
ciliem so lahko usklajene s taksonomijo ali ne. skladu taksonomijo EU ne Stejejo za dejavnostih, ki se v skladu s

okoljskotrajnostne taksonomijo EU ne Stejejo za

okoljskotrajnostne
s socialnim ciliem

Produkt bo v trajnostne nalozbe s X Produkt spodbuja okoljske in socialne
socialnim ciljem vioZil minimalno: znadilnosti, vendar ne bo vlagal v
trajnostne nalozbe

%.

N Katere okoljske in/ali socialne znacilnosti se spodbujajo s tem finanénim produktom?
Okoljska in socialna znadilnost, ki se spodbuja s tem notranjim skladom, je, da se za upravljanje tveganj in ustvarjanje donosov
uporablja Politika vklju¢evanja tveganj trajnostnosti v finanénem sektorju (v nadaljevanju tudi »Politika tveganj glede trajnostnosti« ali
»politika«). Notranji sklad nima izbrane posebne referencne vrednosti, ki bi se nanasala na doseganje okoljskih ali socialnih znacilnosti.

e Kateri kazalniki trajnostnosti se uporabljajo za merjenje doseganja vsake od okoljskih ali socialnih
o . znacilnosti, ki jih spodbuja finanéni produkt?
Kazalniki trajnostnosti Politika tveganj glede trajnostnosti se ne nanasa na specificne okoljske ali socialne znadilnosti, zato ni mogoce doloditi

merijo, kako so dosezene kazalnikov trajnostnosti, ki bi odrazali doseganje vsake od znadinosti posebej.
okoljske ali socialne znacilnosti,

ki jih spodbuja financni produkt. e L i . i e . .
Kaksni so cilji trajnostnih nalozb, v katere namerava finanéni produkt delno vlagati, in kako trajnostne

nalozbe prispevajo k takim ciljem?
Se ne uporablja.

Kako trajnostne nalozbe, v katere namerava finanéni produkt delno vlagati, ne Skodujejo bistveno nobenemu
okoljskemu ali socialnemu cilju trajnostnih nalozb?
Se ne uporablja.
Glavni skodljivi vplivi
S0 najpomembnejSi negativni e Kako so se upostevali kazalniki za Skodljive vplive na dejavnike trajnostnosti?
vplivi investicijskih odloCitev Se ne uporablja.
na dejavnike trajnostnost,
ggggﬁﬁ i;dk‘gy:ﬁmg:,n e Kako so trajnostne nalozbe usklajene s smernicami OECD za mednarodna podjetja in vodilnimi naceli ZN o
zadevami v zvezi z zaposlenimi, podjetnistvu in €lovekovih pravicah? Podrobnosti:
spostovanjem c¢lovekovih pravic, Se ne uporablja.
bojem proti korupciji in bojem
proti podkupovanju.
Taksonomija EU doloc¢a nacelo, da se ne Skoduje bistveno, v skladu s katerim naloZbe, usklajene s taksonomijo, ne bi smele bistveno Skodliti
ciliem taksonomije EU, spremljajo pa ga posebna merila EU.

Nacelo, da se ne Skoduje bistveno, se uporablja samo za tiste nalozbe, na katerih temelji financni produkt, pri katerih so upostevana merila
EU za okoljskotrajnostne gospodarske dejavnosti. VV nalozbah, na katerih temelji preostali del tega financnega produkta, niso upostevana
merila EU za okoljskotrajnostne gospodarske dejavnosti.

Tudi druge trajnostne nalozbe ne smejo bistveno Skodovati okoljskim ali socialnim ciljem.
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Ali ta finanéni produkt
uposteva glavne skodljive
vplive na dejavnike
trajnostnosti?

(L)

DA X NE

ﬂ Katera nalozbena strategija se uporablja za ta finan¢ni produkt?

—

Nalozbena strategija usmerja
investicijske odloCitve na
podlagi dejavnikov, kot so
nalozbeni cilji in dovolieno
tveganje.

Prakse dobrega upravljanja
vklju€ujejo dobre upravijavske
strukture, odnose z zaposlenimi,
prejemke zaposlenih in
izpolnjevanje davcnih
obveznosti.

NaloZbena struktura opisuje

delez nalozb v dolocena

sredstva.

Dejavnosti, usklajene s

taksonomijo, se izrazijo kot

delez:

® prihodkov, ki odraza
delez prinodkov od zelenih
dejavnosti podietij, v katera
se vlaga

® nalozb v osnovna sredstva
(CapEx), ki kaze zelene
nalozbe podijetij, v katera
se vlaga, npr. za prehod na
zeleno gospodarstvo,

® nalozb v obratna sredstva
(OpEXx), ki odraza zelene
operativne dejavnosti podijetij,
v katera se viaga.

Del nalozbene strategije notranjega sklada je upostevanije okoljskih, socialnih in
upravljavskih elementov, ki se upostevajo praviloma na nivoju posameznih nalozb vklju¢enih v notranji sklad s tem pa tudi
socasno na nivoju notranjega sklada.

Pristop sestavljajo slededi Stirje gradniki:

e izkljuCevanje nalozb, ki ne izpolnjujejo izhodiscnih kriterijev glede trajnostnosti;

e 0snovno ocenjevanje nalozb z vidika trajnostnosti;

e podrobnejSe preverjanje nalozb v t. i. »pogojno primerna« podijetja in podjetja iz panog z visokimi izpusti toplogrednih
plinov;

e sodelovanje z izdajatelji (aktivno lastnistvo).

Prvi trije elementi strategije se izvajajo pred pridobitvijo in v asu posedovanja nalozb,
Cetrti pa le v ¢asu posedovanja.

Temeljni nalozbeni cilj notranjega sklada je doseganje dolgorocne donosnosti sredstev, ki se odraza s spremembo
vrednosti enote premozenja notranjega sklada, ki jo spremlja in izracunava zavarovalnica. Donosnost bo dosezena s
prejemki od nalozb in dobicki iz kapitalske rasti nalozb. Dolgoro¢na rast sredstev bo dosezena iz naslova rasti nalozb, ki
bodo sestavijale premozenje notranjega sklada.

Merilo za ocenjevanje uresnicitve nalozbenih ciliev je absolutna rast vrednosti enote premozenja notranjega sklada.

e Kateri so zavezujoci elementi naloZzbene strategije, ki se uporablja za izbiro nalozb za doseganje vsake od
okoljskih ali socialnih znacilnosti, ki jih spodbuja ta finan¢ni produkt?
Vsi zgoraj navedeni elementi so zavezujoci.

o Kaksna je zaveza glede najmanjse stopnje zmanjSanja obsega nalozb, ki se je upostevala pred uporabo te
nalozbene strategije?
Jeni.

e Kaksna je politika za ocenjevanje praks dobrega upravljanja podjetij, v katera se vlaga?
Ocenjevanje upravijanja v podietjih je del ocenjevanja primernosti naloZb z vidika trajnostnosti, ki jo izvaja druzba
za upravljanje, katere investicijski skladi so lahko vkljueni v nalozbe notranjega sklada in morajo veljati za financne
produkte po 8. ¢lenu Uredbe SFDR. Le to ocenjevanje upravijanja v podijetjih praviloma temelji na oceni usklajenosti
delovanja podietij z merili o dobrem upravijanju iz Vodilnih nacel ZN o poslovanju in ¢lovekovih pravicah ter Globalnega
dogovora ZN.

Kaksna je nacrtovana nalozbena struktura za ta financ¢ni produkt?

Nalozbe, ki bodo na podlagi analize elementov strategije ocenjene kot ustrezne, bodo uvr§éene med »#1 Usklajene z
O/S znacilnostmi«. Te nalozbe bodo predstavljali investicijski skladi. Delez sredstev notranjega sklada, opredeljenih kot #2
Druge« nalozbe bodo v denarnih sredstvih, potrebnih za delovanje notranjega sklada in investicijskih skladih.

#1
USKLAJENE Z 0/S ZNACILNOSTMI ’
75% DO 100%
NALOZBE ——
#2
DRUGE

0% DO 25%

#1 Usklajene z O/S znacilnostmi vkljuCuje nalozbe financnega produkta, ki se uporabljajo za doseganje okoljskih ali
socialnih znacilnosti, ki jin spodbuja finanéni produkt.

#2 Druge Vkljucuje preostale nalozbe finanénega produkta, ki niso niti usklajene z okoljskimi ali socialnimi znacilnostmi niti
se ne Stejejo za trajnostne nalozbe.

Kako uporaba izvedenih finanénih instrumentov dosega okoljske ali socialne znacilnosti, ki jih spodbuja financni produkt?

Se ne uporablja.

Se ne uporablja.

Za skladnost s taksonomijo EU merila za o
zemeljski plin vkljuCujejo omejitve emisij

V kak§nem minimalnem obsegu so trajnostne nalozbe z okoljskim ciljem usklajene s taksonomijo EU?

Ali financéni produkt vlaga v dejavnosti, povezane z zemeljskim plinom in/ali jedrsko energijo, ki
so skladne s taksonomijo EU'?

in prehod na energijo iz obnovljivih virov ali

nizkoogljicna goriva do konca leta 2035.
Merila za jedrsko energijo vkljucujejo
celovita pravila glede varnosti in ravnanja z

odpadki.

DA V zemeljski plin V jedrsko energijo

NE

" Dejavnosti, povezane z zemeljskim plinom in/ali jedrsko energijo, bodo skladne s taksonomijo EU le, e prispevajo k omejevanju podnebnih sprememb (“blaZitev podnebnih
sprememb”) in ne Skodujejo bistveno nobenemu cilju taksonomije EU — glej pojasnilo na levem robu. Celotna merila za gospodarske dejavnosti v zvezi z zemeljskim plinom in
jedrsko energijo, ki so skladne s taksonomijo EU, so dolo¢ene v delegirani uredbi Komisije (EU) 2022/1214.
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Omogocitvene dejavnosti Grafikona spodaj z zeleno prikazujeta minimalni odstotek nalozb, ki so usklajene s taksonomijo EU. Ker ni ustrezne

neposredno omogocajo metodologije za dolocitev usklajenosti drzavnih obveznic s taksonomijo*, prvi grafikon prikazuje uskladitev s taksonomijo
drugim dejavnostim, da znatno v zvezi z vsemi nalozbami financnega produkta, vklju¢no z drzavnimi obveznicami, medtem ko drugi grafikon prikazuje
prispevajo k okoljskemu cilju. uskladitev s taksonomijo samo v zvezi z nalozbami financnega produkta, ki niso drzavne obveznice.
Prehodne dejavnosti 1. 2.
so dejavnosti, za katere Usklajenost nalozb, Usklajenost nalozb,
nizkoogljicne alternative Se vkljuéno z drzavnimi obveznicami*, brez drzavnih obveznic*,
niso na voljo in imajo med s taksonomijo s taksonomijo
drugim ravni emisij toplogrednih
plinov, ki ustrezajo najboljsim [ Usklajene: [] Usklajene:
rezultatom. zemeljski plin zemeljski plin
[T Usklajene: [T Usklajene:
jedrska energija jedrska energija
[[] Usklajene [[] Usklajene
(brez zem. plina in jedrske e.) 100 % (brez zem. plina in jedrske e.) 100 %
[1 Neusklajene [1 Neusklajene

Ta grafikon predstavija 100 % skupnih nalozb.

* za namene teh grafikonov so »drzavne obveznice« sestavljene iz vseh izpostavijenosti do drzav.

KolikSen je minimalni delez nalozb v prehodne in omogoc¢itvene dejavnosti?
Se ne uporablja.

- so trajnostne nalozbe z okoljskim ciliem, ki ne upostevajo meril za okoljskotrajnostne gospodarske dejavnosti v okviru taksonomije EU.

- KolikSen je minimalni delez trajnostnih nalozb z okoljskim ciljem, ki niso usklajene s taksonomijo EU?
- Se ne uporablja.

KolikSen je minimalni delez socialno trajnostnih nalozb?
Se ne uporablja.

Katere nalozbe so vkljuéene pod “#2 Druge”, kaj je njihov namen in ali obstajajo minimalni okoljski ali socialni zas¢itni
ukrepi?
V skupini nalozb »#2 Druge« bodo samo denarna sredstva, ki jin sklad potrebuje za svoje poslovanje.

Ali je opredeljen poseben indeks kot referenéna vrednost za ugotavljanje, ali je ta finanéni produkt usklajen z okoljskimi
in/ali socialnimi znacilnostmi, ki jih spodbuja?
Ne.

Referencne vrednosti so e Kako je referenéna vrednost stalno usklajena z vsako od okoljskih ali socialnih znaéilnosti, ki jih spodbuja
indeksi za merjenje, ali financni finanéni produkt?

produkt dosega okoljske ali
socialne znadilnosti, ki jin

Se ne uporablja.

spodbuija.

AN
Www

Xtz

e Kako se stalno zagotavlja usklajenost nalozbene strategije z metodologijo indeksa?
Se ne uporablja.

¢ Kako se opredeljeni indeks razlikuje od ustreznega sploSnega trznega indeksa?
Se ne uporablja.

¢ Kje je mogoce najti metodologijo, uporabljeno za izracun opredeljenega indeksa?
Se ne uporablja.

Kje lahko najdem ve¢ informacij o posameznih produktih na spletu?
Ve¢ informacij o posameznih produktih je mogoce najti na spletni strani www.generali.si/zavarovanje/zivljenje/informacije-za-vlagatelje.
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