POKOJUNINSKO
VARCEVANJE AS

Porocilo za 4. Cetrtletje 2021
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GENERALI

KRATEK PREGLED TRGOV

Globalni delniski trgi so zadnje Cetriletje leta 2021 zakljucili z moc¢no rastjo v
viSini 8,1 %, merjeno v evrih, kljub pojavu novega seva koronavirusa omikron
in napovedanim zategovanjem denarne politike centralnih bank.

Globalni obvezniski trgi so obravnavali podatke o poviSani inflaciji in zasuku
denarnih politik centralnih bank. Zahtevani donosi so se vecino Cetrtletja
povecevali (cene obveznic so se znizevale). V zadnijih tednih leta pa se je
zgodil obrat in s tem ponovno zmanjSanje zahtevane donosnosti. Ameriska
centralna banka je nepriCakovano zaostrila svojo retoriko in napovedala
pospeseno zmanjSanje nakupa obveznic na podlagi kvantitativnega sproscanja.
Evropska centrala banka je napovedala zmanjSevanje odkupa obveznic, za
zdaj je tudi izkljuCena moznost dviga obrestnih mer v letu 2022.

Pri delnicah na ameriSkem kapitalskem trgu je bila belezena robustna rast nad
10 %. Ekonomski podatki in poslovni rezultati podjetij so Se naprej ugodni.
Gospodarska rast se je povecala za 6,9 % letno, brezposelnost se je znizala s
4,6 % na 4,2 %, kar je najnizje po februarju 2020. Sektorsko so najvecje donose
belezili sektorii IT, oskrbe in nepremicnin, sektoriji financ, energije in komunikacij
pa so bili med manj donosnimi.

Na evroobmodju je bila pri delniskih indeksih prav tako zabelezena rast kot
posledica zelo dobrih poslovnih rezultatov podijetij in odpornosti ekonomije
proti omikronu. Veliko drzav je uvedlo omejitve glede potovanj in hotelirstva z
namenom omeijiti ali upoc¢asniti Sirjenje novega seva koronavirusa.
NajdonosnejSe panoge so bile oskrba in IT, medtem ko sta negativne donose
belezila sektorja komunikacij in nepremicnin. Zelo volatilne cene plina so
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V Nem(diji je bila sklenjena koalicija med strankami SPD, Zeleni in FDP,
kanclersko mesto pa je prevzel Olaf Scholz iz SPD-ja.



DONOSI IZBRANIH SVETOVNIH DELNISKIH INDEKSOV

(4. CETRTLETJE 2021V EUR)

S & P 500 P 12,4 %
NASDAQ I 10,0 %
CAC 40 ] 9,7 %
DOW JONES I 9,1 %
MSCIl ACWI [ 8,1 %
SBITOP I 7,9 %
FTSE 100 [ 6,5 %
FTSE MIB [ 6,5 %
EURO STOXX 50 s 6,2 %
CSl1 300 [ 4,6 %
DAX [ 41 %
NIKKEI [ ] -3,3 %
HANG SENG 1l -3,4 %
IBOVESPA 1N -5,2 %

ZAHTEVANE DONOSNOSTI IZBRANIH 10-LETNIH DRZAVNIH OBVEZNIC

(KONEC 4Q 2021 VS KONEC 3Q 2021V %)

2,77 %

KITAJSKA 2%

ZDA
GRCIJA

ITALIJA

VELIKA BRITANIJA
SPANIJA
PORTUGALSKA
SLOVENIJA

FRANCIJA 0,15 %
JAPONSKA 307 %
NIZOZEMSKA 8% %
SVICA i 3184

N -0,18 %
NEMCIJA -0,20 %

1,51 %
1,49 %

1,32 %
0,85 %

117 %
0,86 %

0,97 %
1,02 %

0,56 %
0,46 %

0,46 %
0,35 %

0,39 %
0,18 %

0,20 %

Bl 31.12.2021 l 30.9. 2021

Zahtevani donosi drzavnih obveznic so se v primerjavi z drugim Cetrtletiem
le malo spremenili. V Evropi je bil nemski 10-letni donos vedji za dve bazi¢ni
tocki (ops) in je znasal -0,18 %. Italijanski 10-letni donos se je povecal za

31 bazi¢nih tock in je tako nanesel 1,17 %. Slovenska 10-letna obveznica
je imela donos 0,39 %, kar je bilo zvisanje za 21 bazi¢nih tock.

Na trgu surovin smo belezili padec cen zemeljskega plina in moc¢no rast
industrijskih kovin (cinka, niklja, svinca in bakra).

NACINI VLAGANJA SREDSTEV V POKOJNINSKIH

SKLADIH

Pokojninski skladi Pokojninsko varCevanje AS Drzni, Umirjeni, Zajamceni in

Kritni sklad z zajamcenim donosom po PN-A01 so Ze po svoji naravi

usmerjeni v dolgoro¢no strategijo tveganju prilagojenih donosov. To pomeni,
da pri upravljanju zasledujemo cilia donosnosti in manjSih nihanj premozenja
vlagatelja. Ravno s tem namenom so ciljne strukture pokojninskih skladov

AS zasnovane z vecjim delezem srednje in manj tveganih nalozb tudi v

skladu Drzni. Cilj je dolgorocen, tveganju prilagojen donos in ne

kratkorocni donosi.

CILUNA SESTAVA PORTFELJA V LETU 2021:

STRUKTURA UMPUENI  ZAJAMGEN!

delnice* 80 % 40 % 10 % 10 %
obveznice** 15 % 55 % 80 % 80 %
instrumenti denarnega trga™* 5% 5% 10 % 10 %

* lastniski vrednostni papirji kot visje tvegane nalozbe (vkljuéno z delniskimi ciljinimi skladi)

** dolzniski vrednostni papirji kot srednje tvegane nalozbe (vkljucno z obvezniskimi ciljinimi skladi)

*** instrumenti denarnega trga kot nizje tvegane nalozbe (vklju¢no s cilinimi skladi denarnega trga)



STRUKTURA PORTFELJEV POKOJNINSKIH
SKLADOV NA DAN 31. 12. 2021
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Sklad Drzni Sklad Umirjeni

delnice”
obveznice™
instrumenti denarnega trga™**
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terjatve

lastni izracuni

lastniski vrednostni papirji kot visje tvegane nalozbe (vklju¢no z delniskimi cilinimi skladi)
dolznigki vrednostni papirji kot srednje tvegane nalozbe (vklju¢no z obvezniskimi cilinimi skladi)
instrumenti denarnega trga kot niZje tvegane nalozbe (vklju¢no s cilinimi skladi denarnega trga)
vkljuGuje nalozbe, ki jih ni mogoce razvrstiti in so manjSe od 1 %, terjatve in obveznosti

DONOSI KRITNIH SKLADOV POKOJNINSKO
VARCEVANJE AS NA DAN 31.12. 2021

Od prevzema

Kritni sklad Tekoce leto 12-mesecni 24-mesecni 60-mesecni upraviiana

Drzni do 50 18,28 % | 18,28 % | 22,38 % | 44,74 % | 52,83 %

iLrJ]rggem med 50 9,03 % 9.03 % 10,15 % | 21,01 % 23,02 %

Zajamceni od 60 -1,53 % -1,63 % -0,05 % 4,78 % 4,06 %

Zajamceni PN-AO1 | -2,82 % -2,82 % 1,85 % 13,28 % 16,98 %

RAZKRITJA

Vsi podatki in informacije, uporabljeni v tem dokumentu, temeljijo na javnih
podatkih, pridobljenih iz tiskanih medijev, letnih in medletnih porocil, elek-
tronskih medijev in podobnih virov, za katere Generali d. d. kot upravijavec
skupine kritnih skladov Pokojninskega varCevanja AS meni, da so verodos-
tojni na dan objave, kljub temu pa ne more jamciti za to¢nost in popolnost
objavljenin podatkov, zato ne prevzema nobene odgovornosti za morebitne
posledice, ki bi izhajale iz njihove uporabe.



