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1 Uvod

V skladu s ¢lenom 4 Uredbe §t. EU 2019/2088 (»Uredba o razkritju trajnostnega financiranja« ali »SFDR«) in €leni od 4 do 10
Del. Ur. EU 2022/1288, ki dopolnjuje uredbo EU 2019/2088 (RTS), druzba Generali zavarovalnica d.d. objavlja to izjavo o politikah
potrebne skrbnosti v zvezi z glavnimi Skodljivimi vplivi naloZzbenih odlocitev na dejavnike trajnostnostit (v nadaljevanju tudi »lzjava
o glavnih skodljivih vplivih (PAl)« ali » 1zjavag, ki vklju€uje:
. informacije o lastnih politikah glede dolo¢anja in prednostnega razvrs¢anja glavnih Skodljivih vplivov na trajnostnost in kazalnikov v
zvezi z njo;
. opis glavnih Skodljivih vplivov na trajnostnost in vseh sprejetih ter, po potrebi, naértovanih ukrepov v zvezi s tem;

. po potrebi kratke povzetke politik sodelovanja v skladu s élenom 3g Direktive 2007/36/ES;

. sklicevanje na spostovanje kodeksov odgovornega ravnanja podjetij in mednarodno priznanih standardov za potrebno skrbnost in
poroc¢anije ter, kadar je to ustrezno, stopnjo usklajenosti s cilji Pari8kega sporazuma.

1¢len 2 (24) Ur. EU 2019/2088 »dejavniki trajnostnosti« pomenijo okoljske, socialne zadeve ter zadeve v zvezi z zaposlenimi, spostovanjem
¢lovekovih pravic, bojem proti korupciji in proti podkupovanju.



2 lzjava o glavnih skodljivih vplivov nalozbenih odlocCitev na
dejavnike trajnostnosti

2.1 POVZETEK

Generali zavarovalnica d.d. upoSteva glavne Skodljive vplive svojih nalozbenih odloCitev na dejavnike trajnostnosti. Ta izjava je
del konsolidirane izjave o glavnih Skodljivih vplivih na dejavnike trajnostnosti druzbe Assicurazioni Generali S.p.A.

Ta izjava o glavnih Skodljivih vplivih na dejavnike trajnostnosti zajema referenéno obdobje od 1. januarja 2024 do 31. decembra
2024.

Assicurazioni Generali S.p.A. je kon¢na italijanska mati¢na druzba Skupine Generali. Biti del Skupine Generali pomeni tudi
vklju€enost v Stevilne pobude, ki jih je podpisala Skupina, in zavezanost skupnim ciliem za doseganje trajnostnega uspeha,
vklju€no z vsemi zavarovalnisSkimi in pozavarovalniSkimi dejavnostmi.

Glavne Skodljive vplive (Principal Adverse Impacts - PAl) je treba razumeti kot tiste vplive nalozbenih odlo¢itev in nasvetov, ki
povzrocijo negativne ucinke na dejavnike trajnostnosti.

Druzba Assicurazioni Generali S.p.A. si prizadeva ovrednotiti glavne Skodljive vplive na dejavnike trajnostnosti v svojem portfelju
in njihovo upravljanje vkljuciti v odlocitve o nalozbi v skladu s politikami, ki so opisane in navedene v tem dokumentu, v skladu s
pristopom Skupine Generali k trajnostnosti.

Druzba Assicurazioni Generali S.p.A. je sprejela ukrepe in nacrtuje naslednje korake za obravnavo PAI v nalozbenem procesu,
kot je podrobno opisano v poglavju 2.2. Natan¢neje, ker so podnebne spremembe tema, ki je klju€nega pomena za Skupino (tako
v smislu moznih Skodljivih vplivov na podlagi nasih nalozbenih odlo¢itev, kot tudi v smislu podnebnega tveganja, ki so mu
izpostavljene nase nalozbe), je druzba Assicurazioni Generali S.p.A. prek strategije o podnebnih spremembah? opredelila in
sprejela ukrepe za spodbujanje postenega in socialno pravicnega prehoda na gospodarstvo z neto niCelnimi emisijami
toplogrednih plinov (TPG). Ukrepi in vzpostavljene strategije so omogocili obravnavanje spremljanja in upravljanja emisij
toplogrednih plinov podjetij, v katera se vlaga, ter spremenljivk, ki neposredno vplivajo na emisije ogljika, kot so proizvodnja in
poraba fosilnih goriv/neobnovljivih virov energije (kazalniki PAI od 1 do 5).

Povzetek vseh kazalnikov PAI, ki jih uposteva druzba Assicurazioni Generali S.p.A., je predstavljen v spodniji tabeli, ki vkljucuje
obvezne kazalnike PAIl in dodatne kazalnike, ki jih je opredelila druzba Assicurazioni Generali S.p.A., ter povzetek virov,
uporabljenih za podatke, uporabljene v izraunu.

Kazalnik, ki velja za Vir podatkov

\ Tabelas \ Stevilka \ Kazalnik Skodljivih vplivov na trajnostnost

Podjetja, v katera se 1 Emisije TPG Zunanji ponudnik
vlaga podatkov*
2 Oglji¢ni odtis Zunanji ponudnik
podatkov
3 Intenzivnhost TPG podijetij, v katera se vlaga Zunanji ponudnik
podatkov
4 Izpostavljenost podjetjem, ki so dejavna v sektorju fo- Zunanji ponudnik
silnih goriv podatkov
5 Delez porabe in proizvodnje energije iz obnovljivih vi- Zunanji ponudnik
rov podatkov
6 Intenzivnost porabe energije glede na sektor, ki ima Zunanji ponudnik
velik vpliv na podnebje podatkov
7 Dejavnosti, ki negativno vplivajo na obmocja z ob&u- Zunanji ponudnik
tljivo biotsko raznovrstnostjo podatkov
8 Emisije v vodo Zunaniji ponudnik
podatkov
9 Delez nevarnih in radioaktivnih odpadkov Zunanji ponudnik
podatkov
10 KrSitve nacel Globalnega dogovora Zdruzenih narodov | Zunanji ponudnik

2 https://www.generali.com/our-responsibilities/our-commitment-to-the-environment-and-climate.

3 Tabela 1 se nanaSa na obvezne PAI, tabeli 2 in 3 pa na dodatne PAI.
4 Glavni zunaniji ponudnik, ki ga uporabljamo, sta MSCI za podatke PAI in Morningstar za podatke o skladih.



https://www.generali.com/our-responsibilities/our-commitment-to-the-environment-and-climate

in smernic Organizacije za gospodarsko sodelovanje podatkov; notra-
in razvoj (OECD) za ve€nacionalna podjetja nja analiza dru-
Zbe Generali
1 11 Pomanjkanje postopkov in mehanizmov skladnosti za | Zunanji ponudnik
spremljanje skladnosti z naceli Globalnega dogovora podatkov
ZN in smernicami OECD za ve¢nacionalna podjetja
1 12 Neprilagojena plac¢na vrzel med spoloma Zunanji ponudnik
podatkov
1 13 Uravnotezena zastopanost spolov v upravnih odborih Zunanji ponudnik
podatkov
1 14 Izpostavljenost kontroverznemu orozju (protipehotnim | Zunanji ponudnik
minam, kasetnemu strelivu, kemiénemu in bioloSkemu | podatkov; notra-
orozju) nja analiza dru-
Zbe Generali
2 4 Nalozbe v podjetja brez pobud za zmanjSanje emisij Zunaniji ponudnik
ogljika podatkov
Drzavni in naddrzavni 1 15 Intenzivnost TPG drzav, v katere se vlaga Zunaniji ponudnik
subjekti podatkov
1 16 Stevilo drzav, v katere se vlaga, v katerih se izvajajo Zunaniji ponudnik
socialne krSitve (absolutno Stevilo in relativno Stevilo, podatkov; notra-
deljeno z vsemi drzavami, v katere se vlaga), kot je nja analiza dru-
navedeno v mednarodnih pogodbah in konvencijah, Zbe Generali
nacelih Zdruzenih narodov in, kjer je primerno, nacio-
nalni zakonodaji
3 22 Nekooperativne davcne jurisdikcije Zunaniji ponudnik
podatkov
Nepremi¢ninska sredstva 1 17 Izpostavljenost fosilnim gorivom prek nepremicninskih | Generali Real
sredstev Estate
1 18 Izpostavljenost energetsko neucinkovitim nepremicnin- | Generali Real
skim sredstvom Estate

V Skupini Generali smo vzpostavili reSitev za poro€anje PAI, ki po naSem najboljSem razumevanju izpolnjuje zahteve, ki so
trenutno izrazene v predpisih, ob upoStevanju nastalih omejitev, kot so razpolozljivost in kvaliteta podatkov ter vprasanja
interpretacije predpisov. Prav tako smo upostevali odvisnost od zunanjih ponudnikov, tako pri podatkih kot pri reSitvah za
poroCanje.

Nalozbeni portfelj, zajet v tej izjavi, vkljucuje:

e Portfelje nalozb Zavarovalnice, neposredne in posredne preko skladov, ki pokrivajo kapital Zavarovalnice ali tehni¢ne
rezervacije zavarovalnih produktov, kjer je naloZzbeno tveganje izklju¢no ali pretezno na strani Zavarovalnice.
Natanéneje:

o Lastno tveganje: portfelji, pri katerih celotno nalozbeno tveganje nosi Zavarovalnica (npr. skladi
Zavarovalnice, skladi z zajam&enimi donosi);

o Deljeno tveganje: portfelji, pri katerih si Zavarovalnica in zavarovanci delijo nalozbeno tveganje, ob
prisotnosti jamstev, ki jih zagotavlja Zavarovalnica (npr. Zivljenjski skladi z delitvijo dobicka).

e Portfelje nalozb iz naslova Zivljenjskih produktov z naloZzenim tveganjem, kjer je nalozbeno tveganje izklju¢no ali
ve€inoma na strani zavarovancev (zavarovalni produkti vezani na enote skladov ali indekse, pokojniniski skladi, katerih
donosnost je neposredno vezana na sklade, pri katerih je nalozbeno tveganje izklju¢no ali ve€inoma na strani
zavarovancev/upravitencev).

Glede na razred sredstev obseg vklju€uje kotirajoCe delnice, podjetniske obveznice, drzavne obveznice in nepremicnine. Obseg
ne vklju€uje izvedenih finanénih instrumentov, gotovine in denarnih stanj, hipotek in posojil, zavarovanih vrednostnih papirjev ter
nekotirajocih delnic.

Nalozbe iz naslova zivljenjskih produktov z nalozenim tveganjem so bile letos prvi¢ vklju€ene v obseg izraCunov PAI. Pri tem se
je uporabil pristop »po najboljSih mo&eh«, pri Eemer se je uporabila evropska ESG predloga (European ESG Template - EET), ki
jo zagotavljajo upravljavci premozenja, kot tudi posamezne pozicije skladov, da bi se zapolnile morebitne vrzeli, kjer je bilo to
mogoce.



Na primerjavo rezultatov posameznih kazalnikov za leto 2023 in 2024 (prikazani v poglavju »2.2. Opis glavnih Skodljivih vplivov
na dejavnike trajnosti«) vplivata zgoraj omenjeni spremembi glede obsega poro€anja, kot tudi metodoloSke spremembe
ponudnika podatkov pri posrednih nalozbah. Podrobna razlaga vklju€enih dejavnikov in njihovih omejitev je pojasnjena v poglavju
» Razkriti viri podatkov, obseg in sploSne omejitve za izracun glavnih Skodljivih u€inkih« in v poglavju »2.6 Zgodovinska

primerjava«.

Skupina Generali in tudi Zavarovalnica, kot del Skupine smo zavezani k ocenjevanju in uvajanju najboljSih razpolozljivih resitev
na podrocju poro€anja ter procesov, da postopoma povecamo pokritost, obseg in kakovost podatkov poro€anja po SFDR.



2.2

OPIS GLAVNIH SKODLJIVIH VPLIVOV NA DEJAVNIKE TRAJNOSTNOSTI

Kazalnik Skodljivih vplivov
na trajnostnost

Kazalniki, ki veljajo za nalozbe v PODJETJA, V KATERA SE VLAGA

Merilo

Vpliv
2024

Tabela 1

Vpliv
2023

Pojasnilos

lzvedeni ukrepi, na¢rtovani ukrepi in cilji, postavljeni za naslednje referenéno
obdobje®

PODNEBNI IN DRUGI Z OK

OLJEM POVEZANI

KAZALNIKI

Emisije
toplogrednih
plinov

1. Emisije TPG

Emisije TPG obsega 1

8.071,97

11.729,00

Emisije TPG obsega 2

2.463,72

1.983,48

Emisije TPG obsega 3

84.265,19

58.374,40

Vsota  emisij  ogljika
portfeliskih  podjetij —
obseg 1, 2 in 3 (tCO2e),
ponderirana z vrednostjo
nalozbe portfelja v
podjetie in z zadnjo
razpolozljivo  vrednostjo
podjetja,  vkljuéno z
denarjem.

Skupne emisije TPG

95.432,14

72.086,88

Skupne letne emisije
toplogrednih plinov obseg
1, obseg 2 in ocenjene
emisije toplogrednih pli-
nov obseg 3, povezane s
trzno vrednostjo portfelja.
Emisije ogljika podijetij so
porazdeliene med vse
delnice in obveznice (na
podlagi zadnje razpolo-
Zljive vrednosti podjetja,
vkljuéno z denarjem).

2. Oglji¢ni odtis

Oglji¢ni odtis

217,82

432,41

Skupne letne emisije
toplogrednih plinov obseg
1, obseg 2 in ocenjene
emisije toplogrednih pli-
nov obseg 3, povezane z
1 milijonom EUR, vloZe-
nimi v portfelj. Emisije
ogljika podietij so poraz-
deljene med vse delnice
in obveznice (na podlagi
zadnje razpoloZljive vre-
dnosti podjetja, vkljuéno z
denarjem).

3. Intenzivnost TPG
podietij, v katera se
vlaga

Intenzivnost TPG podijetij, v katera se vlaga

590,85

547,00

Tehtano povprecje inten-
zivnosti toplogrednih pli-
nov izdajateljev v

Tako Skupina Generali in tudi Zavarovalnica, kot del Skupine, je zavezana spodbujanju prehoda
na nizkoogljicno gospodarstvo, vklju€evanju socialne razseznosti v strategijo za podnebje ter
razkrivanju tveganj in priloZznosti, povezanih s podnebnimi spremembami.

V tem okviru Strategija o podnebnih spremembah Skupine (https://www.generali.com/sustaina-
bility/our-commitment-to-the-environment-and-climate) opredeljuje odlo¢itve in ukrepe, ki jih
Skupina sprejme za spodbujanje postenega in socialno praviénega prehoda na gospodarstvo z
ni¢elnimi neto emisijami toplogrednih plinov (TPG). Ukrep in strategije, ki jih je uvedla Skupina,
obravnavajo spremljanje in upravljanje emisij TPG podijetij, v katere se vlaga, ter spremenljivk,
ki neposredno vplivajo na emisije ogljika, kot so proizvodnja in poraba fosilnih goriv/neobnovljivih
virov energije, prek namenskih strategij, kot je opisano v nadaljevanju.

Za spodbujanje prehoda na nizkoogljiéno gospodarstvo je Skupina kot lastnik sredstev dolocila
podnebne in okoljske cilie tako, da se pridruzuje ZN Net-Zero Asset Owner Alliance
(https://www.unepfi.org/net-zero-alliance).

Tako Skupina, kot tudi Zavarovalnica, se zavezuje, da bo svoje nalozbene portfelje do leta 2050

perature za 1,5 stopinje C v primerjavi s predindustrijskimi temperaturami, ob upostevanju naj-
boljsih razpoloZljivih znanstvenih spoznanj in rednem poro&anju o napredku, vkljuéno z vzposta-
vitvijo vmesnih ciljev vsakih pet let.

Pri podjetniSkem nalozbenem portfelju (lastniski instrumenti in dolzniSki instrumenti) se je Sku-
pina zavezala k zmanj$anju emisij toplogrednih plinov za 60 % do leta 2029 (v primerjavi z izho-
dis¢em iz leta 2019): cilj, ki ga je dolocila druzba Generali, trenutno zajema emisije obsega 1
(neposredne emisije dejavnosti druzbe) in emisije obsega 2 (posredne emisije iz energije, ki jo
nabavi druzba).

Za izpolnjevanje svojih zavez Skupina v svoji nalozbeni strategiji in odlocitvah opredeljuje in
razlaga kombinacijo posebnih pristopov ESG:

- Negativno preverjanje: z opredelitvijo omejitve nalozb za dejavnosti/sektorje/izdajatelje, ki
najbolj vplivajo na podnebne spremembe, s posebnim poudarkom na podjetja, dejavna v sektorju
fosilnih goriv: izkljucitve druzbe Generali iz naloZzb v energetski premog (vklju¢no s postopno
opustitvijo do leta 2030 za nalozbe v drzavah OECD in 2040 v preostalem svetu) ter nafte in plin
(tako konvencionalno kot nekonvencionalno), pri ¢emer se upoStevajo specificna sektorska

 Raz$irjena razlaga glavnega kazalnika $kodljivega vpliva, vkljuéno z referenéno mersko enoto.
8V zvezi z nalozbami zavarovalnice, tako neposrednimi kot posrednimi preko skladov, ki zajemajo kapital zavarovalnice ali tehni¢ne rezervacije zavarovalnih produktov, kjer je zavarovalno tveganje izklju¢no
ali pretezno na strani zavarovalnice.


https://www.generali.com/sustainability/our-commitment-to-the-environment-and-climate
https://www.generali.com/sustainability/our-commitment-to-the-environment-and-climate
https://www.unepfi.org/net-zero-alliance/

Kazalniki, ki veljajo za nalozbe v PODJETJA, V KATERA SE VLAGA

Izvedeni ukrepi, na¢rtovani ukrepi in cilji, postavljeni za naslednje referenéno
obdobje®

merila in mejne vrednosti. Za sektor nafte in plina je Skupina leta 2024 uvedla nov pristop
negativnega preverjanja: skupina ne vlaga v nove izdajatelje integriranega naftnega in plinskega
sektorja, ki po oceni nimajo ucinkovitih strategij energetskega prehoda za dosego cilja neto
nicelnih emisij. Nacrti prehoda podjetij se ocenjujejo po interni metodologiji za identifikacijo
"zaostalih pri prehodu", nakar se aktivirajo specifi¢ni vzvodi (upravljanje portfelja in vkljucevanje
v dialog). Ve¢ podrobnosti lahko najdete na: https://www.generali.com/sustainability/our-
commitment-to-the-environment-and-climate

- Pozitivno preverjanje/vkljuéevanje dejavnikov ESG: v sestavo portfelja in dodelitve se po-
stopno uvajajo tudi vidiki, povezani s podnebjem, za oceno ustreznih sektorjev in izdajateljev na
podlagi njihove poti razoglji¢enja.

- Trajnostne nalozbe: V letu 2024 je Skupina pred¢asno dosegla zastavljeni cilj vioziti 8,5 do
9,5 milijarde EUR v zelene in trajnostne obveznice do leta 2025. Konec leta 2024 je Skupina
zastavila nov cilj, in sicer dodatno investirati 12 milijard evrov v trajnostne nalozbe do leta 2027
Te nalozbe prispevajo k financiranju prehoda na bolj trajnostno in manj ogljicno intenzivno
gospodarstvo;

- Aktivno lastnistvo: (i) z dologitvijo ciljev vklju€evanja do leta 2029 za $t. 20 podijetij iz portfelja,
ki predstavljajo najvecje emisije TPG, da bi se vplivalo na njihov nacrt za prehod v svet z neto
ni¢elnimi emisijami do leta 2050 (ii) ohranjanjem praks glasovanja Skupine z zavezanostjo neto
ni¢elnim emisijam in uporabo glasov za pozivanje podijetij k odgovornosti, kadar ne dosegajo
zadovoljivega napredka pri obravnavanju podnebnih sprememb ali podpori k blaZzenju podnebnih
sprememb.; in (iii) s pridruzitvijo institucionalnim dejavnostim znotraj nasih mrez. Za sektor nafte
in plina namerava Skupina Generali sistemati¢no izvajati podnebne pobude in sprejemati
ustrezne odlocitve pri glasovanju po pooblastilu za podjetja, ki so po nasi interni metodologiji
opredeljena kot "zaostala pri prehodu" (Transition Laggards), pri éemer bo prioriteta temeljila na
izpostavljenosti nalozbam. Ti ukrepi bodo imeli cilj vplivati na kljuéne pomanijkljivosti strategij
prehoda podjetij v sektorju nafte in plina, kot jih identificira interna metodologija. Namen je spod-
buditi podjetja k izbolj$anju njihovih naértov prehoda na nacin, ki bi postopoma omogogil novo
upravi¢enost za vlaganja. Za leto 2025 namerava Skupina vzpostaviti dialog s tirimi podjetji iz
naftne in plinske industrije, ki so opredeljena kot "zaostala pri prehodu".

Za podrobne informacije glejte 2024 Group Active Ownership Report (povezava), ki je dosegljivo
na spletni strani Assicurazioni Generali.

Kazalnik Skodljivih vplivov . Vpliv Vpliv . .
odl P Merilo p p Pojasnilos
natrajnostnost 2024 2023
portfelju (obseg 1, obseg
2 in ocenjene emisije
toplogrednih plinov ob-
seg 3/milijon prihodkov v
EUR).
Odstotek trzne vrednosti
portfelja, ki je izpostavljen
izdajateliem z dejav-
4. Izpostavljenost nostmi, povezanimi s fo-
i : _ 5 5 o L . : i silnimi gorivi, vkljuéno s
pod]etjem, ki so de - Delez r]alozb podijetij, ki so dejavna v sektorju fosil 4.22% 3,92%  |pridobivanjem,  prede-
javnav sektorju fosil- |nih goriv lavo, skladistenjem in
nih goriv transportom naftnin deri-
vatov, zemeljskega plina
ter termo in metalurskega
premoga.
57,28%
- Lo Lo . Ponderirano povpredje iz-
3 ) DeleZ porabe energije iz neobnovijivih virov in pro- dajateljeve porabe ener-
5. Delez porabe in izvodnje energije iz neobnovljivih virov podjetij, v gije in/ali proizvodnje iz
proizvodnje energije |katera se vlaga, iz neobnovljivih virov energije v pri- 52,71%  |neobnovijivih virov kot od-
iz obnoviljivih virov merjavi z obnovljivimi viri energije, izrazen kot od- stotek celotne porabljene
stotek vseh virov energije g‘ij/:" proizvedene ener-
65,76%
Poraba energije v GWh na milijon EUR prihod-
kov podijetij, v katera se vlaga, glede na sektor, - - -
6. Intenzivnost po- ki ima velik vpliv na podjetje:
rabe energije glede  |Koda NACE A (kmetijstvo, gozdarstvo in 0.42 ni relevantno | Tehtano povpregje inten-
na sektor, ki ima velik rlbOlOV) zivnosti porabe energije
vpliv n nebj e L . ) tfelja (GwH/miljj
pliv na podnebje Koda NACE B (pridobivanje rudnin in kamnin) 2,52 ni relevantno E(JReg:h(odeovT;g?Qda-
Koda NACE C (proizvodnja) 0,25 0,27 jatelje, razvrscene znotraj

Skupina Generali vklju¢uje porabo energije v oceno podnebne in okoljske uspesnosti podjetja v
primerjavi s podjetji iz istega sektorja:

- Negativno preverjanje/pozitivno preverjanje: za sektorje z velikim vplivom na podnebje, kot
sta energetika in komunalne storitve, je poraba energije eden od vhodnih podatkov, ki se
uporabljajo za oblikovanje ocen ESG, ki jih Skupina uporablja v nalozbenem procesu. To
vkljuéuje izklju€itev iz nalozb podijetij, ki zaostajajo pri strategiji ESG (negativno preverjanje) in
vklju¢evanje uspesnosti dejavnikov ESG v sestavo portfelja (pozitivno preverjanje/vklju¢evanje



https://www.generali.com/sustainability/responsible-investor/sustainability-into-investments

Kazalnik Skodljivih vplivov

Kazalniki, ki veljajo za nalozbe v PODJETJA, V KATERA SE VLAGA

Vpliv

Vpliv

Izvedeni ukrepi, nacrtovani ukrepi in cilji, postavljeni za naslednje referenéno

) Merilo Pojasnilos ’
natrajnostnost 2024 2023 ! obdobje®
Koda NACE D (oskrba z elektricno energijo, pli- 5.06 108 njihove NACE Klasifika- | dejavnikov ESG)
nom,paro) - - . el Poraba energije podjetij, v katera se vlaga, je dejavnik, ki se uposteva tudi pri razogljicenju na-
Koda NACE E (oskrba z vodo;ravnanje z odplakami 2,52 2.84 lozbenega portfelja in vpliva na doseganje ciljev razogljisenja Skupine: poraba energije je gonilo
in odpadki, sanlranjeokq!a) _ za emisije ogljika podjetja iz kupljene energije, kar predstavlja emisije ogljika obsega 2, uposte-
Koda NACE F (gradbenistvo) 0,49 ni relevantno vane v ciljih Skupine. Kot taka je poraba energije v podjetjih kazalnik, ki ga je treba spremljati, in
Koda NACE G (trgovina; vzdrzevanje inpopravila- 013 160 sicer Se posebej za ogljicno intenziven sektor, da bi ocenili vpliv tega sektorja na cilje razogljice-
motornih vozil) ! ' nja Skupine.
Koda NACE H (transport inskladi§¢enje) 2,07 ni relevantno
Koda NACE L (poslovanje z nepremi¢ninami) 0.43 039
- Negativno preverjanje: Skupina Generali izkljuGuje nalozbe v podjetja (i), ki so vpletena v
resno okoljsko $kodo, kar vklju€uje primere, ko dejavnosti podjetja negativno vplivajo na biotsko
raznovrstnost obcutljivih obmogij, ali na splo$no vsa podietja, katerih dejavnost je povzrocila re-
sen in obsezen vpliv na biotsko raznovrstnost (npr. pridobivanje nafte iz katranskega peska). (ii)
s posebej nizko oceno ESG (»zamudniki« (laggards)) v primerjavi s podobnimi podjetji iz sek-
torja, pri Cemer je tema biotske raznovrstnosti vklju¢ena tudi v oceno ESG, ki se uporablja za
pregled portfelja, s posebno pozornostjo, ki se nameni vsem incidentom in sporom, povezanih z
biotsko raznovrstnostjo, kar je Se posebej pomembno za analizo sektorjev z velikim potencialom
za vpliv na obmocja z obcutljivo biotsko raznovrstnostjo (kot so energetski sektor, sektor surovin,
industrija, komunalne storitve).
- Aktivno lastnistvo: (i) V okviru dialoga z izdajatelji je Skupina Generali leta 2023 uvedla
Delez nalozb v podjetja, |tematski nacrt vklju€evanja na podro€ju biotske raznovrstnosti, pri éemer je vzpostavila razprave
_ o o Kat laga, z loka- : - I ) ) ;
7. Dejavnosti, ki ne-  |Delez nalozb v podjetja, v katera se vlaga, z loka- Vci;emrspsoesfé\?g,?jefn%; z 20 |zbran|m_| p.OdJ‘?tJ' v SVOJerY]'I.nV.eStICI.]Sk“em portfelju. Skupina se je neposredno vkijucila v
) gativno vplivajo na cijami/poslovanjem na obmocjih z obéutljivo biot- obmogjih, ob&utljivih za d;al?g z osmimi r}ajpomklembnejtsml ggdéetu v svojem pdorttfelju, ai?alllzklrala nljlhoF\>/e| tra]tnostne
Biotska raz- P o~ P e i - : . |strategije in ocenila usklajenost spodbud najviS§jega vodstva z okoljskimi cilji. Poleg tega je
8,29% 11,83% | biotsk tnost, al A > ; ) : ; »
novrstnost obmotja z obeutijivo - |sko raznovrstnostjo ali v bliZini teh obmodij, kjer : ° DioKO LaziOVISToS, &l sodelovala v 12 dejavnostih v okviru kolektivne pobude Nature Action 100. Glede na industrijske

biotsko raznovrstnos-
tjo

dejavnosti teh podjetij negativno vplivajo na ta ob-
mocdja.

blizu njih, kjer bi lahko
njegove dejavnosti nega-
tivno vplivale na lokalno

biotsko raznovrstnost.

sektorje so bile te pobude v veliki meri povezane s sektorjem potro$niSkega blaga.

(i) Skupina Generali je v 2024 izpopolnila svoja nacela glasovanja o biotski raznovrstnosti, ki
veljajo od leta 2023, pri ¢emer od podjetij zahteva, da skrbno ocenijo tveganja, povezana z
bistvenimi okoljskimi dejavniki (kot tudi, da razkrijejo rezultate tak$ne ocene, vzpostavljene
ukrepe upravljanja in dosezZene rezultate) ter da v primeru hudih ali sistemati¢nih krSitev ali
pomanjkanja postopkov in mehanizmov za zagotavljanje skladnosti njihovi direktorji nosijo
odgovornost v zvezi s tem. Generali je uskladil nagela glasovanja skupine z vsebino okoljskih
ciliev uredbe EU, ki ureja taksonomijo 2020/852 in uporabil glasove, da bi podjetja prevzela
odgovornost, kadar negativno vplivajo na obmocja, ob&utljiva na biotsko raznovrstnost. (iii) Poleg
tega je Generali podprl pomembne institucionalne dejavnosti biotske raznovrstnosti znotraj nasih
omreZzij in povezav. Za podrobne informacije glejte 2024 Group Active Ownership Report, ki je
dosegljivo na spletni strani Assicurazioni Generali.




Kazalniki, ki veljajo za nalozbe v PODJETJA, V KATERA SE VLAGA

Kazalnik Skodljivih vplivov
natrajnostnost

Merilo

Vpliv
2024

Vpliv
2023

Pojasnilos

Izvedeni ukrepi, na¢rtovani ukrepi in cilji, postavljeni za naslednje referenéno
obdobje®

Voda

8. Emisije v vodo

Tone emisij v vodo, ki jih ustvarijo podjetja, v ka-
tera se vlaga, na milijon vioZzenih EUR, izrazeno
kot tehtano povprecje.

0,00

ni relevantno

Skupna letna koli¢ina od-
padne vode (prijavljene
metrine tone) v povrsin-
ske vode zaradi industrij-
skih ali proizvodnih de-
javnosti je povezana z 1
milijonom EUR, vloZenim
v portfelj. Izpusti podjetij
v vodo so porazdeljeni
med vse delnice in ob-
veznice (na podlagi zad-
nje razpoloZljive vredno-
sti podjetja, vkljuéno z
denarjem).

- Negativno preverjanje: Druzba Generali v pristope ESG vkljuéuje vidike na sektorski ravni z
uporabo ocen ESG pri vrednotenju nalozb (npr. izkljuCitev zaostankov ESG). Kjer je to po-
membno za sektor (npr. energija, materiali, komunalne storitve), uporabljena ocena ESG upos-
teva tudi kljuéne teme, kot je pomanjkanje vode in splo$ni okvir podjetja za upravljanje vodnih
virov in zmanj$anje vpliva na okolje. Posebna pozornost je namenjena polemikam, povezanimi
s strupenimi emisijami, vkljuéno z razlitji in izpusti vode, ki imajo resne posledice za okolje in
lokalne skupnosti. Podjetja, ki so vpletena v zelo resne spore glede emisij v vodo, so lahko iz-
kljuena iz nalozb Skupine v skladu z okvirom negativnega preverjanja za spore ESG.

Odpadki

9. Delez nevarnih in
radioaktivnih odpad-
kov

Tone nevarnih in radioaktivnih odpadkov, ki jih
ustvarijo podjetja, v katera se vlaga, na milijon vio-
Zenih EUR, izrazeno kot tehtano povpredje.

0,55

2,95

Skupni letni nevarni od-
padki (prijavljene me-
trine tone), povezani z 1
milijonom EUR, vloZenimi
v portfelj. Nevarni od-
padki podijetij so poraz-
deljeni med vse delnice
in obveznice (na podlagi
zadnje razpoloZljive vre-
dnosti podjetja, vkljuéno
z denarjem).

- Negativno preverjanje: Druzba Generali v pristope ESG vkljuéuje vidike na sektorski ravni z
uporabo ocen ESG pri vrednotenju nalozb (npr. izkljuCitev zaostankov ESG). Kjer je to po-
membno za sektor (npr. energetski sektor, sektor surovin, kemikalije, komunalne storitve), upo-
rabljena ocena ESG uposteva tudi kljuéne teme, kot so prakse podjetja za ravnanje z odpadki,
vkljuéno z ravnanjem z vsemi nevarnimi in radioaktivnimi odpadki, s posebnim poudarkom na
kakrsne koli s tem povezane polemike ali zlorabe. Podjetja, ki so vpletena v zelo resne spore
glede odpadkov, so lahko izklju¢ena iz nalozb Skupine v skladu z okvirom negativnega prever-
janja za spore ESG.

Socialne za-
deve in za-
deve v zvezi
z zaposle-
nimi

10. Krsitve nacel
Globalnega dogovora
Zdruzenih narodov in
smernic Organizacije
za gospodarsko
sodelovanje in razvoj
(OECD) za
vecnacionalna
podjetja

Delez nalozb v podjetja, v katera se vlaga, ki so
bila vpletena v krsitve nacel UNGC ali smernic
OECD za veénacionalna podjetja

1,95%

1,31%

Delez nalozb v podjetja,
ki so vpletena v krsitve
nacel UNGC ali smernic
OECD za veénacionalna
podjetja, v skladu z meto-
dologijo negativnega pre-
verjanja Skupine Gene-
rali.

Krsitve nacel, kot so Globalni dogovor ZN in smernice OECD, so vklju¢ene v pristope ESG, ki jih
uporablja druzba Generali:

- Negativno preverjanje: v skladu z zavezami Skupine druzba Generali izkljuCuje nalozbe v
podjetja, ki so vpletena v resne polemike glede ESG, kot so krSitve ¢lovekovih pravic, okoljska
Skoda in korupcija. Podjetja, ki so potencialno vpletena v tovrstne resne krsitve, se identificirajo
prek ponudnikov podatkov ESG, pri éemer so ocenjena tudi interno (e se $tejejo za pomembna
na podlagi bistvenosti) in ¢e so potrjena, se vkljugijo na »seznam omejenih«.

Polemike glede ESG so prav tako upostevane v oceni ESG — vsaka pomembna polemika glede
ESG lahko izpostavi vprasanja v okviru ESG podjetja in zniza oceno ESG izdajatelja.

Glejte »Smernice za vklju€evanje trajnostnosti v nalozbe in aktivno lastnistvo Skupine« (pove-
zava do spletnega mesta) za popoln pregled o pristopu, upravljanju in procesu izklju€itve Sku-

pine.

- Aktivno lastnistvo: (i) sodelovanje s podjetji s slabimi praksami ESG, ki kljub temu kazZejo
potencial za premik k bolj trajnostnemu poslovanju, prek pooblas€enih upravljavcev sredstev v
okviru dejavnosti upravljanja portfelja; (ii) uveljavljati glasovalne pravice v skladu z naceli glaso-
vanja usklajenimi z vsebino nacel Globalnega dogovora ZN in smernic OECD za ve¢nacionalna
podjetja ter pozivanje podjetij k odgovornosti, kadar imajo negativen vpliv na socialne zadeve in
zadeve v zvezi z zaposlenimi. Za podrobne informacije o vklju¢evanju glejte 2024 Group Active
Ownership Report, ki je dosegljivo na spletni strani Generali.
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Kazalniki, ki veljajo za nalozbe v PODJETJA, V KATERA SE VLAGA

minam, kasetnemu
strelivu, kemiénemu
in bioloskemu orozju)

orozja

kontroverznega oroZzja v
skladu z metodologijo
negativnega pregleda

Skupine Generali..

Kazalnik Skodljivih vplivov Merilo Vpliv Vpliv Poiasnilos Izvedeni ukrepi, na¢rtovani ukrepi in cilji, postavljeni za naslednje referenéno
natrajnostnost 2024 2023 ! obdobje®
. . ... |-Negativno preverjanje: kot je navedeno zgoraj, Skupina Generali izklju€uje nalozbe v podjetja,
11. Pomanjkanje po- 32';;8;'&2;;"52?:5}? ki so vpletena v resne polemike glede ESG, ki so v nasprotju z naceli Globalnega dogovora ZN
stopkov in mehz?mi— Delez nalozb v podjetja, v katera se viaga, brez nje skladnosti z naceli i drugih ustreznih mednarot_:ln_ih stand_ardov. \% prime_rih, k(_) se t_aké_na vpraé_anja pojavijo glede_
zmov skladnosti za politik za spremljanje skladnosti z naceli UNGC ali UNGC ali smernicami |podjetja v portfelju, se podjetje oceni tako glede njegovih dejanj kot tudi glede ustreznosti
spremljanje skladno- | - OECD za vegnacionalna podietia ali OECD za vecnacionalna [njegovih politik za prepregevanje, spremljanje in obvladovanje taksnih incidentov. Kakovost
. o podjetja ali e o o : A . ™ ) f
sti z naceli Global- mehanizmi za obravnavanje pritoZb za obravnava- 0,58% 0,00% | podjetja ali mehanizmi za | politik za obvladovanje polemik glede ESG in krsitev mednarodnih standardov je prav tako
nega dogovora ZN in nje krsitev nacel UNGC ali smernic OECD za veé- ?bfsvna"gme p”“’z,b/i”' kljuéna komponenta pri ocenjevanju ocene ESG podjetia — podjetiem z nezadostnimi ali
smermicami OECD za| oo 0o nodietia e e e i |neuginkovitimi okviri bo dodeliena nizja ocena ESG (zamudniki pri uvajanju ESG (»ESG
v_e(“:nacionalna podje- smernic OECD za veéna- |l@ggards«)), kar lahko povzrodi izloCitev iz nalozbenega portfelja Skupine Generali.
fja cionalna podietja.
Tehtano povprecje - Negativno preverjanje: tema raznolikosti je vklju¢ena v vrednotenje ocene ESG podijetij, kjer
de'eizt"raa';iife"rﬁggjeﬂa prispeva k oceni okvira upravljanja podjetja in njihovih politik. Podjetiem z nezadostnimi ali
;égﬂgﬂiﬁﬂ,‘e&a Povpreén_a r_l_eprilagojena pla¢na vrzel med spo- 13.86% 8.67% povprecnimi bruto urnimi ngs;'rgz?vge'ln;'ozzvi';kpovdOd?Uen? [‘Lzla ocena rtESIG ézkam_udng(l pri lJIyaJanju ESG), kar lahko
loma podietij, v katera se viaga ! ) plagami zaposlenih ~ |P , juena iz naloZzbenega portfelja Skupine Generali.
spoloma moskih in Zensk, kot | Aktivno lastnistvo: (1) druzba Generali Zeli vzpostaviti dialog s seznamom prednostnih izda-
odstotek ?L‘fﬁo Plage iateljev, ki bi glede na razpolozljive informacije morda lahko izboljsali svojo raznolikost, enakost
sk, in vklju€evanje (na podlagi spola) o klju¢nih temah raznolikosti na podro¢ju spolov na ravni
uprave in vodstva ter placno vrzel med spoloma med organizacijami; (ii) uskladitev praks glaso-
. vanja Skupine z notranjimi strate$kimi zavezami Skupine Generali in uporaba glasov za prevze-
13. UravnoteZena za- |Povpreéno razmerje med Zenskami in mokimi degggtigﬁ)gg‘\’/pri‘git,a manje odgovornosti podjetij v primerih slabih praks zaposlovanja, dela in plagevanja. Za po-
stopanost spolov v ¢lani odborov v podjetjih, v katera se vlaga, izra- 36,74% 30,63% 7 delesem zesskjv 42 | drobne informacije glejte PoroCilo Skupine Generali o aktivnem lastniStvu skupine 2024, ki je
upravnih odborih Zeno kot odstotek vseh ¢lanov odborov upravnem odboru. |dosegljivo na spretni strani Generali.
- Negativno preverjanje: Skupina Generali iz svojih nalozb izklju€uje izdajatelje, ki so neposre-
dno vpleteni v oboroZitev in oroZje, ki s svojo obi¢ajno uporabo krsi temeljna humanitarna nacela
(kasetne bombe, mine, bioloSko in kemi¢no oroZje, orozZje z osiromasenim uranom in jedrsko
orozje v nasprotju s Pogodbo o nesirjenju jedrskega orozja). Izkljugitev je skladna z zavezami
Skupine in ustreznimi lokalnimi predpisi (italijanski zakon §t. 220/2021.)
) Delez nalozb v podjetja, Glejte »Smernice za vkljuevanje trajnostnosti v ngloibe in aktlivnlo _Iastniétvo _Skgpirje«
14. I1zpostavljenost v katera se viaga, ki se |(Rovezava do spletnega mesta) za popoln pregled o pristopu, upravljanju in procesu izkljucitve
l;?:gg‘g:égi?#otmm Delez nalozb v podjetja, v katera se vlaga, ki se “k"a”?ﬁ ;rgg‘z.é""dmo Skupine.
ukvarjajo s proizvodnjo ali prodajo spornega 0,04% 0,04% J - Aktivno lastnistvo: Skupina Generali je uveljavljala svoje glasovalne pravice skladno s svojimi

izboljSanimi naceli glasovanja o socialnih zadevah in zadevah zaposlenih, ki veljajo od leta 2023.
Ta nacela nakazujejo, da morajo podjetja skrbno oceniti tveganja, povezana z materialnimi
druzbenimi dejavniki (kot tudi razkriti rezultate tak§ne ocene, vzpostavljene upravljavske ukrepe
in doseZene rezultate) in za odgovornost svojih direktorjev v primerih hudih ali sistemati¢nih
krsitev ali pomanjkanja postopkov in mehanizmov skladnosti so bile prakse glasovanja skladne
z zavezami skupine. Za podrobne informacije glejte Porocilo Skupine Generali o aktivnem
lastniStvu skupine 2024, ki je dosegljivo na spletni strani Generali.
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Kazalniki, ki se uporabljajo pri naloz

h v DRZAVNE IN NADDRZAVNE VREDNOSTNE PAPIRJE

Kazalnik Skodljivih vplivov Merilo Vpliv Vpliv Poiasnilo Izvedeni ukrepi, naértovani ukrepi in cilji, postavljeni za naslednje referen¢éno
natrajnostnost 2024 2023 ! obdobje
ggc;?ggje Druzba Generali je zavezana, da bo do leta 2050 dosegla neto nigelne emisije za nalozbeni portfelj
intenzivnosti (vkljuéno z nalozbami v drzavne vrednostne papirje). V skladu s to zavezo je Skupina Generali zacela
emisij spremljati oglji¢ni odtis svojih nalozb v drzavne vrednostne papirje z namenom, da ga postopoma
. . ’ 5 toplogrednih vkljuéi v nalozbene odlocitve.

Okolje 15. Intenzivnost TPG |Intenzivnost TPG drzav, v katere se viaga 241,91 302,37 plinov drZavnih|Emisije ogljika izdajateljev drzavnih vrednostnih papirjev so prav tako vkljuéene v oceno podnebnega
izdajateljev profila drzave, kar prispeva k oblikovanju ocene ESG, ki se izvaja v odlogitvi o nalozbi Skupine, in lahko
gg;‘;zlga 1(8"5'5”5 povzroéi izkljugitev iz nalozb Skupine, &e je drzava opredeljena kot drzava, ki je v zamudi pri uvajanju
3/mio EUR BDP) |ESG:

?ct)z\g:geznih - Nelggti_vno preverjanje: Pristop druzbe Generali pri izkljucitvi za drzavne vrednostne papirje zajema
2 0 izdajatelj naslednje:
driajx?rtw?r:]ev - Izklju¢itev na podlagi skladnosti/norm: izdajatelji, za katere velja, da niso usklajeni z mednarodnimi
Stevilo drzav, v katere se viaga, v Katerih se izva- vrednostnih srnerr}icarpi ip normami.o.pranju denarja, ﬁpanciranJ:u terorilzma alildavénih prev\ksgh: ) i
iajo socialne i(réitve (absolutno étevilo in relativno paplffJ?V y V|- izdajatelji, ki predstavljajo zelo resna okoljska, socialna ali upravljavska vprasanja v zvezi z okolj-
16. Drzave, v katere [ o "0 L eomi dr¥avami. v katere se \F/’°Irét‘:#;" ! 53 skimi vprasaniji (kréenje gozdov in klimatske spremembe), socialnimi vprasaniji (zelo hude krsitve ¢lo-
Socialno se vlaga, ki so pred- viaga) ’ kotjje navedeno v mednar‘odnih pogodbah sgcialne Krsitve vekovih pravic), gospodarske in reforme na podro¢ju enakopravnosti spolov in vprasanji upravlja-
met socialnih krsitev in kon\’/encijah nagelih Zdruzenih narodov in, kjer kot je bilo| Nja(politicna stabilnost,korupcija, kakoost zakonodaje). Nalozbe v suverenih drzavah Skupina izvaja v
. g - . . ’ 12,50% 0,00% ocenjeno v|skladu z mednarodnimi sankcijami, kot jih dolo¢ajo Zdruzene drzave Amerike (ZDA), Evropska unija
e primermo, nacionalni zakonodaji skladu z|(EV) in Organizacija zdruzenih narodov (OZN)
nmeeéggo;%%f - Poleg tega Skupina iz nalozb izkljuéuje »zamudnike« (laggards) na podlagi ocene ESG.
VI

pregleda Skupine
Generali.

Glejte »Smernice za vklju¢evanje trajnostnosti v nalozbe in aktivno lastni$tvo Skupine« (povezava do
spletnega mesta) za popoln pregled o pristopu, upravljanju in procesu izklju€itve Skupine.

Kazalniki, ki se uporabljajo pri nalozbah v NEPREMICNINE

Kazalnik Skodljivih vplivov Merilo Vpliv Vpliv Poiasnilo Izvedeni ukrepi, nac¢rtovani ukrepi in cilji, postavljeni za naslednje referenéno
na trajnostnost 2024 2023 ! obdobje
17. Izpostavljenost 5 5 - - - . . Skupina Generali je zavezana k izvajanju strategij ESG pri naloZzbah v nepremic¢nine in si je zadala cilj
Fosilna go- |fosilnim gorivom prek \E):r:?ez Zi:gs?éc\éler:ﬁgr?rz:g;gft’e\alllidg:gg:/?)(\jlnij)gcfjc?sbi:: 000% | ni relevantno iz;:';z:\a"?rzzz} dosegi neto ni¢elne emisije v nalozbenem portfelju skupine do leta 2050, vkljugno z nalozbami v nepre-
riva nepremic¢ninskih nih gt;riv ! ' vrednosti. micnine. Poleg tega smo na ravni Skupine postavili vmesne cilje razogljicenja do konca leta 2024:
sredstev uskladitev vsaj 30 % vrednosti nepremicninskega portfelja s krivuljo globalnega segrevanja za 1,5 °C v
skladu z modelom CRREM (Carbon Risk Real Estate Monitor). Cilj je bil dosezen na ravni Skupine
18. Izpostavljenost . . konec leta 2024.
Energetska |energetsko neucinko- |Delez nalozb v energetsko neucinkovita nepremic- 100.00% | i relevantno iz;:‘;z:s"t’rzzz’i Vzporedno je Skupina razvila novo metodologijo za usklajevanje portfelja s cilji NZAOA, pri ¢emer je
ucinkovitost |vitim nepremicnin- ninska sredstva ’ opredelila nov cilj za leto 2029: zmanj$anje ogljicne intenzivnosti za -60 % v primerjavi z izhodiS¢nim

skim sredstvom

vrednosti.

letom 2019. Ve¢ podrobnosti o novem cilju Skupine lahko najdete: https://www.generali.com/sustaina-
bility/our-commitment-to-the-environment-and-climate.
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Kazalnik Skodljivih vplivov
natrajnostnost

Merilo

Kazalniki, ki se uporabljajo pri nalozbah v NEPREMICNINE

Vpliv
2024

Vpliv
2023

Pojasnilo

Izvedeni ukrepi, na¢rtovani ukrepi in cilji, postavljeni za naslednje referenéno
obdobje

Prek Generali Real Estate, specializiranega upravljavca sredstev skupine za nepremicnine, Skupina
Generali izvaja poseben okvir in ukrepe za obvladovanje glavnih $kodljivih vplivov, vkljuéno s skrbnim
pregledom trajnosti za nakupe in prodaje, reSitvami za analizo podatkov za zbiranje podatkov o trajnosti
stavb in vklju€evanjem najemnikov, tudi prek predlaganja zelenih najemnih pogodb ter zavezanosti k
pogodbam za zeleno elektricno energijo. Za ve¢ informacij o metodologijah in ukrepih glejte
(https://www.generalirealestate.com/regulatory/).

V zvezi s PAI 17: portfelj Generali Real Estate je ve€inoma vloZen v poslovne/stanovanjske zgradbe,
zato je izpostavljenost stavbam, ki uporabljajo fosilna goriva, privzeto minimalna. V vsakem primeru
omenjeni skrbni pregled trajnosti, ki se izvaja na vseh nalozbah, zagotavlja, da se morebitna izpostav-
lienost uposteva pri odlo€itvi o nalozbi.

V zvezi s PAI 18: zgoraj omenjeni cilj uskladiti portfelj nepremicninskih sredstev s krivuljo 1,5 °C je
ambiciozen nacrt v okviru dolgoro¢ne perspektive, ki zahteva razumevanje posebnosti vsake posame-
zne stavbe za opredelitev namenskega izvedbenega nacrta. V okviru tega obsega je bil od leta 2022
opredeljen nacrt izboljSav za posamezne nepremi¢nine z namenom uskladitve teh nepremicnin s ciliem
razoglji¢enja, dolo¢enim za leto 2050, in s trajnostnimi ambicijami Skupine. Trenutno se tak nacrt na-
nasa na vedji del nepremi¢ninskega portfelja na ravni Skupine, njegov rezultat pa bodo $tevilna pripo-
rocila tako glede kapitalskih kot operativnih stroSkov, in to na kratkoroéni (2025), srednjero¢ni (2030) in
dolgoroéni ravni (2050). Predlagani ukrepi so namenjeni zmanj$anju emisij in izboljSanju energetske
ucinkovitosti. Vklju€ujejo lahko razliéne pristope, kot so: prenove (manjSe ali temeljite), nadgradnja
sistemov, pospesitev nalozb v elektrifikacijo (CapEx), prilagoditve delovanja (upravljanje energije, BMS
itd.), spremembe v sestavi energetske porabe in vklju€evanje najemnikov v trajnostne pobude.

Tabela 2 — Podnebni in drugi z okoljem povezani dejavniki

Kazalniki, ki veljajo za nalozbe v PODJETJA, V KATERA SE VLAGA
PODNEBNI IN DRUGI Z OKOLJEM POVEZANI KAZALNIKI

§anje emisij ogljika

uskladitev s Pariskim sporazumom

cilja zmanj$anja
emisij ogljika v

skladu s PariSkim
sporazumom.

Kazalnik $kodljivih vplivov . Vpliv Vpliv N Izvedeni ukrepi, nacértovani ukrepi in cilji, postavljeni za naslednje referenéno
) Merilo Pojasnilo )
na trajnostnost 2024 2023 obdobje
Zaveza Skupine Generali glede podnebja je dolgoro¢na in usmerjena v prihodnost. Kot ¢lan ZN Net
Odstotek trzne |Zero Asset Owner Alliance, Skupina se zavezuje, da bo svoje nalozbene portfelje preusmerila na neto
vgfet:nosl'(t_i_ ni¢elne emisije TPG do leta 2050, kar je skladno z najvisjim dvigom temperature za 1,5 stopinje C v
portfelia, ki je ST T X . o o . ) N g
4. Nelozbe v pet Dl o v pcits, v ktra soviaga e e omdi e it AN T o
Emisije brez pobud za zmanj- [pobud za zmanj$anje emisij ogljika, katerih cilj je 42,99% 29,33% | izdajateliem brez J P ) Jsanj | toplog p

60 % do konca leta 2029 (v primerjavi z izhodi$¢em iz leta 2019). V tem okviru so zaveze podijetij k
razogljiéenju klju¢na sestavina strategije razoglji€enja: podjetja brez pobud za zmanj$anje ogljika ne
bodo prispevala k razoglji¢enju portfelja, kar je $e posebej pomembno za oglji¢no intenzivne sektorje,
kot so komunalne storitve, energetski sektorji ali sektorji surovin. Iz tega razloga Skupina v sestave
portfelja in dodelitve postopoma uvaja tudi vidike, povezane s podnebjem, za oceno ustreznih sektorjev
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Kazalniki, ki veljajo za nalozbe v PODJETJA, V KATERA SE VLAGA

in izdajateljev na podlagi njihove poti razogljicenja. Natanéneje, podnebni cilji podjetij so sestavni del
ocen ESG, ki jih Skupina uporablja za pristope k negativnhem in pozitivnem preverjanju.

Kar zadeva pristop aktivnega lastni$tva, je poleg tega druzba Generali: i) je dolocila cilje vklju¢evanja
do konca leta 2029 za 20 podjetij iz portfelja, ki predstavljajo najvecje emisije TPG, da bi se vplivalo na
njihov nacrt za prehod v svet z neto nielnimi emisijami do leta 2050 (ii) ohranja glasovalne prakse
Skupine z zavezanostjo neto ni¢elnim emisijam in uporabo glasov za pozivanje podjetij k odgovornosti,
kadar ne dosegajo zadovoljivega napredka pri obravnavanju podnebnih sprememb ali podpori k blaze-
nju podnebnih sprememb in (iii) pridruzitev institucionalnim dejavnostim znotraj nasih mrez in povezav.
Za podrobne informacije glejte Poro€ilo Skupine Generali o aktivnem lastniStvu skupine, dosegljivo na
spletni strani Generali.

Tabela 3 — Dodatne socialne zadeve ter zadeve v zvezi z zaposlenimi, spostovanjem clovekovih pravic, bojem proti korupciji in proti podkupovanju

Kazalniki, ki se uporabljajo pri nalozbah v DRZAVNE IN NAFDDRZAVNE VREDNOSTNE PAPIRJE
DODATNE SOCIALNE ZADEVE TER ZADEVE V ZVEZI Z ZAPOSLENIMI, SPOSTOVANJEM CLOVEKOVIH PRAVIC, BOJEM PROTI KORUPCIJI IN PROTI PODKUPOVANJU

Kazalnik $kodljivih vplivov

Vpliv

Vpliv

Izvedeni ukrepi, naértovani ukrepi in cilji, postavljeni za naslednje referenéno

davéne namene.

na trajnostnost Merilo 2024 2023 Pojasnilo obdobje
Odstotek  trzne|- Negativno preverjanje: Negativno preverjanje, ki ga uporablja Skupina, kot tudi Generali zavaroval-
vrednosti Injca za izdajatelje drzavnih vrednostnih papirjev zajema nalozbe v drzavah, ki niso usklajene z medna-
!’Z%':’fs'stg%ljenk' J®]rodnimi smernicami in normami o pranju denarja, financiranju terorizma ali davénih praksah. Natang-
29 Nek i Nalozbe v iurisdikciiah ‘ i izdajateliem s r_leje, dria\_/e na seznamu nesodelujocih jurisdikcij EU so izklju¢ene iz nalozb, vsaka preostala izpostav-
Upravlianje [22, Nekooperativne. |Nalozbe v jurisdikeijah na seznamu nekooperativ | o005, | 000 |sedezem v[lenostpa iztece (run-off). o | o
davcne jurisdikcije  |nih jurisdikcij EU za davéne namene jurisdikcijah  na|Glejte »Smernice za vkljuSevanje trajnostnosti v nalozbe in aktivno lastnitvo Skupine« (na spletni stani
seznamu EU|Generali) za popoln pregled o pristopu, upravljanju in procesu izkljucitve Skupine.
nekooperativnih
jurisdikcij za
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2.3 OPIS POLITIK ZA PREPOZNAVANJE IN PREDNOSTNO RAZVRSCANJE GLAVNIH
SKODLJIVIH VPLIVOV NA DEJAVNIKE TRAJNOSTNOSTI

Politike za prepoznavanje in prednostno razvrséanje glavnih Skodljivih vplivov na dejavnike trajnostnosti
Trajnostnost je temelj strategije Skupine Generali.

Skupina Zzeli z vklju€¢evanjem ftrajnostnosti v osnovno dejavnost in procese zagotoviti pozitiven socialni in okoljski vpliv na
deleznike.

Za zagotovitev polnega izvajanja svoje trajnostne strategije Skupina ob&asno izvaja oceno bistvenosti, da prepozna pomembne
dejavnike trajnostnosti, ki lahko pomembno vplivajo na ustvarjanje vrednosti Skupine (finan€na perspektiva) in/ali lahko ustvarijo
pomembne vplive na ljudi ali okolje (perspektiva vpliva). Opredeljeni dejavniki trajnostnosti so predlagani kot klju¢na gonila za
poslovanje Skupine in udejanjanje strategije trajnostnosti.

Nalozbe zavarovalnic Skupine imajo osrednjo vlogo pri oblikovanju in izvajanju strategije Skupine, vkljuéno s posebnimi cilji glede
trajnostnosti.

V tem obsegu Skupina:
e ustrezno uposteva in v nalozbeno strategijo vkljuci relevantne dejavnike trajnostnosti’:
o ki so hili glede na oceno bistvenosti opredeljeni kot bistveni za strategijo Skupine;
o ki lahko Skupino izpostavijo pomembnemu tveganju glede trajnostnostis;

o za katere se je Skupina zavezala, da bo obvladovala morebitne Skodljive vplive, ki jih povzro¢ajo njene nalo-
Zbene odlocitve;

o spodbujanje nalozbenih priloznosti z vklju¢evanjem posebnih trajnostnih nalozbenih ciljev s finanénimi cilji;

e opredelila okvir za vklju¢evanje zgoraj omenjenih dejavnikov trajnostnosti v nalozbe (v nadaljnjem besedilu »okvir«), ki
z izvajanjem posebnih pristopov vkljugitve dejavnikov ESG zavarovalnicam Skupine omogoc¢a obvladovanje povezanih
glavnih Skodljivih vplivov (za prednostni vrstni red kazalnikov PAI glejte odstavek 2.5).

Okuvir je bil interno formaliziran skozi sistem upravljanja Generali.

Upravljanje

Skupina je vzpostavila celostno upravljanje, ki zajema vse organizacijske ravni, da bi zagotovila opredelitev, izvajanje in
spremljanje okvira.

e Upravni odbor je odobril:

o v decembru 2024 politiko Skupine za trajnostni razvoj, ki opredeljuje okvir za prepoznavanje, vrednotenje in
obvladovanje tveganj in priloznosti, povezanih z okoljskimi, socialnimi in upravljavskimi dejavniki (»dejavniki
ESG«), v skladu s ciliem spodbujanja trajnostnega razvoja poslovnih dejavnosti in ustvarjanja vrednosti, ki traja
skozi ¢as;

o Vv aprilu 2025 politiko Skupine za upravljanje nalozb, ki opredeljuje nacela za proaktivno vklju¢evanje dejavnikov
trajnostnosti v nalozbeni proces v vseh razredih sredstev, kar podpira doseganje tako finan¢énih donosov kot
druzbenega dobrega.

e lzvrsni direktor Skupine je odobril smernice Skupine za vklju¢evanje trajnostnega razvoja v nalozbe in aktivno lastnis-
tvo, ki formalizirajo okvir (vse metodoloSke pristope in cilie za vklju€evanje trajnostnosti v nalozbe), ki ga je opredelil
generalni direktor.

7 Vkljucitev dejavnikov trajnostnosti v nalozbeni proces temelji na razli€nih elementih, kot so razpolozljivost in kakovost podatkov, raziskave ESG
in analize za obves¢anje o nalozbenem procesu odlo¢anja, uporaba trdnih in splo$no priznanih metodologij in instrumentov, ocene vpliva na profil
finanénega tveganja/donosa portfeljev in veljavna referenéna uredba.

8 ¢l. 2 (22) Ur. EU 2019/2088 »tveganje glede trajnostnosti« pomeni okoljski, socialni ali upravljavski dogodek ali okolis¢ino, ki ima lahko v
primeru, da do nje pride, dejanski ali potencialen znaten negativni vpliv na vrednost nalozbe;
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e Odbor za odgovorne nalozbe Skupine (glavni vodstveni delavec za nalozbe Skupine, glavni vodstveni delavec za
tveganja, glavni vodstveni delavec za trajnostni razvoj Skupine, glavni finanéni vodstveni delavec Skupine), ustanovljen
na ravni sedeza Skupine, ima svetovalno vlogo pri generalnem direktorju v zvezi z odlo¢itvami glede smernic in ciljev v
zvezi z okvirom ter nadzor nad njihovim izvajanjem.

e Glavni vodstveni delavec za nalozbe Skupine je odgovoren za izvajanje okvira v skladu s cilji, ki jih doloCi generalni
direktor, in za njegov nadzor.

¢ Na ravni pravne osebe je vsak lokalni glavni vodstveni delavec za nalozbe odgovoren za izvajanje okvira in njegov
prenos v sporazume o mandatu za nalozbe s pooblas€enimi upravljavci sredstev.

Okvir za nalozbe Zavarovalnice:

Okvir za obvladovanje glavnih Skodljivih u€inkov, povezanih z neposrednimi nalozbami, predvideva naslednje pristope, ki se upo-
rabljajo samostojno ali v kombinaciji ter na podlagi razli¢nih upravljanih portfeljev in razredov sredstev:

1. negativno preverjanje;
2. pozitivno preverjanje;
3. vklju¢evanje dejavnikov ESG;
4. trajnostne nalozbe;
5

aktivno lastniStvo (glasovanje po pooblas€encu in vklju€evanje).

1. Skupina opredeljuje in blazi glavne Skodljive vplive predvsem z uporabo pristopa negativnega preverjanja. Pristop negativhega
preverjanja je namenjen temu, da se iz nalozbenega spektra Skupine izkljuéi izdajatelje (drzavne in podjetniske), s slabimi prak-
sami ali tistimi, ki niso usklajeni s pri€akovanji Skupine in zahtevami po trajnostnosti , ki bi lahko vplivali na njeno dolgoro¢no
finanéno uspesnost in/ali Skupino izpostavili vecjim tveganjem glede trajnostnosti in izgube ugleda. Poleg tega izlo€itev dolo¢enih
dejavnosti/sektorjev/izdajateljev, ki negativno vplivajo na okolje in druzbo, Skupini omogo¢a zmanj$anje in ublazitev Skodljivih
vplivov na dejavnike trajnostnosti.

Pristop negativnega preverjanja predvideva naslednje vrste izkljucitev:
e izkljuCitev sporov za podjetniSke in drzavne izdajatelje, ki upoSteva resnost spora ter vpliv na druzbo in okolje;

e izkljucitev »zamudnikov« pri uvajanju ESG® za podjetniSke izdajatelje in izdajatelje drzavnih vrednostnih papirjev, pri
C¢emer se koristijo ocene ESG, dodeljene izdajatelju na podlagi ustreznih kazalnikov ESG, vklju€¢no z vsemi veljavnimi
kazalniki Skodljivih u€inkov;

e izkljuCitev sektorskih in spornih dejavnosti pri podjetnidkih izdajateljih, zlasti:
o podijetij, ki se ukvarjajo z termo izrabo premoga;
o podjetij iz sektorja nafte in plina (konvencionalna in nekonvencionalna podjetja);
o nekonvencionalnega oroZja.

Kot dodatne plasti za ublazitev glavnih Skodljivih vplivov je Skupina opredelila naslednje pristope:

2. Pozitivho preverjanje: uporaba filtrov za spekter vrednostnih papirjev, izdajateljev, nalozb, sektorjev ali drugih finanénih instru-
mentov omogoc¢a Skupini, da vlaga v izdajatelje ali projekte, izbrane tudi zaradi njihove pozitivne ESG-uspesnostil® v primerjavi
s podobnimi subjekti po razli€nih merilih (npr. industrija, sektor, geografski prostor, regije, poslovne dejavnosti in prakse, izdelki
in storitve itd.) s pristopom najboljSega v svojem razredu, najboljSega v spektru in/ali najvec¢jega prizadevanja, ki izhaja iz analize
ESG.

9 |zdajatelji, ki delujejo slabse v primerjavi s podobnimi izdajatelji v svojem sektorju (v primeru podjetniskih izdajateljev) ali drzav (v primeru
izdajateljev drzavnih vrednostnih papirjev).
10 Ocenjeno z ocenami ESG (ena ali vec¢, notranji ali zunanji ponudniki ESG).
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3. Vklju€evanje dejavnikov ESG: eksplicitno in sistemati¢no vklju€evanje bistvenih dejavnikov trajnostnosti (z uporabo kvalitativnih
in kvantitativnih informacij ESG) v nalozbene analize in odlo€itve Skupini omogoc&a boljSe obvladovanje tveganj, izboljSanje do-
nosov in ublazitev glavnih Skodljivih vplivov na dejavnike trajnostnosti.

4. Trajnostne nalozbe: opredelitev posebnih nalozbenih strategij za razli¢ne razrede sredstev, namenjenih podpiranju nalozb s
trajnostnimi znacilnostmi, Skupini omogoc€a ustvarjanje dolgoro€ne vrednosti za celotno druzbo.

5. Aktivno lastniStvo (glasovanje in vkljucevanje): ker so odlocitve, sprejete na skup$cini delniCarjev podjetij, v katera se vlaga,
izrednega pomena za doseganje njihovih dolgoro¢nih strategij, Skupina pri opredelitvi glasovalnih odlocitev sprejema nacela in
merila, vklju¢no z upostevanjem bistvenih dejavnikov trajnostnosti in tveganj, v skladu z interesi Skupine in njenih strank. Za
pristop vklju€evanja glejte odstavek 2.

Poleq tega,

nalozbeni model Skupine predvideva tudi nalozbe prek skladov, ki jih upravljajo upravljavci sredstev, ki so bodisi iz Skupine ali
zunaniji (tj. indirektne nalozbe).

Pri teh nalozbah je Skupina doloc¢ila nabor meril ESG (tako sklade, ki investirajo v kotirajoCe lastniSke in dolzniSke instrumente,
ter sklade, ki investirajo v nekotirajoe instrumente/zasebni dolg in zasebni kapital da bi ocenila ESG-strategijo upravljavcev
sredstev in usklajenost z nekaterimi zavezami, ki jih je sprejela Skupina, kot so omejitve o energetskem premogu, pomembnih
sporih in nekonvencionalnem oroZju, preglednosti in zavezanosti boju proti podnebnim spremembam.

Poleg tega je stalen dialog z upravljavci sredstev skladov, v katere Skupina vlaga, klju¢ni element, ki omogo€a spodbujanje njenih
potreb po integraciji trajnostnosti v razmerju do njih, zlasti kadar ocena politik upravljavcev premozenja odkrije nekatera vprasanja,
ki, Ceprav ne predstavljajo element odsvojitve, lahko predstavljajo podro¢ja za izboljSave.

Za dodatne podrobnosti glejte »Smernice za vklju€evanje trajnostnosti v nalozbe in aktivno lastniStvo Skupine« (povezava do
spletnega mesta) za popoln pregled o pristopu, upravljanju in procesu izklju€itve Skupine.

Nalozbe v nepremi¢nine (tako neposredne kot posredne) izvaja specializirani upravljavec nepremi¢nin Skupine, ki je vkljuen v
naslednje pobude, katerih cilj je omejiti/odpraviti potencialni negativni vpliv nalozb na dejavnike trajnostnosti:

1. Preverjanje nasprotnih strank: upostevanje sporov in/ali poslovnih sektorjev kot pomembnih pri oceni ESG; preverjanje
poteka pri nasprotnih strankah, opredeljenih kot kupec, prodajalec ali sovlagatelj in velja tudi za najemnike.

2. Trajnostni skrbni pregled: pridobitve so podvrzene okoljskemu/trajnostnemu skrbnemu pregledu (sustainable due dili-
gence - SDD), da se izmeri ponderirana uspe$nost posamezne stavbe!!. Izhodni podatki teh preverjanj so vkljuéeni v
skrbni pregled za informativhe namene in za obravnavo skupaj z drugimi dejavniki v procesu odlo¢anja o nalozbah.

3. Podatkovna analitika: izvedba projekta podatkovne analitike, ki pokriva 11 evropskih drzav. Obstojeci podatki o porabi
komunalnih storitev so zbrani in centralizirani v digitalni platformi, ki samodejno izracunava emisije COz in spremlja njihov
razvoj.

4. Okolju prijazni najemi: predlog sprejema nove »standardne klavzule o okolju prijaznem najemu« vsaki¢, ko se (ponovno)
pogaja o najemu z najemnikom. Ta klavzula omogo¢a redno pridobivanje minimalne porabe komunalnih storitev najem-
nikov, kot tudi okrepljeno zavezanost k trajnostni, tako da je mogoce sprejeti ukrepe za izboljSanje upravljanja, zgradb
in odtisa CO:a.

5. Analiza fizi€nega tveganja: analiza vpliva portfelja, da bi geografsko lokalizirali sredstva in zac&rtali fizi€na tveganja, po-
vezana z globalnim segrevanjem, v skladu s priporocili delovne skupine za finan¢na razkritja, povezana s podnebjem
(Task Force on Climate-related Financial Disclosures- TCFD)=2 in z ocenjevalnim okvirom taksonomije EU.

6. Prehod na nizkooglji¢no gospodarstvo: zmanjSanje emisij portfeljev in — SirSe, nizkoogljicni prehod, tudi z dolo¢enim
nalozbenim nacrtom.

1 Analizirane kategorije: energija, voda, odpadki, materiali, raba zemlji$¢ in ekologija, onesnazevanje, promet, zdravje in dobro pocutje,
upravljanje.

12 Skupina TCFD je razvila okvir za pomo¢ javnim podjetjem in drugim organizacijam pri u¢inkovitejSem razkrivanju tveganj in priloznosti,
povezanih s podnebjem, prek obstojecih procesov porocanja.
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Okvir za nalozbe vezane na portfelje zavarovalnih produktov z nalozbenim tveganjem:

Vklju€evanje trajnostnih dejavnikov v naloZbene portfelje, ki so osnova za zavarovalne produkte z naloZzbenim tveganjem, je
odvisno od ve¢ dejavnikov, kot so trajnostne preference zavarovanceyv, distribucijski model in znagilnosti lokalnega trga.

Ne glede na trajnostne znacilnosti referenénega zavarovalnega produkta pa Skupina ob upo$tevanju nenehnega razvoja
regulative ter trznih in poslovnih praks doloca ter posodablja minimalne zahteve ESG za izbor nalozb, ki so osnova za zavarovalne
produkte z nalozbenim tveganjem. S tem zavarovancem zagotavlja minimalno raven za$¢ite v zvezi s trajnostnimi tveganji ter
zmanjSuje izpostavljenost Skupine do uglednih tvegan;.

Za vet informacij glejte smernico “Integration of Sustainability into Investments and Active Ownership”, ki je dosegljiva na:
https://www.generali.com/it/sustainability/responsible-investor/sustainability-into-investments.

Podnebne spremembe

Podnebne spremembe so za Skupino in Zavarovalnico kot del Skupine kljuénega pomena, in sicer tako z vidika morebitnih
Skodljivih vplivov, ki jih imamo s svojimi nalozbenimi odloc¢itvami, kot tudi z vidika podnebnega tveganja, ki so mu izpostavljene
nase nalozbe.

Skupina in Zavarovalnica kot del Skupine je zavezana spodbujanju prehoda na nizkoogljicno gospodarstvo, vklju€evanju socialne
razseznosti v strategijo za podnebje ter razkrivanju tveganj in priloznosti, povezanih s podnebnimi spremembami.

V tem okviru Strategija o podnebnih spremembah Skupine®? opredeljuje odlo¢itve in ukrepe, ki jih Skupina sprejme za spodbujanje
postenega in socialno pravi¢nega prehoda na gospodarstvo tako kot izdajatelj, lastnik sredstev in zavarovalec.

Skupina se zavezuje, da bo svoje nalozbene portfelje do leta 2050 preusmerila na neto ni¢elne emisije toplogrednih plinov, kar je

8ih razpolozljivih znanstvenih spoznanj in rednem poro€anju o napredku, vklju€no z vzpostavitvijo vmesnih ciljev vsakih pet let v
skladu s ¢lenom 4.9 PariS8kega sporazuma.

Za izpolnjevanje svojih zavez na podroc¢ju podnebnih sprememb je Skupina v svoji nalozbeni strategiji in odloCitvah opredelila in
izvaja kombinacijo zgoraj opisanih pristopov, predvsem pa:
Za neposredne nalozbe:

¢ Negativno preverjanje: opredelitev nalozbenih omejitev (ali postopno opus€anje) za dejavnosti/sektorje/izdajatelje, ki
negativno vplivajo na podnebne spremembe.

e Pozitivno preverjanje/vkljucevanje dejavnikov ESG: v sestavo portfelja in dodelitve se postopno uvajajo tudi vidiki, pove-
zani s podnebjem, za oceno ustreznih sektorjev in izdajateljev na podlagi njihove poti razoglji¢enja.

e Trajnostne nalozbe: dolocitev namenskih nalozbenih programov za vse razrede sredstev za financiranje podjetij in pro-
jektov z jasnimi okoljskimi in druzbenimi cilji.
e  Aktivno lastniStvo:

o dolocitev ciljev vkljuCevanja za podjetja v portfelju, ki predstavljajo najvisje emisije CO2, da bi vplivali na njihov
nacrt za prehod v svet neto ni€elnih emisij do leta 2050;

o usklajevanje nacel glasovanja Skupine z neto nicelno zavezanostjo in uporabo glasov za pozivanje k
odgovornosti podijetij, kadar ne dosegajo zadovoljivega napredka pri obravnavanju podnebnih sprememb ali
podpori k blaZzenju podnebnih sprememb.

Za posredne nalozbe: opredelitev in redno posodabljanje meril ESG za izbiro in spremljanje upravljavcev sredstev/skladov, ki v
svojo nalozbeno strategijo vkljuCujejo ustrezne cilje, povezane s podnebjem, ter zagotavljajo ustrezno raven preglednosti in
razkritij.

13 https://www.generali.com/it/sustainability/our-commitment-to-the-environment-and-climate
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Dodatni glavni kazalniki Skodljivih uéinkov

Kar zadeva dva dodatna glavna kazalnika Skodljivih u€inkov, ki ju zahteva Ur. EU 2019/2088, je Skupina izbrala tiste kazalnike,
ki so najbolj usklajeni z dejavniki trajnostnosti, ki so pomembni in bistveni za njene nalozbe (zato jih upravlja z zgoraj opisanimi
pristopi vklju€itve dejavnikov ESG), pri ¢emer uposteva tudi razpolozljivost podatkov. Kot izhodne podatke te ocene je Skupina
izbrala naslednja dva kazalnika:

e Tabela 2 — Podnebni in drugi z okoljem povezani dejavniki (kazalniki, ki veljajo za nalozbe v podjetja, v katera se vlaga):
8t. 4 NaloZbe v podjetja brez pobud za zmanj$anje emisij ogljika

e Tabela 3 — Dodatne socialne zadeve ter zadeve v zvezi z zaposlenimi, spostovanjem ¢lovekovih pravic, bojem proti
korupciji in proti podkupovanju (kazalniki, ki veljajo za naloZbe v drzavne in naddrzavne vrednostne papirje): St. 22.
Nekooperativhe davéne jurisdikcije.

Razkriti viri podatkov, obseg in sploSne omejitve za glavne Stevilke Skodljivih vplivov

Za namen te Izjave in zlasti za izraun vrednosti PAI si je Skupina Generali po najbolj$ih moc¢eh prizadevala izraunati in porocati
vrednosti za vsak kazalnik. Kot Skupina smo vzpostavili reSitev za poro€anje, ki po naSem najboljSem razumevanju izpolnjuje
zahteve, ki so trenutno izrazene v predpisih, ob upoStevanju omejitev, na katere naletimo, kot so razpolozljivost podatkov, kvaliteto
in teme regulativnih razlag, ter zanasanje na neodvisne zunanje ponudnike v smislu reSitev za podatke ter poro€anje. V letu 2025
in v prihodnje nacrtujemo dodatno izpopolnjenje poro¢anja, pri Eemer se bomo povezovali tudi s ponudniki podatkov, da pove-
¢amo pokritost in nadalje razvijemo naso metodologijo v skladu z navodili uredbe, da zagotovimo kar najboljsi pregled izpostav-
lienosti Skodljivim vplivom naSega portfelja.

Viri podatkov

Za izraCun PAI, ki je razkrit v tem poro€ilu, se Skupina Generali v glavhem opira na neodvisne zunanje ponudnike podatkov.
Natancneje:

e za PAI za podjetniSke in drzavne nalozbe Generali uporablja kombinacijo razli¢nih pristopov za njihovo izraunavanje,
pri Cemer se opira na notranje in zunanje podatke:

o Pri dolo¢anju sestave nalozbenega portfelja: pri neposrednih nalozbah se uporabljajo notranji podatki. Pri po-
srednih nalozbah (skladi), kjer je na voljo metoda "look-through", se prav tako uporabljajo notranji podatki. Kjer
notranji podatki niso na voljo, se sestava portfelja skladov pridobiva prek ponudnika podatkov Morningstar.

o ESG podatki in raziskave se pridobivajo pri ponudniku podatkov MSCI.

o Poleg tega se pri skladih Generali za ¢im vecjo pokritost izracuna PAI opira tudi na podatke iz Evropske ESG
predloge (EET), ki jih zbira Morningstar.

e za PAI, ki so natan¢no povezani s pristopom negativnhega preverjanja druzbe Generali (PAl 10 — 14 — 16), se uporablja
enak pristop kot pri drugih PAI, z dvema kljuénima razlikama:

o zdajatelji (podjetniski in drzavni) so oznaceni glede na ugotovitve in notranje ocene, izvedene s pristopom ne-
gativnega preverjanja Skupine

o EET se 8e ne uporablja kot vir podatkov, saj potekajo dodatne preiskave o kakovosti podatkov in metodologijah,
ki jih upravljavec premozenja uporablja v svojih EET datotekah.

e Za PAl o nepremicninah: Skupina Generali se zanaSa na PAI, ki jih zbere Generali Real Estate v imenu zavarovalnic.

Redno sodelujemo z zunanjimi ponudniki in drugimi delezniki, da bi izboljSali naSe razumevanje regulativnih zahtev in predlagali
izboljSave v pristopu, ko pa gre za tehni¢ne podrobnosti, kot je uporaba formul za izracun PAI, smo se zana$ali tudi na regulativno
razlago zunanjega ponudnika. Druzba Generali se je zanaSala na razpoloZljivost podatkov, ki so jih objavila podjetja in zbrali
zunanji ponudniki podatkov. V nekaterih primerih podjetja ne razkrijejo informacij, potrebnih za izracun PAI (ali pa jih zunanji
ponudnik podatkov nima na voljo prek svoje platforme za poro€anje), kar lahko povzroci, da imajo nekateri PAI nizko pokritost
portfelja. V takSnih primerih si prizadevamo dodatno razumeti okoliS€ine in sodelovati z zunanjim ponudnikom podatkov, da po-
vecamo pokritost, kjer je to mogoce.
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2.4 POLITIKE VKLJUCEVANJA

Povzetek politik vkljucevanja

Kot institucionalni vlagatelj, ki temelji na dolgoro€nih obveznostih, in lastnik sredstev s fiduciarno dolznostjo, vsaka Zavarovalnica
Skupine v skladu s Skupino v svoj okvir vklju€uje aktivno lastniStvo, saj meni, da prispeva k dolgoroénemu zmanjSevanju tveganja
in ustvarjanju vrednosti za stranke in delnicarje.

Z vklju€evanjem podjetij, v katera se vlaga, in uveljavljanjem glasovalnih pravic Zeli Skupina vplivati na poslovna vedenja in
odgovornost podjetij, v katera se vlaga, glede dejavnikov trajnostnosti, in poslediéno ublaziti trajnostna tveganja, ki jim je Skupina
izpostavljena, in obvladovati glavne negativne vplive na dejavnike trajnostnosti, ki izhajajo iz njene nalozbene strategije.

Kar zadeva glasovanje po pooblaséencu, Skupina meni, da so odlo€itve, sprejete na skupsS€inah podjetij, v katera se vlaga,
izrednega pomena za doseganje dolgoroc¢nih strategij podjetij. Skupina sprejme nacela in merila, vkljuéno z upostevanjem
bistvenih dejavnikov trajnostnosti in tveganj, pri opredelitvi glasovalnih odlocitev v skladu z interesi Skupine in njenih strank.

Kar zadeva vklju€evanje, namerava Skupina prek dialoga s podjetji, v katera se vlaga, (i) pridobiti ve¢ informacij o trajnostnih
praksah ter splo$ni strategiji, upravljanju in tezavah podjetij, v katera se vlaga, (ii) spodbujati izboljSane/povecane trajnostne
prakse in/ali stopnje razkritij; (iii) vplivati na podjetja, v katera se vlaga, in si prizadevati za izboljSanje njihovih splosnih poslovnih
praks, vklju€no s trajnostnimi praksami in uspesnostjo, da se zmanj8a njihovo tveganje glede trajnostnosti in na koncu izboljsa
njihova dolgoro€na donosnost; (iv) sprejemati boljSe nalozbene odlocCitve v okviru upravljanja sredstev nalozb Skupine.

Okvir aktivnega lastniStva Skupine (povezava do smernic, objavljenih na spletnem mestu) je sestavljen v skladu z obveznostmi,
ki jih uvaja Direktiva o pravicah delniCarjev Il v zvezi s politiko vklju€evanja institucionalnih viagateljev (¢len 3g Direktive (EU)
2017/ 828 o spremembi Direktive 2007/36/ES) in ustrezno spostuje najboljSe prakse iz mednarodnih standardov, ki jih Skupina
uposteva. Poleg tega je bil nas$ okvir aktivnega lastniS$tva sestavljen tudi z namenom kar najboljSega sledenja glavnim kazalnikom

Skodljivih vplivov v skladu z uredbo SFDR in predvidevanjem postopkov stopnjevanja.

Kazalniki za Skodljive ucinke,

Tema PAI

Indikator PAI

upostevane v politikah vkljucevanja

Obvezen

Nacela glasovanja4

Okvir vkljucenosti

Tema vkljuéenosti

Da Emisije toplogrednih pli- 1. Emisije TPG 1.7 (Okoljski dgjavnlkl in
nov tveganja)
Da Emisije toplogrednih pli- 2. Ogljiéni odtis 1.7 (Okoljski d_ejavmkl in RazogI_chenJe port_felj_a/ne-
nov tveganja) gativno preverjanje
Da Emisije toplogrednih pli- |3. Intenzivnost TPG podjetij, v [1.7 (Okoljski dejavniki in
nov katera se vlaga tveganja)
- . |4 1zpostavijenost podjetjem, ki e
Da Emisije toplogrednih pli so dejavna v sektorju fosilnih 1.7 (Okoljski dgjavnlkl in
nov goriv tveganja)
Da Emisije toplogrednih pli- |5. Delez porabe in proizvodnje|1.7 (Okoljski dejavniki in| Vklju€evanje v zvezi s strategijo in za- | Politika do sektorja nafte
nov energije iz obnovljivih virov tveganja) vezami Skupine in plina
- . i [6- Intenzivnost porabe energije b A il
Da Emisije toplogrednih pli glede na sektor, ki ima velik 1.7 (Okoljski dgjavnlkl in Ivkljugevanje za upravijanje portfelja
nov ' . tveganja)
vpliv na podnebje
7. Dejavnosti, ki negativno
Da Biotska raznovrstnost Vp|IV{ilJ0 na oblmoqa z 1.7 (Okoljski dgjavmkl in
obcutljivo biotsko tveganja)
raznovrstnostjo Biotska raznovrstnost
Da Voda 8. Emisiie v vodo 1.7 (Okoljski dejavniki in
) . tveganja)
Da Odpadki 9. Dele; ngvarnlh in radioak- |1.7 (Okoljski dg]avn|k| in
tivnih odpadkov tveganja)
10. Krsitve nacel Globalnega
. . dogovora Zdruzenih narodov
Socialne zadeve in za- in smernic Organizacije za |1.8 (Socialni dejavniki in
Da deve v zvezi z zaposle- 9 I€ z ’ €l
nimi goqudarsko sodelovVan]e.ln tveganja)
razvoj (OECD) za vec¢nacio-
nalna podjetja - . - . . _—
11, Pomanjkanje postopkov in Vkljuevanje za upravljanje portfelja Negativno preverjanje
’ . mehanizmov skladnosti za
Socialne zadeve in za- | o ianie skladnosti z naceli| 1.8 (Socialni dejavniki in
Da deve v zvezi z zaposle- : )
o Globalnega dogovora ZN in tveganja)
nimi : :
smernicami OECD za
vec¢nacionalna podjetja

4 Smernice za vklju¢evanje trajnostnosti v nalozbe in aktivno lastni$tvo Skupine.
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Obvezen Tema PAI ‘ Indikator PAI Nacela glasovanja* Okvir vkljucenosti Tema vkljucenosti

Socialne zadeve in za-

12. Neprilagojena pla¢na vrzel| 1.8.1 (raznolikost, ena-

Da deve v zvezi z zaposle med spoloma kost in vklju€evanje) | Vkljuevanje v zvezi s strategijo in za- Ré.lzrjo“ko.St’ enakost n
nimi - . vklju¢evanje (na podlagi
Socialne zadeve in za: vezami Skupine spola)
’ 13. UravnoteZena zastopanost| 1.8.1 (raznolikost, ena- P
Da deve v zvezi z zaposle- ; - \ - :
nimi spolov v upravnih odborih kost in vklju€evanje)

14. Izpostavljenost kontrover-

Socialne zadeve in za- | znemu orozju (protipehotnim 1.8 (Socialni dejavniki in

Da deve v zvezi z zaposle- | minam, kasetnemu strelivu, tveganja) Vkljuéevanje za upravljanje portfelja Negativno preverjanje
nimi kemi¢nemu in bioloskemu gan)
orozju)

Vklju€evanje v zvezi s strategijo in za-
vezami Skupine
In
Vkljuevanje za upravljanje portfelja

4. Nalozbe v podijetja brez
Ne Emisije pobud za zmanj$anje emisij
ogljika

1.7 (Okoljski dejavniki in
tveganja)

Razogljicenje portfelja/ne-
gativno preverjanje

22. Nekooperativne davéne ju-

Ne Upravljanje risdikcije Ni na voljo Ni na voljo Ni na voljo

Skupina za uresnievanje svojih ciljev uporablja naslednje vrste vklju€evan;j:

e Vklju€evanje, povezano z upravljanjem portfelja: cilj je vklju€iti dolo€ena podjetja s slabo trajnostno uspesnostjo, ki kljub
temu kazejo potencial za premik k bolj trajnostnemu poslovanju. Zlasti se to vklju¢evanje osredoto¢a na podjetja, v
katerih ima Skupina dolgoro¢ne finan¢ne interese, vendar predstavljajo bistveno tveganje glede trajnostnosti.

e Vklju€evanje v zvezi z glasovanjem po pooblas¢encu: cilj je spodbuditi podjetja, v katera se vlaga, da izboljSajo svoje
upravljanje in tudi svoje trajnostne prakse z dialogi s podjetji o glasovih, oddanih pri uveljavljanju glasovalnih pravic v
razmerju do njih.

e Vklju€evanje, povezano s strategijo in zavezami Skupine: cilj je vkljuciti dolo¢ena podjetja na podlagi strateskih vidikov,
povezanih s Skupino (ij. poslovna strategija, trajnostna strategija, trajnostna nalozbena strategija) in obstojecih zunanjih
zavez (npr. Globalni dogovor ZN) ali lokalnih upraviteljskih kodeksov, ki jih Skupina prostovoljno uposteva.

Postopek stopnjevanja

Ce ni zmanj$anja glavnih $kodljivih vplivov v dveh zaporednih porogevalskih obdobijih,, lahko: a) uvedemo postopke stopnjevanja,
ki so Zze predvideni v nasih nacelih aktivnega lastniStva; b) spremenimo naSa nacela aktivnega lastniStva, da poostrimo nase
vklju€evanje ali glasovanje ali da predvidimo dodatne postopke stopnjevanja (npr. glasovanje proti prejemkom vodilnih delavcev
ali proti bilanci stanja).

Kar zadeva postopke stopnjevanja nasih praks vklju€evanja, v skladu z nasimi naceli glasovanja, ko Skupina kljub stalnemu
vklju€evanju ne opazi napredka ali se podjetja premalo odzivajo na zadeve, za katere Skupina meni, da prispevajo k ustvarjanju
dolgorocéne vrednosti, ali ko se nacrt sanacije podjetja, v katerega se vlaga, zdi Sibek, lahko Skupina zadevnemu podjetju izkaze
svoje razoCaranje tako, da glasuje proti ustreznim predlogom poslovodstva, pri ¢emer neposredno obravnava zadevo in/ali
posredno izrazi nasprotovanje (npr. z glasovanjem proti razreSitvi odgovornosti direktorjev na trgih, kjer je to mogoce, zadrzanjem
podpore za ponovno izvolitev odgovornih ¢lanov upravnega odbora, nasprotovanjem prejemkov vodstvenih delavcev, ki nimajo
povezave s cilji glede trajnostnosti, ki jih Skupina zagovarja v svojih prizadevanijih za vklju€evanje). Nadaljnji primeri postopkov
stopnjevanja v na8i praksi glasovanja vklju€ujejo glasovanje proti odgovornim direktorjem v situacijah resnih ali sistemati¢nih
krSitev ali pomanjkanja postopkov in mehanizmov skladnosti v zvezi z okoljskimi dejavniki (vkljuéno z blazitvijo podnebnih
sprememb in prilagajanjem nanje) in socialnimi dejavniki (vklju¢no s primeri slabih praks v zvezi z zaposlovanjem, delom in
placevanjem).
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2.5 SKLICEVANJE NA MEDNARODNE STANDARDE

Da bi potrdila svojo vecletno zavezanost trajnostnosti, se je Skupina v preteklih letih pridruzila Stevilnim referen¢nim pobudam,
kot je vlaganja® (Principles for Responsible Investment — PRI) leta 2011 in je podprla Pariski sporazum (2015).

Ta odstavek opisuje konkretno povezavo med prednostnimi kazalniki PAI in glavnimi zavezami ter mednarodno priznanimi
standardi, ki jih Skupina uposteva.

ParisSki sporazum
Referenéni PAI: PAlod 1 do 5

Viri podatkov za izradun PAI: MSCI, Morningstar

Uporabliena metodologija in podatki:

Podnebne spremembe sodijo med najpomembnejSe izzive, s katerimi se soo€a globalna druzba. Kar zadeva trajnostnost v SirSem
smislu, je boj proti podnebnim spremembam del nasih moralnih dolznosti za bolj trajnostno prihodnost in nasih dolznosti
obvladovanja tveganja do nasih deleznikov.

Skupina Generali podpira cilj PariSkega sporazuma in kot ¢lan ZN Net Zero Asset Owner Alliance se zavezuje k prehodu svojih
nalozbenih portfelijev na neto ni¢elne emisije CO2 do leta 2050, s ciliem omejitve globalnega segrevanja na 1,5 °C (skladno s
IPCC 1.5° scenarijem). V letu 2022 je Skupina posodobila svojo strategijo o podnebnih spremembah s poudarkom na strozjih
kriterijih za izklju€itev podnebju Skodljivih dejavnosti (predvsem energetski premog) in na pove¢anih ambicijah pri financiranju
dejavnosti, ki ponujajo resitve za zmanj$evanje izpustov toplogrednih plinov. ObstojeCe omejitve za katranski pesek so bile
vklju€ene tudi v omejitve za druge ogljikovodike, pridobljene s hidravlicnim lomljenjem in €rpanjem na Arktiki, ki je posebej
obcutljivo obmocje v smislu biotske raznovrstnosti.

Zavezanost Skupine boju proti podnebnim spremembam se izraza v ve¢ nalozbenih strategijah, povezanih z:

1. lzkljugitvijo dejavnosti, ki Skodujejo podnebju, kot sta energetski premog in nekonvencionalna nafta in plin, iz nalozb,
vkljuéno z zavezo o postopni opustitvi energetskega premoga v naloZzbenem portfelju do leta 2030 za drzave OECD in
do leta 2040 za drzave, ki niso ¢lanice OECD.

2. NaSo zavezo k razoglji¢enju nalozb prek vmesnega cilja razogljicenja za leto 2029 v viSini -60 % za podjetniski portfelj.
Cilji razoglji¢enja so bili dolo¢eni v skladu z znanstveno podprtimi dokazi (scenariji IPCC 1,5 stopinj).

3. Nalozbami v dejavnosti, ki so gonilo sprememb, vkljuéno s ciliem 12 milijard trajnostnih nalozb (Climate Solution invest-
ments) do konca leta 2027.

Kar zadeva vir podatkov, je MSCI trenutni ponudnik za izraun in objavo teh PAI. MSCI je trenutno tudi glavni ponudnik podatkov,
ki jih Skupina uporablja za izvajanje prej omenjenih strategij (npr. podatki o emisijah ogljika, informacije o udelezbi izdajatelja v
premogu, kot je % prihodkov na energetski premog, % proizvodnje elektricne energije iz premoga). Na podlagi pomembnosti
izdajatelja za nalozbeni portfelj se izvede dodatno prekrivanje notranje ocene, ki temelji na notranji raziskavi ESG.

Upostevati je treba, da se od danes cilji Skupine za razoglji¢enje v podjetniSkem portfelju za leto 29 uporabljajo le za obseg 1 in
2, medtem ko PAI 1, 2 in 3 vklju€ujejo tudi obseg 3. Druzba Generali si prizadeva razjasniti metodoloSka vprasanja v zvezi z
obsegom 3 ter temami kakovosti podatkov, razpoloZljivostjo podatkov s strani ponudnikov podatkov in podijetij, v katera se vlaga,
ter izboljSati pristop k postavljanju ciljev za obseg 3.

Za ve¢ podrobnosti:

e 0 metodologiji, strategijah in ciljih glede podnebnih sprememb: glejte tehni€no opombo o podnebnih spremembah Sku-
pine.

e 0 virih podatkov za izraCun PAIl in povezanem obsegu, vkljuéno z morebitnimi omejitvami: glejte namenski odstavek v
tem dokumentu.

15 Smernice PRI so bile uporabljene kot referencni standard za opredelitev okvira Skupine.
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Globalni dogovor Zdruzenih narodov
Referencéni PAI: PAI 10, PAI 11, PAI 16

Vir podatkov za izraéun PAI: MSCI, Morningstar, notranja ocena

Uporabliena metodologija in podatki:

Doloceni izdajatelji so lahko odgovorni za resne krSitve v razmerju do okolja, skupnosti ali lastnih zaposlenih, s ¢imer se unici
njihov ¢loveski kapital, njihova legitimnost za delovanje in sposobnost ustvarjanja vrednosti na dolgi rok. Ob soocenju s temi
tveganiji je druzba Generali uporabila pristop negativhega preverjanja, katerega cilj je bil izloditi tiste izdajatelje (podjetniske izda-
jatelje in izdajatelje drzavnih vrednostnih papirjev), ki so vpleteni v resne spore, med drugim povezanimi z:

e pri podjetniSkih izdajateljih: kritve Globalnega dogovora ZN, smernic OECD za ve¢nacionalna podjetja, Deklaracije ZN
o Clovekovih pravicah, deklaracije Mednarodne organizacije dela o temeljnih nacelih in pravicah pri delu.

e pri izdajateljih drzavnih obveznic: merili, ki vklju€ujejo i) spostovanje politiénih pravic in drzavljanskih svobo&¢in, ii) stop-
njo korupcije v drzavi, iii) stopnjo sodelovanja v svetovnem boju proti pranju denarja in financiranju terorizma, iv) stopnjo
prispevka h kréenju gozdov in klimatske spremembe.

Kar zadeva vire podatkov, je MSCI trenutno glavni ponudnik, ki ga druzba Generali uporablja za identifikacijo izdajateljev, vplete-
nih v takSne spore. Na podlagi pomembnosti izdajatelja za nalozbeni portfelj se izvede dodatno prekrivanje notranje ocene, ki
temelji na notranji raziskavi ESG.

Za vec podrobnosti:
e 0 metodologiji in strategijah glejte smernice za vklju€evanje trajnostnosti v nalozbe in aktivno lastnistvo Skupine.

e 0 virih podatkov za izraCun PAI in povezanem obsegu, vkljuéno z morebitnimi omejitvami: glejte namenski odstavek v
tem dokumentu.

Mednarodne pogodbe o kontroverznih orozjih
Referenéni PAI: PAI 14

Vir podatkov za izracun PAI: MSCI, Morningstar, notranja ocena

Uporabliena metodologija in podatki:

Skupina iz svojih nalozb izkljuCuje izdajatelje, ki so neposredno vpleteni v oborozitev in oroZje, ki s svojo obi¢ajno uporabo krsi
temeljna humanitarna nacela (kasetne bombe, mine, bioloSko in kemi¢no orozje, orozje z osiromasenim uranom in jedrsko orozje
v nasprotju s Pogodbo o nesirjenju jedrskega orozja).

IzkljuCitev je skladna z zavezami Skupine in mednarodnimi pogodbami (kot so Ottawska konvencija, Konvencija iz Osla in Po-
godba o nesirjenju jedrskega orozja) ter ustreznimi lokalnimi predpisi (italijanski zakon §t. 220/2021.)

Preverjanje se izvaja z MSCI kot glavnim ponudnikom podatkov. Po potrebi se lahko podatki MSCI dopolnijo z drugimi
razpolozljivimi viri (npr. specializiranimi spletnimi stranmi ali raziskovalnimi ¢lanki NVO).

Za ve¢ podrobnosti:
e 0 metodologiji in strategijah glejte smernice za vklju€evanje trajnostnosti v nalozbe in aktivno lastnistvo Skupine.

e 0 virih podatkov za izraCun PAIl in povezanem obsegu, vkljuéno z morebitnimi omejitvami: glejte namenski odstavek v
tem dokumentu.
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2.6 ZGODOVINSKA PRIMERJAVA

Medletna primerjava za PAI, poro€ana za leto 2023 in 2024, je predstavljena v tabelah v poglavju 2.2. Za lazjo obdobno primerjavo
izpostavljamo glavne spremembe v porocanju PAI med letoma 2023 in 2024.

Obseg

V letu 2024 smo okrepili pristop k porocanju o klju¢nih negativnih vplivih (PAI) pri posrednih nalozbah, in sicer z: (i) vkljucitvijo
zavarovalniskih portfeljev zavarovalnih produktov z naloZbenim tveganjem v obseg SFDR PAl izjave ter (ii) pove€anjem pokritosti
skladov v portfelju sploSnega racuna, pri emer smo izkoristili tako notranje podatke kot zunanje ponudnike (Morningstar) za
podatke iz Evropske ESG predloge (EET) ter podrobno sestavo skladov po posameznih nalozbah.

Za primerjavo, v letu 2023 je izraun PAI vkljuCeval le neposredne nalozbe (podrobnosti pojasnjene v poglavju »Obseg« tega
dokumenta). Zaradi tega je mogoc€e nekatere medletne spremembe PAI pripisati drugacnemu zajemu podatkov, ki ga pokriva
novejSa uporablijena metodologija poro¢anja. Ko bo okvir poro¢anja napredoval in se konsolidiral, si bomo prizadevali dodatno
izolirati prispevek sredstev k medletni uspesnosti PAI.

Metodolo$ke spremembe

e Vletu 2024 je bila metodologija za nekatere PAI posodobljana, posebno: PAI 1 (emisije toplogrednih plinov): v razkritju
za leto 2023 je metodologija, ki jo je uporabil ponudnik, predpostavljala, da ima nepokriti del portfelja raven emisij ogljika,
ki je enaka pokritemu delu, kar je privedlo do ocene ustreznega dela podatkov PAI. Za to razkritje se izraun namesto
tega opira le na podatke o ogljiku, ki so na voljo za posamezne izdajatelje v nasem portfelju.

e PAI 5 (Delez porabe in proizvodnje neobnovljive energije): razkritje je zdaj podano kot dve lo€eni metriki: »Poraba ener-
gije — neobnovljiva« in »Proizvodnja energije — neobnovljivak, da se zagotovi dodatna jasnost.

Primerjava rezultatov PAl med 2024 in 2023

Leto 2024 prinasa ve¢ pomembnih sprememb v poro€anju o glavnih Skodljivih vplivih (PAl), ki kazejo na napredek pri vklju€evanju
trajnostnih vidikov v naloZbene odlocitve, hkrati pa razkrivajo nova podrod&ja tvegan;:

Pozitivni premiki

e ZmanjSanje emisij TPG obsega 1 (-31%) (iz 11.729 na 8.071 tCO,e) in ogljicnega odtisa (-50%) (z 432,41 na 217,82
tCO,e) kaze na izboljSano okoljsko ucinkovitost portfelja.

e ZmanjSanje deleza podjetij z negativnim vplivom na biotsko raznovrstnost (z 11,83% na 8,29%) nakazuje bolj premisljeno
izbiro nalozb.

e ZmanjSanje nevarnih odpadkov (z 2,95 na 0,55 tone na milijon EUR) je pomemben korak k zmanjSanju okoljskih tvegan;.
Povecana izpostavljenost in tveganja

e Emisije TPG obsega 3 (iz 58.374 na 84.265 tCO,e) so se znatno povecale (+44%), kar kaZze na vecjo izpostavljenost
posrednim emisijam, ki jih je teZje obvladovati.

e DeleZ podjetij brez pobud za zmanjSanje emisij se je povecal (z 29,33% na 42,99%), kar pomeni, da je velik del portfelja
Se vedno premalo usklajen s cilji PariSkega sporazuma.

e Neprilagojena plagna vrzel med spoloma se je povecala (z 8,67% na 13,86%), kar kaZze na nazadovanje pri enakosti
spolov.
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V letu 2024 je bila Izjava o glavnih Skodljivih vplivih posodobljena z razsiritvijo obsega poro¢anja, ki zdaj vklju€uje tudi posredne
nalozbe ter portfelje Zivljenjskih produktov z nalozenim tveganjem. Posodobljena metodologija izracuna dolo¢enih kazalnikov
(npr. emisije TPG) omogoc¢a bolj natanéno oceno vplivov. Vklju€eni so bili dodatni kazalniki za nepremi¢nine, kot tudi nove metrike
za porabo in proizvodnjo energije. Vse to pa hkrati otezuje primerjavo rezultatov PAI glede na predhodno leto. Kljub temu

spremembe odrazajo tako napredek pri vklju€evanju trajnostnih vidikov kot tudi izzive, povezane z razSirjenim obsegom in vecjo
transparentnostjo porocanja.
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