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1 Uvod

V skladu s ¢lenom 4 Uredbe §t. EU 2019/2088 (»Uredba o razkritju trajnostnega financiranja« ali »SFDR«) in €leni od 4 do 10
Del. Ur. EU 2022/1288, ki dopolnjuje uredbo EU 2019/2088 (RTS), druzba Generali zavarovalnica d.d. objavlja to izjavo o politikah
potrebne skrbnosti v zvezi z glavnimi Skodljivimi vplivi naloZzbenih odlocitev na dejavnike trajnostnostit (v nadaljevanju tudi »lzjava
o glavnih $kodljivih vplivih (PAl)« ali » Izjavax, ki vkljuéuje:

e informacije o lastnih politikah glede dolo¢anja in prednostnega razvrs¢anja glavnih Skodljivih vplivov na trajnostnost in
kazalnikov v zvezi z njo;

e opis glavnih Skodljivih vplivov na trajnostnost in vseh sprejetih ter, po potrebi, nacrtovanih ukrepov v zvezi s tem;
e po potrebi kratke povzetke politik sodelovanja v skladu s ¢lenom 3g Direktive 2007/36/ES;

e sklicevanje na spoStovanje kodeksov odgovornega ravnanja podjetij in mednarodno priznanih standardov za potrebno
skrbnost in poroCanje ter, kadar je to ustrezno, stopnjo usklajenosti s cilji PariSkega sporazuma.

1¢len 2 (24) Ur. EU 2019/2088 »dejavniki trajnostnosti« pomenijo okoljske, socialne zadeve ter zadeve v zvezi z zaposlenimi, spostovanjem
¢lovekovih pravic, bojem proti korupciji in proti podkupovanju.



2 lzjava o glavnih skodljivih vplivov nalozbenih odlocCitev na
dejavnike trajnostnosti

2.1 POVZETEK

Generali zavarovalnica d.d. upoSteva glavne Skodljive vplive svojih nalozbenih odloCitev na dejavnike trajnostnosti. Ta izjava je
del konsolidirane izjave o glavnih Skodljivih vplivih na dejavnike trajnostnosti druzbe Assicurazioni Generali S.p.A.

Ta izjava o glavnih Skodljivih vplivih na dejavnike trajnostnosti zajema referenéno obdobje od 1. januarja 2022 do 31. decembra
2022.

Assicurazioni Generali S.p.A. je konéna italijanska mati¢na druzba Skupine Generali. Biti del Skupine Generali pomeni tudi
vklju€enost v Stevilne pobude, ki jih je podpisala Skupina, in zavezanost skupnim ciliem za doseganje trajnostnega uspeha,
vklju€no z vsemi zavarovalniSkimi in pozavarovalniSkimi dejavnostmi.

Glavne Skodljive vplive (PAl) je treba razumeti kot tiste vplive nalozbenih odlocitev in nasvetov, ki povzro€ijo negativne ucinke na
dejavnike trajnostnosti.

Druzba Assicurazioni Generali S.p.A. si prizadeva ovrednotiti glavne Skodljive vplive na dejavnike trajnostnosti v svojem portfelju
in njihovo upravljanje vkljuciti v odloCitve o nalozbi v skladu s politikami, ki so opisane in navedene v tem dokumentu, v skladu s
pristopom Skupine Generali k trajnostnosti.

Druzba Assicurazioni Generali S.p.A. je sprejela ukrepe in nacrtuje naslednje korake za obravnavo PAI v naloZzbenem procesu,
kot je podrobno opisano v poglavju 2.2. Natan¢neje, ker so podnebne spremembe tema, ki je klju€nega pomena za Skupino (tako
v smislu mozZnih Skodljivih vplivov na podlagi nasih naloZbenih odlocitev, kot tudi v smislu podnebnega tveganja, ki so mu
izpostavljene nase nalozbe), je druzba Assicurazioni Generali S.p.A. prek strategije o podnebnih spremembah? opredelila in
sprejela ukrepe za spodbujanje postenega in socialno pravicnega prehoda na gospodarstvo z neto nielnimi emisijami
toplogrednih plinov (TPG). Ukrepi in vzpostavljene strategije so omogo€ili obravnavanje spremljanja in upravljanja emisij
toplogrednih plinov podjetij, v katera se vlaga, ter spremenljivk, ki neposredno vplivajo na emisije ogljika, kot so proizvodnja in
poraba fosilnih goriv/neobnovljivih virov energije (kazalniki PAI od 1 do 5).

Povzetek vseh kazalnikov PAI, ki jih uposteva druzba Assicurazioni Generali S.p.A., je predstavljen v spodniji tabeli, ki vkljucuje
obvezne kazalnike PAI in dodatne kazalnike, ki jih je opredelila druzba Assicurazioni Generali S.p.A., ter povzetek virov,
uporabljenih za podatke, uporabljene v izraunu.

Kazalnik, ki velja za Vir podatkov

\ Tabelas \ Stevilka \ Kazalnik Skodljivih vplivov na trajnostnost

Podjetja, v katera se 1 Emisije TPG Zunanji ponudnik
vlaga podatkov*
2 Oglji¢ni odtis Zunanji ponudnik
podatkov
3 Intenzivnost TPG podijetij, v katera se vlaga Zunanji ponudnik
podatkov
4 Izpostavljenost podjetjem, ki so dejavna v sektorju fo- Zunanji ponudnik
silnih goriv podatkov
5 Delez porabe in proizvodnje energije iz obnovljivih vi- Zunanji ponudnik
rov podatkov
6 Intenzivnost porabe energije glede na sektor, ki ima Zunanji ponudnik
velik vpliv na podnebje podatkov
7 Dejavnosti, ki negativno vplivajo na obmocja z ob&u- Zunanji ponudnik
tljivo biotsko raznovrstnostjo podatkov
8 Emisije v vodo Zunaniji ponudnik
podatkov
9 Delez nevarnih in radioaktivnih odpadkov Zunanji ponudnik
podatkov
10 KrSitve nacel Globalnega dogovora Zdruzenih narodov | Zunanji ponudnik

2 https://www.generali.com/our-responsibilities/our-commitment-to-the-environment-and-climate
3 Tabela 1 se nana$a na obvezne PAI, tabeli 2 in 3 pa na dodatne PAI.
4 Glavni zunanji ponudnik, ki ga uporabljamo, je MSCI ESG.




in smernic Organizacije za gospodarsko sodelovanje
in razvoj (OECD) za ve€nacionalna podjetja

podatkov; notra-
nja analiza dru-

skim sredstvom

Zbe Generali
11 Pomanjkanje postopkov in mehanizmov skladnosti za | Zunanji ponudnik
spremljanje skladnosti z naceli Globalnega dogovora podatkov
ZN in smernicami OECD za ve¢nacionalna podjetja
12 Neprilagojena plac¢na vrzel med spoloma Zunanji ponudnik
podatkov
13 Uravnotezena zastopanost spolov v upravnih odborih Zunanji ponudnik
podatkov
14 Izpostavljenost kontroverznemu orozju (protipehotnim | Zunanji ponudnik
minam, kasetnemu strelivu, kemiénemu in bioloSkemu | podatkov; notra-
orozju) nja analiza dru-
Zbe Generali
4 Nalozbe v podjetja brez pobud za zmanjSanje emisij Zunaniji ponudnik
ogljika podatkov
Drzavni in naddrzavni 15 Intenzivnost TPG drzav, v katere se vlaga Zunaniji ponudnik
subjekti podatkov
16 Stevilo drzav, v katere se vlaga, v katerih se izvajajo Zunaniji ponudnik
socialne krSitve (absolutno Stevilo in relativno Stevilo, podatkov; notra-
deljeno z vsemi drzavami, v katere se vlaga), kot je nja analiza dru-
navedeno v mednarodnih pogodbah in konvencijah, Zbe Generali
nacelih ZdruZenih narodov in, kjer je primerno, nacio-
nalni zakonodaji
22 Nekooperativne davcne jurisdikcije Zunaniji ponudnik
podatkov
Nepremi¢ninska sredstva 17 Izpostavljenost fosilnim gorivom prek nepremicninskih | Generali Real
sredstev Estate
18 Izpostavljenost energetsko neucinkovitim nepremicnin- | Generali Real

Estate

Ta izjava se nana$a na nalozbe druzbe Generali zavarovalnica d.d. kot samostojne zavarovalnice in ne vklju€uje drugih dejavnosti
in nalozb, ki jih izvajajo druge pravne osebe Skupine na podrocju upravljanja sredstev za tretje osebe, ban¢ne dejavnosti in

pokojninske sklade.

Vzpostavili smo resitev za poro¢anje PAI, ki po naSem najboljSem razumevanju izpolnjuje zahteve, ki so trenutno izrazene v
predpisih, ob upostevanju nastalih omejitev, kot so razpolozljivost podatkov in teme razlage predpisov, ter zanasSanje na neodvisne
zunanje ponudnike v smislu podatkov ter reSitev za poro€anje. Tako tukaj predstavljene Stevilke PAI vklju€ujejo samo neposredne
nalozbe portfelja sploSnega rauna posameznih zavarovalnic Skupine, medtem ko je v teku vzpostavitev resitve za poro€anje, ki
vklju€uje tudi posredne nalozbe (npr. sklade in sredstva, vezana na enote nalozbenih skladov).

V letu 2023 in v prihodnje nacrtujemo izpopolnjenje porocanja, pri ¢emer se bomo povezovali tudi s ponudniki podatkov, da
poveCamo pokritost in nadalje razvijemo naso metodologijo v skladu z navodili uredbe, da zagotovimo kar najboljsi pregled

izpostavljenosti Skodljivim vplivom naSega portfelja.




2.2 OPIS GLAVNIH SKODLJIVIH VPLIVOV NA DEJAVNIKE TRAJNOSTNOSTI

Kazalnik Skodljivih vplivov
natrajnostnost

Tabela 1

Kazalniki, ki veljajo za nalozbe v PODJETJA, V KATERA SE VLAGA

Merilo

Vpliv
[2022]

Vpliv
[leto n-1]

Pojasnilo

Izvedeni ukrepi, na¢rtovani ukrepi in cilji, postavljeni za naslednje referenéno
obdobje

PODNEBNI IN DRUGI Z OK

OLJEM POVEZANI KAZALNIKI

Emisije
toplogrednih
plinov

Skupina je zavezana spodbujanju prehoda na nizkoogljiéno gospodarstvo, vklju€evanju socialne raz-
seznosti v strategijo za podnebje ter razkrivanju tveganj in priloznosti, povezanih s podnebnimi spre-
membami.

V tem okviru Strategija 0 podnebnih spremembah Skupine (https://www.generali.com/our-responsibili-
ties/our-commitment-to-the-environment-and-climate) opredeljuje odlo€itve in ukrepe, ki jih Skupina

sprejme za spodbujanje postenega in socialno praviénega prehoda na gospodarstvo z ni€elnimi neto
emisijami toplogrednih plinov (TPG). Ukrep in strategije, ki jih je uvedla Skupina, obravnavajo sprem-
ljanje in upravljanje emisij TPG podijetij, v katere se vlaga, ter spremenljivk, ki neposredno vplivajo na

emisije ogljika, kot so proizvodnja in poraba fosilnih goriv/neobnoviljivih virov energije, prek namenskih
strategij, kot je opisano v nadaljevanju.

Za spodbujanje prehoda na nizkoogljiéno gospodarstvo je Skupina kot lastnik sredstev dolocila pod-

nebne in okoljske cilje.

Skupina se zavezuje, da bo svoje nalozbene portfelje do leta 2050 preusmerila na neto nic¢elne emisije
toplogrednih plinov, kar je skladno z najvisjim dvigom temperature za 1,5 stopinje C v primerjavi s pre-

dindustrijskimi temperaturami, ob upostevanju najbolj$ih razpolozljivih znanstvenih spoznanj in rednem
porocanju o napredku, vkljuéno z vzpostavitvijo vmesnih ciljev vsakih pet let.

Pri podjetniSkem nalozbenem portfelju (lastniski instrumenti in stalni donos) se je Skupina zavezala k
zmanj$anju emisij toplogrednih plinov za 25 % do leta 2024 (v primerjavi z izhodi§¢em iz leta 2019): cil],

ki ga je dolo¢ila druzba Generali, trenutno zajema emisije obsega 1 (neposredne emisije dejavnosti
druzbe) in emisije obsega 2 (posredne emisije iz energije, ki jo nabavi druzba); kljub temu si druzba
Generali prizadeva, da bi v cilj postopno vkljuéila tudi emisije obsega 3, {j. cilj, pri katerem si celotna
finan€na industrija prizadeva za izboljSanje kakovosti podatkov, opredelitev metodologij in racunovod-

18740,73 |zrazeno v
Emisije TPG obsega 1 (tCO2e)
2598,29 |zrazeno v
Emisije TPG obsega 2 (tCO2e)
1. Emisije TPG 73405,30 |zrazeno v
Emisije TPG obsega 3 (tCO2e)
94744,31 |zrazeno v
Skupne emisije TPG (tCO2e)
537,80 |zrazeno v
tCO2e/nalozb
2. Ogliiéni odtis Ogljiéni odtis S omy oo
3. Intenzivnost TPG 469,41 l(féaozgg;:):liho dkiv
podjetij, v katera se  |Intenzivnost TPG podijetij, v katera se vlaga mio EUR)
vlaga
4. |Izpostavljenost 5,79%
podjetiem, ki so de- |Delez nalozb podjetij, ki so dejavna v sektorju fo-
javna v sektorju fosil- |silnih goriv
nih goriv
68,60%

5. Delez porabe in
proizvodnje energije
iz obnovljivih virov

Delez porabe energije iz neobnovljivih virov in pro-
izvodnje energije iz neobnovljivih virov podijetij, v
katera se vlaga, iz neobnovljivih virov energije v
primerjavi z obnovljivimi viri energije, izrazen kot
odstotek vseh virov energije

skih standardov.

Za izpolnjevanje svojih zavez Skupina v svoji naloZbeni strategiji in odlocitvah opredeljuje in razlaga
kombinacijo posebnih pristopov ESG (podrobnosti v odstavku 2.3):

- Negativno preverjanje: z opredelitvijo omejitve nalozb za dejavnosti/sektorje/izdajatelje, ki najbolj
vplivajo na podnebne spremembe, s posebnim poudarkom na podijetja, dejavna v sektorju fosilnih
goriv: izklju€itve druzbe Generali iz nalozb v energetski premog (vkljuéno s postopno opustitvijo do
leta 2030 za nalozbe v drzavah OECD in 2040 v preostalem svetu) ter nekonvencionalne nafte in plin.

- Pozitivno preverjanje/vkljuéevanje dejavnikov ESG: v sestavo portfelja in dodelitve se postopno
uvajajo tudi vidiki, povezani s podnebjem, za oceno ustreznih sektorjev in izdajateljev na podlagi njihove

poti razogljienja.




Kazalniki, ki veljajo za nalozbe v PODJETJA, V KATERA SE VLAGA

Kazalnik Skodljivih vplivov Merilo Vpliv Vpliv Poiasnilo Izvedeni ukrepi, na¢rtovani ukrepi in cilji, postavljeni za naslednje referenéno
natrajnostnost [2022] |[leto n-1] ! obdobje
- Trajnostne nalozbe: z dologitvijo namenskega nalozbenega programa s ciljem na ravni Skupine
vloziti 8,5 do 9,5 milijarde EUR v zelene in trajnostne obveznice do leta 2025. Te naloZbe prispevajo k
financiranju prehoda na bolj trajnostno in manj oglji¢no intenzivno gospodarstvo;
- Aktivno lastnistvo: (i) z dologitvijo ciljev vklju¢evanja do leta 2024 za $t. 20 podjetij iz portfelja, ki
predstavljajo najvecje emisije TPG, da bi se vplivalo na njihov naért za prehod v svet z neto ni¢elnimi
emisijami do leta 2050 (ii) z uskladitvijo praks glasovanja Skupine z zavezanostjo neto ni¢elnim emisi-
jam in uporabo glasov za pozivanje podjetij k odgovornosti, kadar ne dosegajo zadovoljivega na-
predka pri obravnavanju podnebnih sprememb ali podpori k blazenju podnebnih sprememb. Za po-
drobne informacije glejte strani 12—13 porocila o aktivnem lastnistvu Skupine za leto 2022 Skupine
Generali.
Nadaljnji ukrepi, nacrtovani za izpolnjevanje obveznosti glede podnebnih sprememb in zmanjSanja
TPG, so:
- Glasovanje: Druzba Generali je izpopolnila svoja nacela glasovanja o blaZzenju podnebnih
sprememb in prilagajanju nanje, tako da je uvedla posebna nacela, ki veljajo od leta 2023 za
ocenjevanje podnebnih nacrtov podjetij (»say on climate«) na podlagi enakih pri¢akovanj, ki jih
Skupina Generali zahteva pri svojih vkljucevanjih. Nacela Skupine podpirajo podnebne resolucije, ki
jih predlagajo delni¢arii, in redno posvetovalno glasovanje o podnebnem nacrtu (»say on climate«).
Poraba energije v GWh na milijon EUR prihod- Druzba Generali vklju€uje porabo energije v oceno podnebne in okoljske uspesnosti podjetja v primer-
kov podijetij, v katera se vlaga, glede na sektor, - - - javi s podjetji iz istega sektorja:
ki ima velik vpliv na podjetje: _ _ - Negativno preverjanje/pozitivno preverjanje: za sektorje z velikim vplivom na podnebje, kot sta
Koda NACE A (kmetijstvo, gozdarstvo in ni relevantno I(gjvzl-ielrp‘)?ir\':odki . |energetika in komunalne storitve, je poraba energije eden od vhodnih podatkov, ki se uporabljajo za
ribolov) mio EUR) oblikovanje ocen ESG, ki jih Skupina uporablja v nalozbenem procesu. To vkljuéuje izkljucitev iz
nalozb podjetij, ki zaostajajo pri strategiji ESG (negativno preverjanje) in vkljuéevanje uspesnosti
ni relevantno Izrazeno v dejavnikov ESG v setavo portfelja (pozitivno preverjanje/vklju¢evanje dejavnikov ESG)
Koda NACE B (pridobivanje rudnin in kamnin) Eﬁ;":ﬁ’g;‘ouk' V' |Poraba energije podjetij, v katera se viaga, je dejavnik, ki se uposteva tudi pri razoglji¢enju nalozbe-
nega portfelja in vpliva na doseganje ciljev razoglji€enja Skupine: poraba energije je gonilo za emisije
6. Intenzivnost po- 0,61 \zrazeno v ogljika podjetja iz kupljene energije, kar predstavlja emisije ogljika obsega 2, upostevane v ciljih Sku-
ii . . GwH/prihodki v |pine. Kot taka je poraba energije v podjetjih kazalnik, ki ga je treba spremljati, in sicer e posebej za
:]?Seeirggrrygll(]ie"%laet\i”e;“k Koda NACE C (proizvodnja) Snio ESR) ogljiéno intenziven sektor, da bi ocenili vpliv tega sektorja na cilje razogljiéenja Skupine.
vpliv na podnebje i i ; 2,48 Izrazeno v
Koda NACE D (oskrba z elektri€no energijo, pli- ' A )
nom (G_wH/pnhodkl v
mio EUR)
paro)
Koda NACE E (oskrba z vodo; 3,95 lzrazenov
ravnanje z odplakami in odpadki, saniranje gﬁz’:ﬁg?c’dk' v
okolja)
ni relevantno |zrazeno v

Koda NACE F (gradbenistvo)

(GwH/prihodki v
mio EUR)



https://www.generali.com/doc/jcr:404941f0-9139-485d-9fa1-0a564f6a2981/Group_Active_Ownership_Report-2022.pdf/lang:en/Group_Active_Ownership_Report-2022.pdf
https://www.generali.com/doc/jcr:404941f0-9139-485d-9fa1-0a564f6a2981/Group_Active_Ownership_Report-2022.pdf/lang:en/Group_Active_Ownership_Report-2022.pdf

Kazalnik Skodljivih vplivov

Kazalniki, ki veljajo za nalozbe v PODJETJA, V KATERA SE VLAGA

Vpliv

Vpliv

Izvedeni ukrepi, nacrtovani ukrepi in cilji, postavljeni za naslednje referenéno

natrajnostnost Merilo [2022] |[leto n-1] Pojasnilo obdobje
P s [ 0,38 |zraZzeno v
_Koda NA(_ZE G (trgovina; vzdrzevanje in (GwHiprihodki v
in popravila mio EUR)
motornih vozil)
ni relevantno |zrazeno v
Koda NACE H (transport in (GwH/prihodki v
skladis¢enje) mio EUR)
0,00 |zrazeno v
Koda NACE L (poslovanje z nepremi¢ninami) (GwH/prihodki v
mio EUR)
0,00% Tema biotske raznovrstnosti je trenutno vklju€ena v naslednje pristope ESG, ki jih Generali uporablja
pri svojih nalozbenih odlogitvah:
- Negativno preverjanje: Generali izklju€uje nalozbe v podjetja (i), ki so vpletena v resno okoljsko
$kodo, kar vklju€uje primere, ko dejavnosti podjetja negativno vplivajo na biotsko raznovrstnost
obcutljivih obmocij, ali na splo$no vsa podjetja, katerih dejavnost je povzrocila resen in obsezen vpliv
na biotsko raznovrstnost (npr. pridobivanje nafte iz katranskega peska). (ii) s posebej nizko oceno
ESG (»zamudniki« (laggards)) v primerjavi s podobnimi podjetji iz sektorja, pri ¢emer je tema biotske
raznovrstnosti vkljucena tudi v oceno ESG, ki se uporablja za pregled portfelja, s posebno
pozornostjo, ki se nameni vsem incidentom in sporom, povezanih z biotsko raznovrstnostjo, kar je Se
posebej pomembno za analizo sektorjev z velikim potencialom za vpliv na obmocja z obéutljivo
biotsko raznovrstnostjo (kot so energetski sektor, sektor surovin, industrija, komunalne storitve).

7. Dejavnosti, ki ne-  |Delez nalozb v podjetja, v katera se vlaga, z loka- - Aktivno lastnistvo: DruZba Generali je nadela glasovanja Skupine uskladila z vsebino okoljskih ci-
Biotska raz- |9@tivno vplivajo na cijami/poslovanjem na obmocjih z ob&utljivo biot- liev uredbe o taksonomiji EU 2020/852 in uporabila glasove, da bi podjetja pozvala k odgovornosti,
novrstnost |°Pmocja z ob&utljivo - |sko raznovrstnostjo ali v blizini teh obmocij, kjer kadar negativno vplivajo na obmogja z ob&utljivo biotsko raznovrstnostjo. Za podrobne informacije o

biotsko raznovrstnos- |dejavnosti teh podjetij negativno vplivajo na ta ob- vkljugevanju glejte stran 15, o glasovanju pa strani 39 in 47 porogila o aktivnem lastni§tvu Skupine za

tio mocja. leto 2022 Skupine Generali.
Nadaljnji ukrepi, nacrtovani v zvezi z biotsko raznovrstnostjo, so:
- Aktivno lastnistvo: i) druzba Generali namerava od leta 2023 izvajati nacrt vklju¢evanja, ki bo
obravnaval tveganje biotske raznovrstnosti njenega portfelja, in sicer z vzpostavljanjem dialoga s
podjetji z zgodovino sporov glede biotske raznovrstnosti, da bi jih spodbudila, da vkljucijo zahtevne
nefinanéne/ESG-kazalnike v komponento odloZzenega deleza variabilnih prejemkov; ii) druzba
Generali je izpopolnila svoja nacela glasovanja o biotski raznovrstnosti, ki veljajo od leta 2023, pri
¢emer od podjetij zahteva, da skrbno ocenijo tveganja, povezana z bistvenimi okoljskimi dejavniki (kot
tudi, da razkrijejo rezultate takSne ocene, vzpostavljene ukrepe upravljanja in dosezene rezultate) ter
da v primeru hudih ali sistemati¢nih krsitev ali pomanjkanja postopkov in mehanizmov za
zagotavljanje skladnosti njihovi direktorji nosijo odgovornost v zvezi s tem.
0,00 Izrazeno v. Tema upravljanja z vodo je trenutno vkljuena v pristope ESG, ki jih uporablja druzba Generali:
Tone emisij v vodo, ki jih ustvarijo podjetja, v ka- E;?S‘T;/Bﬂc;me ¥ |- Negativno preverjanje: Druzba Generali v pristope ESG vkljuéuje vidike na sektorski ravni z uporabo

Voda

8. Emisije v vodo

tera se vlaga, na milijon viozenih EUR, izrazeno
kot tehtano povprecje.

ocen ESG pri vrednotenju nalozb (npr. izklju€itev zaostankov ESG). Kjer je to pomembno za sektor
(npr. energija, materiali, komunalne storitve), uporabljena ocena ESG uposteva tudi klju¢ne teme, kot

je pomanjkanje vode in splo$ni okvir podjetja za upravljanje vodnih virov in zmanj$anje vpliva na okolje.




Kazalniki, ki veljajo za nalozbe v PODJETJA, V KATERA SE VLAGA

Kazalnik Skodljivih vplivov

natrajnostnost

Merilo

Vpliv
[2022]

Vpliv
[leto n-1]

Pojasnilo

Izvedeni ukrepi, na¢rtovani ukrepi in cilji, postavljeni za naslednje referenéno
obdobje

Posebna pozornost je namenjena polemikam, povezanimi s strupenimi emisijami, vklju¢no z razlitji in
izpusti vode, ki imajo resne posledice za okolje in lokalne skupnosti. Podjetja, ki so vpletena v zelo
resne spore glede emisij v vodo, so lahko izkljuéena iz nalozb Skupine v skladu z okvirom negativhega
preverjanja za spore ESG.

- Aktivno lastnistvo: (i) sodelovanje s seznamom prednostnih podjetij z zgodovino polemik v zvezi z
vodo, da bi jih spodbudili, da vkljuéijo zahtevne nefinanéne/ESG-kazalnike v komponento odlozenega
deleza variabilnih prejemkov vodilnih delavceyv; (ii) uskladitev nacel glasovanja Skupine z vsebino
okoljskih ciljev uredbe o taksonomiji EU 2020/852 in uporabo glasov za pozivanje podijetij k odgovor-
nosti, kadar negativno vplivajo na obmocja z ob¢utljivo biotsko raznovrstnostjo. Za podrobne informa-
cije o vklju€evaniju glejte stran 15, o glasovanju pa strani 39 in 47 porogila o aktivnem lastniStvu Sku-
pine za leto 2022 Skupine Generali.

Glavni naértovani ukrepi so:

- Aktivno lastnistvo: i) druzba Generali namerava od leta 2023 izvajati nacrt vklju¢evanja, ki bo obrav-
naval tveganje v zvezi z vodo njenega portfelja, in sicer z vzpostavljanjem dialoga s podjetji z zgodovino
sporov glede biotske raznovrstnosti, da bi jih spodbudila, da vklju€ijo zahtevne nefinanéne/ESG-kazal-
nike v komponento odloZzenega deleza variabilnih prejemkov; ii) druzba Generali je izpopolnila svoja
nacela glasovanja o biotski raznovrstnosti, ki veljajo od leta 2023, pri ¢emer od podjetij zahteva, da
skrbno ocenijo tveganja, povezana z bistvenimi okoljskimi dejavniki (kot tudi, da razkrijejo rezultate
taksne ocene, vzpostavljene ukrepe upravljanja in dosezene rezultate) ter da v primeru hudih ali siste-
mati¢nih krSitev ali pomanjkanja postopkov in mehanizmov za zagotavljanje skladnosti njihovi direktor;ji
nosijo odgovornost v zvezi s tem.

Odpadki

9. Delez nevarnih in
radioaktivnih odpad-
kov

Tone nevarnih in radioaktivnih odpadkov, ki jih
ustvarijo podjetja, v katera se vlaga, na milijon vio-
Zenih EUR, izrazeno kot tehtano povpredje.

2,66

|zrazeno v
(tone/nalozbe v
mio EUR)

Tema upravljanja z odpadki je trenutno vklju¢ena v pristope ESG, ki jih uporablja druzba Generali:

- Negativno preverjanje: Druzba Generali v pristope ESG vkljuduje vidike na sektorski ravni z
uporabo ocen ESG pri vrednotenju nalozb (npr. izklju€itev zaostankov ESG). Kjer je to pomembno za
sektor (npr. energetski sektor, sektor surovin, kemikalije, komunalne storitve), uporabljena ocena ESG
uposteva tudi klju¢ne teme, kot so prakse podjetja za ravnanje z odpadki, vkljuéno z ravnanjem z
vsemi nevarnimi in radioaktivnimi odpadki, s posebnim poudarkom na kakr$ne koli s tem povezane
polemike ali zlorabe. Podjetja, ki so vpletena v zelo resne spore glede odpadkov, so lahko izklju¢ena
iz nalozb Skupine v skladu z okvirom negativnega preverjanja za spore ESG.

- Aktivno lastnistvo: (i) sodelovanje s seznamom prednostnih podjetij z zgodovino polemik v zvezi z
odpadki, da bi jih spodbudili, da vkljucijo zahtevne nefinanéne/ESG-kazalnike v komponento odloze-
nega deleza variabilnih prejemkov vodilnih delavceyv; (ii) uskladitev nacel glasovanja Skupine z vse-
bino okoljskih ciljev uredbe o taksonomiji EU 2020/852 in uporabo glasov za pozivanje podjetij k od-
govornosti, kadar negativno vplivajo na obmocja z ob¢utljivo biotsko raznovrstnostjo. Za podrobne in-
formacije o vklju€evanju glejte stran 15, o glasovanju pa strani 39 in 47 porocila o aktivnem lastniStvu
Skupine za leto 2022 Skupine Generali.

Glavni naértovani ukrepi so:

- Aktivno lastnisStvo: i) druzba Generali namerava od leta 2023 izvajati nacrt vklju¢evanja, ki bo
obravnaval tveganje v zvezi z vodo njenega portfelja, in sicer z vzpostavljanjem dialoga s podjetji z

zgodovino sporov glede biotske raznovrstnosti, da bi jih spodbudila, da vklju€ijo zahtevne
nefinanéne/ESG-kazalnike v komponento odloZenega deleza variabilnih prejemkov; i) druzba Generali




Kazalniki, ki veljajo za nalozbe v PODJETJA, V KATERA SE VLAGA

Kazalnik Skodljivih vplivov . Vpliv Vpliv . . Izvedeni ukrepi, na¢rtovani ukrepi in cilji, postavljeni za naslednje referenéno
) Merilo Pojasnilo .
natrajnostnost [2022] |[leto n-1] obdobje
je izpopolnila svoja nacela glasovanja v zvezi z vodo, ki veljajo od leta 2023, pri ¢emer od podjetij
zahteva, da skrbno ocenijo tveganja, povezana z bistvenimi okoljskimi dejavniki (kot tudi, da razkrijejo
rezultate tak$ne ocene, vzpostavljene ukrepe upravljanja in doseZene rezultate) ter da v primeru hudih
ali sistematicnih krsitev ali pomanjkanja postopkov in mehanizmov za zagotavljanje skladnosti njihovi
direktorji nosijo odgovornost v zvezi s tem.
KAZALNIKI ZA SOCIALNE ZADEVE TER ZADEVE V ZVEZI Z ZAPOSLENIMI, SPOSTOVANJEM CLOVEKOVIH PRAVIC, BOJEM PROTI KORUPCIJI IN PROTI PODKUPOVANJU
Socialne za- 1,33% Krsitve nacel, kot so Globalni dogovor ZN in smernice OECD, so vklju¢ene v pristope ESG, ki jih
deve in za- uporablja druzba Generali:
deve v zvezi - Negativno preverjanje: v skladu z zavezami Skupine druzba Generali izkljuuje naloZbe v podjetja,
z _Zaposle— ki so vpletena v resne polemike glede ESG, kot so krsitve ¢lovekovih pravic, okoljska $koda in
nimi korupcija. Podjetja, ki so potencialno vpletena v tovrstne resne krsitve, se identificirajo prek
ponudnikov podatkov ESG, pri ¢emer so ocenjena tudi interno (Ce se Stejejo za pomembna na podlagi
bistvenosti) in ¢e so potrjena, se vkljucijo na »seznam omejenih«.
Polemike glede ESG so prav tako upostevane v oceni ESG — vsaka pomembna polemika glede ESG
- M lahko izpostavi vprasanja v okviru ESG podijetja in zniza oceno ESG izdajatelja.
10. Krsitve nacel
Globalnega dogovora Glejte »Smernice za vklju€evanje trajnostnosti v nalozbe in aktivno lastnistvo Skupine« (povezava do
Zdruzenih narodov in spletnega mesta) za popoln pregled o pristopu, upravljanju in procesu izkljucitve Skupine.
smernic Organizacije |DeleZ naloZb v podjetja, v katera se vlaga, ki so - Aktivno lastnistvo: (i) sodelovanje s podjetji s slabimi praksami ESG, ki kljub temu kaZejo potencial
za gospodarsko bila vpletena v krsitve nacel UNGC ali smernic za premik k bolj trajnostnemu poslovanju, prek pooblaséenih upravljavcev sredstev v okviru dejavnosti
sodelovanje in razvoj [OECD za ve€nacionalna podjetja upravljanja portfelja; (ii) uskladitev nagel glasovanja Skupine z vsebino nagel Globalnega dogovora
(OECD) za ZN in smernic OECD za veé&nacionalna podjetja ter uporabo glasov za pozivanje podjetij k odgovorno-
veér_1a(_;iona|na sti, kadar imajo negativen vpliv na socialne zadeve in zadeve v zvezi z zaposlenimi. Za podrobne in-
podijetja formacije o vklju¢evanju glejte strani 15-16, o glasovanju pa strani 33, 33 in 44 porocila o aktivnem
lastniStvu Skupine za leto 2022 Skupine Generali.
Nadaljnji nacrtovani ukrepi so:
- Aktivno lastnistvo (glasovanje): Druzba Generali je izpopolnila svoja nacela glasovanja o
socialnih zadevah in zadevah v zvezi z zaposlenimi, ki veljajo od leta 2023, pri ¢emer od podjetij
zahteva, da skrbno ocenijo tveganja, povezana z bistvenimi socialnimi dejavniki (kot tudi, da razkrijejo
rezultate takSne ocene, vzpostavljene ukrepe upravljanja in dosezene rezultate) ter da v primeru
hudih ali sistemati¢nih krsitev ali pomanjkanja postopkov in mehanizmov za zagotavljanje skladnosti
njihovi direktorji nosijo odgovornost v zvezi s tem.
11. Pomanjkanje po- 27,84% - Negativno preverjanje: kot je navedeno zgoraj, Skupina izkljucuje nalozbe v podjetja, ki so
stopkov in mehani- . . - vpletena v resne polemike glede ESG, ki so v nasprotju z naceli Globalnega dogovora ZN in drugih
zmov skladnosti za | P€!€Z nalozb v podjetja, v katera se viaga, brez ustreznih mednarodnih standardov. V primerih, ko se tak$na vpra$anja pojavijo glede podjetja v
spremljanje skladno- politik za spremljanje skladnosti z naceli UNGC ali portfelju, se podjetje oceni tako glede njegovih dejanj kot tudi glede ustreznosti njegovih politik za
sti z naceli Global-  |sMericami OECD za vecnacionalna podjetja ali prepreéevanje, spremljanje in obvladovanje tak$nih incidentov. Kakovost politik za obvladovanje
nega dogovora ZN in mehanizmi za obravnavanje pritozb za obravnava- polemik glede ESG in krsitev mednarodnih standardov je prav tako kljuéna komponenta pri
smernicami OECD za | e krSitev nacel UNGC ali smernic OECD za vec- ocenjevanju ocene ESG podjetja — podjetiem z nezadostnimi ali neu&inkovitimi okviri bo dodeljena
ve&nacionalna podje- nacionalna podjetja nizja ocena ESG (zamudniki pri uvajanju ESG (»ESG laggards«)), kar lahko povzrogi izlogitev iz
tia nalozbenega portfelja druzbe Generali.
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Vpliv
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obdobje

- Aktivno lastnistvo: (i) sodelovanje s podjetji s slabimi praksami ESG, ki kljub temu kaZejo potencial
za premik k bolj trajnostnemu poslovanju, prek pooblasc¢enih upravljavcev sredstev v okviru dejavnosti
upravljanja portfelja; (ii) uskladitev nacel glasovanja Skupine z vsebino nacel Globalnega dogovora
ZN in smernic OECD za veénacionalna podjetja ter uporabo glasov za pozivanje podjetij k odgovorno-
sti, kadar imajo negativen vpliv na socialne zadeve in zadeve v zvezi z zaposlenimi. Za podrobne in-
formacije o vklju€evanju glejte strani 15-16, o glasovanju pa strani 33, 33 in 44 porocila o aktivnem
lastnistvu Skupine za leto 2022 Skupine Generali.

Glavni naértovani ukrepi so:

- Aktivno lastnistvo (glasovanje): Druzba Generali je izpopolnila svoja nacela glasovanja o socialnih
zadevah in zadevah v zvezi z zaposlenimi, ki veljajo od leta 2023, pri ¢emer od podjetij zahteva, da
skrbno ocenijo tveganja, povezana z bistvenimi socialnimi dejavniki (kot tudi, da razkrijejo rezultate
takSne ocene, vzpostavljene ukrepe upravljanja in dosezene rezultate), ter da v primeru hudih ali siste-
mati¢nih krsitev ali pomanjkanja postopkov in mehanizmov za zagotavljanje skladnosti njihovi direktor;ji
nosijo odgovornost v zvezi s tem.

12. Neprilagojena
plaéna vrzel med
spoloma

Povpreéna neprilagojena pla¢na vrzel med spo-
loma podjetij, v katera se vlaga

25,49%

13. Uravnotezena za-
stopanost spolov v
upravnih odborih

Povpreéno razmerje med Zenskami in moskimi
¢lani odborov v podjetjih, v katera se vlaga, izra-
Zeno kot odstotek vseh ¢lanov odborov

30,51%

- Negativno preverjanje: tema raznolikosti je vklju¢ena v vrednotenje ocene ESG podjetij, kjer
prispeva k oceni okvira upravljanja podjetja in njihovih politik. Podjetjem z nezadostnimi ali
neucinkovitimi okviri bo dodeljena nizja ocena ESG (zamudniki pri uvajanju ESG), kar lahko povzrogi,
da bodo izklju€ena iz nalozbenega portfelja druzbe Generali.

Aktivno lastnistvo: (I) druzba Generali Zeli vzpostaviti dialog s seznamom prednostnih izdajateljev, ki
bi glede na razpoloZljive informacije morda lahko izbolj$ali svojo raznolikost, enakost in vklju¢evanje
(na podlagi spola) o klju¢nih temah raznolikosti na podrocju spolov na ravni uprave in vodstva ter
plaéno vrzel med spoloma med organizacijami; (ii) uskladitev praks glasovanja Skupine z notranjimi
strateSkimi zavezami Skupine Generali in uporaba glasov za prevzemanje odgovornosti podjetij v pri-
merih slabih praks zaposlovanja, dela in plaevanja. Za podrobne informacije o vklju¢evanju glejte
strani 13-14, o glasovanju pa strani 41 in 43 porocila o aktivnem lastni$tvu Skupine za leto 2022 Sku-
pine Generali.

Glavni naértovani ukrepi so:

- Aktivno lastnistvo (glasovanje): druzba Generali je izpopolnila svoja nacela glasovanja o
raznolikosti, pravi¢nosti in vklju¢enosti z uvedbo posebnih nacel, ki veljajo od leta 2023, da bi
predvidela, da v primerih slabih praks v zvezi z zaposlovanjem, delom in pladevanjem, zlasti kadar so
prakse podjetij pod najboljSimi lokalnimi standardi in ¢e ni dokazov, da podjetje na tem podrocju
napreduje ali je pripravljeno napredovati, zavarovalnice Generali morda ne bodo podprle ponovne
izvolitve odgovornih direktorjev.

14. Izpostavljenost
kontroverznemu
orozju (protipehotnim
minam, kasetnemu
strelivu, kemiénemu
in bioloskemu orozju)

Delez nalozb v podjetja, v katera se vlaga, ki se
ukvarjajo s proizvodnjo ali prodajo spornega
orozja

0,00%

- Negativno preverjanje: druzba Generali iz svojih nalozb izkljuGuje izdajatelje, ki so neposredno vple-
teni v oborozitev in oroZje, ki s svojo obi¢ajno uporabo krsi temeljna humanitarna nacela (kasetne
bombe, mine, bioloSko in kemi¢no orozje, orozje z osiromasenim uranom in jedrsko oroZje v nasprotju
s Pogodbo o nesirjenju jedrskega orozja). Izklju€itev je skladna z zavezami Skupine in ustreznimi lokal-
nimi predpisi (italijanski zakon §t. 220/2021.)

Glejte »Smernice za vklju€evanje trajnostnosti v nalozbe in aktivno lastni$tvo Skupine« (povezava do
spletnega mesta) za popoln pregled o pristopu, upravljanju in procesu izklju¢itve Skupine.
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Merilo

Vpliv
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Vpliv
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Pojasnilo

Izvedeni ukrepi, nacrtovani ukrepi in cilji, postavljeni za naslednje referenéno
obdobje

- Aktivno lastnistvo: Glasovalne prakse Skupine Generali so bile skladne z zavezami Skupine. Za
podrobne informacije o glasovanju glejte stran 33 porocila o aktivnem lastnistvu Skupine za leto 2022
Skupine Generali.

Glavni naértovani ukrepi so:

- Aktivno lastnistvo (glasovanje): Druzba Generali je izpopolnila svoja nacela glasovanja o
socialnih zadevah in zadevah v zvezi z zaposlenimi, ki veljajo od leta 2023, pri ¢emer od podijetij
zahteva, da skrbno ocenijo tveganja, povezana z bistvenimi socialnimi dejavniki (kot tudi, da razkrijejo
rezultate takSne ocene, vzpostavljene ukrepe upravljanja in dosezene rezultate), ter da v primeru
hudih ali sistemati¢nih krsitev ali pomanjkanja postopkov in mehanizmov za zagotavljanje skladnosti
njihovi direktorji nosijo odgovornost v zvezi s tem.

zalniki, ki se uporabljajo pri nalozbah v DRZAVNE IN NADDRZAVNE VREDNOSTNE PAPIRJE

Kazalnik Skodljivih vplivov

natrajnostnost

Merilo

Vpliv
[2022]

Vpliv
[leto n-1]

Pojasnilo

Izvedeni ukrepi, naértovani ukrepi in cilji, postavljeni za naslednje referenéno
obdobje

Okolje

15. Intenzivnost TPG

Intenzivnost TPG drzav, v katere se vlaga

343,20

|zrazeno v
(tCO2e/ BDP v
mio EUR)

Druzba Generali je zavezana, da bo do leta 2050 dosegla neto ni¢elne emisije za nalozbeni portfelj
(vkljuéno z drzavnimi nalozbami). Skupina si trenutno prizadeva za opredelitev raGunovodskih stan-
dardov za emisije drzav in vzpostavitev okvira za dolo¢anje ciljev v zvezi z nalozbami v drzavne vre-
dnostne papirje. V prihodnjih letih se bo druzba Generali poglobila v to temo in si zastavila cilje
razogljiéenja za nalozbe v drzavne vrednostne papirje.

Emisije ogljika izdajateljev drzavnih vrednostnih papirjev so prav tako vklju¢ene v oceno podnebnega
profila drzave, kar prispeva k oblikovanju ocene ESG, ki se izvaja v odlo€itvi o nalozbi Skupine, in
lahko povzrod¢i izklju€itev iz nalozb Skupine, ¢e je drzava opredeljena kot drzava, ki je zamudnih pri
uvajanju ESG.

Socialno

16. Drzave, v katere
se vlaga, ki so pred-
met socialnih krsitev

Stevilo drzav, v katere se vlaga, v katerih se izva-
jajo socialne krsitve (absolutno Stevilo in relativno
Stevilo, deljeno z vsemi drzavami, v katere se
vlaga), kot je navedeno v mednarodnih pogodbah
in konvencijah, nacelih Zdruzenih narodov in, kjer
je primerno, nacionalni zakonodaji

0,00%

Negativno preverjanje: Pristop druzbe Generali pri izklju€itvi za drzavne vrednostne papirje zajema
naslednje:

- Izklju€itev na podlagi skladnosti/norm: izdajatelji, za katere velja, da niso usklajeni z mednarodnimi
smernicami in normami o pranju denarja, financiranju terorizma ali davénih praksah:

- izdajatelji, ki predstavljajo zelo resna okoljska, socialna ali upravljavska vprasanja v zvezi z okolj-
skimi vpraSaniji (kréenje gozdov), socialnimi vprasaniji (zelo hude krsitve &lovekovih pravic) in vprasanji
upravljanja (korupcija).

- Poleg tega Skupina iz nalozb izkljuuje »zamudnike« (laggards) na podlagi ocene ESG, ki uposteva
porabo virov in vpliv na okolje, druzbene dejavnike in upravljanje drzave.

NalozZbe v suverenih drzavah Skupina izvaja v skladu z mednarodnimi sankcijami (ZDA; EU; ZN).
Glejte »Smernice za vklju¢evanje trajnostnosti v nalozbe in aktivno lastniStvo Skupine« (povezava do
spletnega mesta) za popoln pregled o pristopu, upravljanju in procesu izkljugitve Skupine.
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Kazalniki, ki se uporabljajo pri nalozbah v NEPREMICNINE

Vpliv

Vpliv

Izvedeni ukrepi, nacrtovani ukrepi in cilji, postavljeni za naslednje referenéno

) Merilo Pojasnilo .
natrajnostnost [2022] |[leto n-1] ! obdobje
17. Izpostavljenost X X - - . |0,00% V zvezi s PAI 18: zgoraj omenjeni cilj uskladiti portfelj nepremiéninskih sredstev s krivuljo 1,5 °C je
. L . Delez nalozb v nepremiénine, vklju€ene v pridobi- o - h o : . ) -
Fosilna go- |fosilnim gorivom prek ) e ST . ’ ambiciozen nacrt v okviru dolgoro€ne perspektive, ki zahteva razumevanje posebnosti vsake posame-
. o vanje, skladis¢enje, transport ali proizvodnjo fosil- . ; M h o
riva nepremicninskih nih goriv zne stavbe za opredelitev namenskega izvedbenega nacrta. V okviru tega obsega je bil od leta 2022
sredstev 9 opredeljen nacrt izboljSav za posamezne nepremi¢nine z namenom uskladitve teh nepremicnin s ci-
100,00% liem razoglji¢enja, dolo€enim za leto 2050, in s trajnostnimi ambicijami Skupine. Trenutno se tak nacrt
18. Izpostavljenost nanasa na vecji del nepremi¢ninskega portfelja (priblizno 24 milijard (EUR) na ravni Skupine, njegov
Energetska |energetsko neucinko- |DeleZ nalozb v energetsko neucinkovita nepremic- rezultat pa bodo Stevilna priporocila tako glede kapitalskih kot operativnih stroSkov, in to na kratko-

ucinkovitost

vitim nepremicnin-
skim sredstvom

ninska sredstva

ro¢ni (2025) in dolgoroc¢ni ravni (2050). Cilj predlaganih ukrepov je zmanjSanje emisij in izboljSanje
energetske ucinkovitosti; lahko se razlikujejo od: prenov (lahkih ali tezkih), nadgradnje sistemov, spre-
memb v meSanici energetskih virov in sodelovanja z najemniki.

Tabela 2 — Podnebni in drugi z okoljem povezani dejavniki

Kazalniki, ki veljajo za nalozbe v PODJETJA, V KATERA SE VLAGA

PODNEBNI IN DRUGI Z OKOLJEM POVEZANI KAZALNIKI

Kazalnik skodljivih vplivov Merilo Vpliv Vpliv Poiasnilo Izvedeni ukrepi, na¢rtovani ukrepi in cilji, postavljeni za naslednje referenéno
natrajnostnost [2022] |[leto n-1] ! obdobje
35,00% Zaveza Skupine glede podnebja je dolgoro¢na in usmerjena v prihodnost. Skupina se zavezuje, da bo

Emisije

4. Nalozbe v podjetja
brez pobud za zmanj-
Sanje emisij ogljika

Delez nalozb v podjetja, v katera se vlaga, brez
pobud za zmanj$anje emisij ogljika, katerih cilj je
uskladitev s Pariskim sporazumom

svoje nalozbene portfelje preusmerila na neto nicelne emisije TPG do leta 2050, kar je skladno z naj-
vi§jim dvigom temperature za 1,5 stopinje C v primerjavi s predindustrijskimi temperaturami. Pri podjet-
niSkem nalozbenem portfelju (lastniski instrumenti in stalni donos) je Skupina dolog¢ila vmesni cilj zmanj-
$anja emisij toplogrednih plinov za 25 % do leta 2024 (v primerjavi z izhodi§¢em iz leta 2019). V tem
okviru so zaveze podjetij k razoglji€enju kljuéna sestavina strategije razogljicenja: podjetja brez pobud
za zmanj$anje ogljika ne bodo prispevala k razoglji¢enju portfelja, kar je $e posebej pomembno za
ogljiéno intenzivne sektorje, kot so komunalne storitve, energetski sektorji ali sektorji surovin. 1z tega
razloga Skupina v sestave portfelja in dodelitve postopoma uvaja tudi vidike, povezane s podnebjem,
za oceno ustreznih sektorjev in izdajateljev na podlagi njihove poti razogljicenja. Natanéneje, podnebni
cilji podjetij so sestavni del ocen ESG, ki jih Skupina uporablja za pristope k negativnem in pozitivnem
preverjanju.

Kar zadeva pristop aktivnega lastnistva, je poleg tega druzba Generali i) dolo€ila cilje vklju¢evanja do
leta 2024 za $t. 20 podjetij iz portfelja, ki predstavljajo najvecje emisije TPG, da bi se vplivalo na njihov
nacrt za prehod v svet z neto ni€elnimi emisijami do leta 2050 (i) z uskladitvijo nacel glasovanja Skupine
z zavezanostjo neto ni¢elnim emisijam in uporabo glasov za pozivanje podjetij k odgovornosti, kadar
ne dosegajo zadovoljivega napredka pri obravnavanju podnebnih sprememb ali podpori k blazenju pod-
nebnih sprememb. Za podrobne informacije glejte strani 12—13 porocila o aktivnem lastnistvu Skupine
za leto 2022 druzbe Assicurazioni Generali S.p.a. Group.

Poleg teh stalnih zavez druzba Generali nenehno razvija svojo strategijo za podnebje, da bi vkljuéila
nove ukrepe in pobude, kot so izpopolnitev nacel glasovanj o blazenju podnebnih sprememb in prila-
gajanju nanje tako, da je uvedla posebna nacela, ki veljajo od leta 2023 za ocenjevanje podnebnih
nacrtov podjetij (»say on climate«) na podlagi enakih pri€akovanj, ki jih Skupina Generali zahteva pri




Kazalniki, ki veljajo za nalozbe v PODJETJA, V KATERA SE VLAGA

svojih vklju¢evanijih. Nacela Skupine podpirajo podnebne resolucije, ki jih predlagajo delni¢arii, in redno
posvetovalno glasovanje o podnebnem naértu (»say on climate«).

Tabela 3 — Dodatne socialne zadeve ter zadeve v zvezi z zaposlenimi, spostovanjem clovekovih pravic, bojem proti korupciji in proti podkupovanju

Kazalniki, ki se uporabljajo pri nalozbah v DRZAVNE IN NADDRZAVNE VREDNOSTNE PAPIRJE

DODATNE SOCIALNE ZADEVE TER ZADEVE V ZVEZ| Z ZAPOSLENIMI, SPOSTOVANJEM CLOVEKOVIH PRAVIC, BOJEM PROTI KORUPCIJI IN PROTI PODKUPOVANJU

Kazalnik Skodljivih vplivov
na trajnostnost

Merilo

Vpliv
[2022]

Vpliv
[leto n-1]

Pojasnilo

lzvedeni ukrepi, naértovani ukrepi in cilji, postavljeni za naslednje referenéno
obdobje

22. Nekooperativne

Upravijanie | ;-\ «ne jurisdikcije

Nalozbe v jurisdikcijah na seznamu nekooperativ-
nih jurisdikcij EU za davéne namene

0,00%

- Negativno preverjanje: Negativno preverjanje, ki ga uporablja Skupina za izdajatelje drzavnih vre-
dnostnih papirjev zajema nalozbe v drzZavabh, ki niso usklajene z mednarodnimi smernicami in normami
o pranju denarja, financiranju terorizma ali davénih praksah. Natanéneje, drzave na seznamu nesode-
lujo¢ih jurisdikcij EU so izkljuéene iz nalozb, vsaka preostala izpostavljenost pa izte€e (»run-off«).
Glejte »Smernice za vkljuevanje trajnostnosti v nalozbe in aktivno lastni$tvo Skupine« (povezava do
spletnega mesta) za popoln pregled o pristopu, upravljanju in procesu izklju€itve Skupine.




2.3 OPIS POLITIK ZA PREPOZNAVANJE IN PREDNOSTNO RAZVRSCANJE GLAVNIH
SKODLJIVIH VPLIVOV NA DEJAVNIKE TRAJNOSTNOSTI

Politike za prepoznavanje in prednostno razvrséanje glavnih Skodljivih vplivov na dejavnike trajnostnosti

Trajnostnost je temelj strategije Generali, pri ¢emer oblikuje nacin sprejemanja odlo€itev in usmerja Generali, da postane
ustvarjajoca in na vplive usmerjena Skupina, ki lahko ustvari skupno vrednost.

Skupina zeli z vklju¢evanjem trajnostnosti v osnovno dejavnost in procese zagotoviti pozitiven socialni in okoljski vpliv na
deleznike.

Za zagotovitev polnega izvajanja svoje trajnostne strategije Skupina ob&asno izvaja oceno bistvenosti, da prepozna pomembne
dejavnike trajnostnosti, ki lahko pomembno vplivajo na ustvarjanje vrednosti Skupine (finanéna perspektiva) in/ali lahko ustvarijo
pomembne vplive na ljudi ali okolje (perspektiva vpliva). Opredeljeni dejavniki trajnostnosti so predlagani kot klju¢na gonila za
poslovanje Skupine in strategijo trajnostnosti.

Nalozbe zavarovalnic Skupine imajo osrednjo vlogo pri oblikovanju in izvajanju strategije Skupine, vkljuéno s posebnimi cilji glede
trajnostnosti.

V tem obsegu Skupina:
e ustrezno uposteva in v naloZbeno strategijo vkljuci relevantne dejavnike trajnostnosti®:
o ki so bili glede na oceno bistvenosti opredeljeni kot bistveni za strategijo Skupine;
o ki lahko Skupino izpostavijo pomembnemu tveganju glede trajnostnostis;

o za katere se je Skupina zavezala, da bo obvladovala morebitne Skodljive vplive, ki jih povzro€ajo njene nalo-
zbene odlocitve;

o spodbujanje nalozbenih priloZznosti z vklju¢evanjem posebnih trajnostnih nalozbenih ciljev s finanénimi cilji;

e opredelila okvir za vklju¢evanje zgoraj omenjenih dejavnikov trajnostnosti v nalozbe (v nadaljnjem besedilu »okvir«), ki
Z izvajanjem posebnih pristopov vklju€itve dejavnikov ESG zavarovalnicam Skupine omogo€a obvladovanje povezanih
glavnih $kodljivih vplivov (za prednostni vrstni red kazalnikov PAI glejte odstavek 2.5).

Okvir je bil interno formaliziran s politiko Skupine za upravljanje nalozb in smernicami Skupine za vkljuéevanje trajnostnega
razvoja v nalozbe in aktivno lastnistvo (prej smernice Skupine o odgovornem vlaganju), ki vsebujejo vse metodoloSke pristope, ki
jih je leta 2022 opredelila Skupina.

Upravljanje

Skupina je vzpostavila celostno upravljanje, ki prezema vse organizacijske ravni, da bi zagotovila opredelitev, izvajanje in
spremljanje okvira.

e Upravni odbor je odobril:

o politiko Skupine za trajnostni razvoj, ki opredeljuje okvir za prepoznavanje, vrednotenje in obvladovanje tveganj
in priloznosti, povezanih z okoljskimi, socialnimi in upravljavskimi dejavniki (»dejavniki ESG«), v skladu s ciljem
spodbujanja trajnostnega razvoja poslovnih dejavnosti in ustvarjanja vrednosti, ki traja skozi ¢as, v marcu 2019;

o politiko Skupine za upravljanje nalozb, ki opredeljuje nacela za proaktivno vklju¢evanje dejavnikov trajnostnosti
v nalozbeni proces v vseh razredih sredstev, kar podpira doseganje tako finan&nih donosov kot druzbenega
dobrega, v juniju 2022.

e lzvrsni direktor Skupine je maja 2023 odobril posodoblijene smernice Skupine za vkljuCevanje trajnostnega razvoja v
nalozbe in aktivno lastnidtvo, ki formalizirajo okvir (vse metodoloSke pristope in cilje za vklju€evanje trajnostnosti v

5 Vkljucitev dejavnikov trajnostnosti v nalozbeni proces temelji na razli€nih elementih, kot so razpolozZljivost in kakovost podatkov, raziskave ESG
in analize za obves¢anje o nalozbenem procesu odlo¢anja, uporaba trdnih in splo$no priznanih metodologij in instrumentov, ocene vpliva na profil
finan¢nega tveganja/donosa portfeljev in veljavna referen¢na uredba.

6 ¢l. 2 (22) Ur. EU 2019/2088 »tveganje glede trajnostnosti« pomeni okoljski, socialni ali upravljavski dogodek ali okoli§¢ino, ki ima lahko v
primeru, da do nje pride, dejanski ali potencialen znaten negativni vpliv na vrednost nalozbe;



nalozbe), ki ga je opredelil generalni direktor.

e Odbor za odgovorne nalozbe Skupine (glavni vodstveni delavec za nalozbe Skupine, glavni vodstveni delavec za
tveganja, glavni vodstveni delavec za trajnostni razvoj Skupine, glavni finan¢ni vodstveni delavec Skupine), ustanovljen
na ravni sedeza Skupine, ima svetovalno vlogo pri generalnem direktorju v zvezi z odloCitvami glede smernic in ciljev v
zvezi z okvirom ter nadzor nad njihovim izvajanjem.

e Glavni vodstveni delavec za nalozbe Skupine je odgovoren za izvajanje okvira v skladu s cilji, ki jih dolo¢i generalni
direktor, in za njegov nadzor.

e Na ravni pravne osebe je vsak lokalni glavni vodstveni delavec za nalozbe odgovoren za izvajanje okvira in njegov
prenos v sporazume o mandatu za nalozbe s pooblas€enimi upravljavci sredstev.

Okvir za neposredne nalozZbe:

Okvir za obvladovanje glavnih Skodljivih u¢inkov, povezanih z neposrednimi nalozbami, predvideva naslednje pristope, ki se upo-
rabljajo samostojno ali v kombinaciji ter na podlagi razli€nih upravljanih portfeljev in razredov sredstev:

1. negativno preverjanje;

2. pozitivno preverjanje;

3. vklju€evanje dejavnikov ESG;

4. trajnostne nalozZbe;

5. aktivno lastnistvo (glasovanje po pooblas€encu in vklju€evanje).

1. Skupina opredeljuje in blazi glavne Skodljive vplive predvsem z uporabo pristopa negativhega preverjanja, katerega uporaba
je obvezna za portfelje sploSnega racuna Skupine. Pristop negativhega preverjanja je namenjen temu, da se iz naloZzbenega
spektra Skupine izkljuCi izdajatelje, sektorje ali dejavnosti s slabimi praksami ESG ali ki niso usklajeni s podnebno strategijo
Skupine, ki bi lahko vplivali na njeno dolgoroéno finanéno uspesnost in/ali Skupino izpostavili ve¢jim tveganjem glede trajnostnosti
in izgube ugleda. Poleg tega izloCitev dolo€enih dejavnosti/sektorjev/izdajateljev, ki negativno vplivajo na okolje in druzbo, Skupini
omogoca zmanjSanje in ublazitev Skodljivih vplivov na dejavnike trajnostnosti.

Pristop negativnega preverjanja predvideva naslednje vrste izkljucitev:
e izkljuCitev sporov za podjetniSke in drzavne izdajatelje, ki upoSteva resnost spora ter vpliv na druzbo in okolje;

e izkljucitev »zamudnikov« pri uvajanju ESG’ za podjetniSke izdajatelje in izdajatelje drzavnih vrednostnih papirjev, pri
C¢emer se koristijo ocene ESG, dodeljene izdajatelju na podlagi ustreznih kazalnikov ESG, vklju€¢no z vsemi veljavnimi
kazalniki Skodljivih u€inkov;

e izkljuCitev sektorskih in spornih dejavnosti pri podjetniskih izdajateljih, zlasti
o izklju€itev premogovniSkega sektorja pri podjetniskih izdajateljih;
o nekonvencionalna nafta in plin: izkljuCitev sektorja hidravli¢nega lomljenja (»fracking«), arkticne nafte in plina
in katranskega peska pri podjetniskih izdajateljih;
o izkljuCitev nekonvencionalnega orozja pri podjetniskih izdajateljih.

2. 3. 4. 5. Kot dodatne plasti za ublazitev glavnih Skodljivih vplivov je Skupina opredelila naslednje pristope:

e Pozitivno preverjanje: uporaba filtrov za spekter vrednostnih papirjev, izdajateljev, nalozb, sektorjev ali drugih finan¢nih
instrumentov omogoca Skupini, da vlaga v izdajatelje ali projekte, izbrane tudi zaradi njihove pozitivne ESG-uspesnosti®
v primerjavi s podobnimi subjekti po razli¢nih merilih (npr. industrija, sektor, geografski prostor, regije, poslovne dejav-
nosti in prakse, izdelki in storitve itd.) s pristopom najboljSega v svojem razredu, najboljSega v spektru in/ali najvec¢jega
prizadevanja, ki izhaja iz analize ESG.

e Vklju€evanje dejavnikov ESG: eksplicitno in sistemati¢no vklju€evanje bistvenih dejavnikov trajnostnosti (z uporabo

7 |zdajatelji, ki delujejo slabSe v primerjavi s podobnimi izdajatelji v svojem sektorju (v primeru podjetniskih izdajateljev) ali drzav (v primeru
izdajateljev drzavnih vrednostnih papirjev).
8 Ocenjeno z ocenami ESG (ena ali ve¢, notranji ali zunanji ponudniki ESG).



kvalitativnih in kvantitativnih informacij ESG) v nalozbene analize in odloCitve Skupini omogoca boljSe obvladovanje
tveganj, izboljSanje donosov in ublazitev glavnih Skodljivih vplivov na dejavnike trajnostnosti.

e Trajnostne nalozbe: opredelitev posebnih naloZbenih strategij za razline razrede sredstev, namenjenih podpiranju na-
lozb s trajnostnimi znacilnostmi, Skupini omogoc¢a ustvarjanje dolgoro¢ne vrednosti za celotno druzbo.

e Aktivno lastnistvo (glasovanje): ker so odlogitve, sprejete na skups€ini delniarjev podjetij, v katera se vlaga, izrednega
pomena za doseganje njihovih dolgorocnih strategij, Skupina pri opredelitvi glasovalnih odloCitev sprejema nacela in
merila, vkljuéno z upostevanjem bistvenih dejavnikov trajnostnosti in tveganj, v skladu z interesi Skupine in njenih strank.
Za pristop vklju€evanja glejte odst. 3.4

Okvir za posredne nalozbe

Nalozbeni model Skupine predvideva nalozbe prek namenskih mandatov, pa tudi prek nalozbenih skladov, ki jih upravljajo
upravljavci sredstev, ki so notraniji ali zunanji glede na Skupino (tj. posredne nalozbe).

Pri teh nalozbah je Skupina dolocila nabor meril ESG (tako za likvidne sklade kot za zasebne in nepremicninske sklade), da bi
ocenila ESG-strategijo upravljavcev sredstev in usklajenost z nekaterimi zavezami, ki jih je sprejela Skupina, kot so omejitve o
energetskem premogu, pomembnih sporih in nekonvencionalnem orozju, preglednosti in zavezanosti boju proti podnebnim
spremembam.

Poleg tega je stalen dialog z upravljavci sredstev skladov, v katere Skupina vlaga, kljuni element, ki omogo€a spodbujanje njenih
potreb po integraciji trajnostnosti v razmerju do njih, zlasti kadar ocena politik upravljavcev premozenja odkrije nekatera vprasanja,
ki, Ceprav ne predstavljajo element odsvojitve, lahko predstavljajo podrocja za izboljSave.

Za dodatne podrobnosti glejte smernice za vklju€evanje trajnostnosti v nalozbe in aktivno lastniStvo Skupine.

Nepremicnine

Nalozbe v nepremic¢nine (tako neposredne kot posredne) izvaja specializirani upravljavec nepremicnin Skupine, ki je vkljuéen v
naslednje pobude, katerih cilj je omejiti/odpraviti potencialni negativni vpliv nalozb na dejavnike trajnostnosti:

1. Preverjanje nasprotnih strank: upostevanje sporov in/ali poslovnih sektorjev kot pomembnih pri oceni ESG; preverjanje
poteka pri nasprotnih strankah, opredeljenih kot kupec, prodajalec ali sovlagatel].

2. Trajnostni skrbni pregled: pridobitve so podvrzene okoljskemu/trajnostnemu skrbnemu pregledu (SDD), da se izmeri
ponderirana uspes$nost posamezne stavbe®. |zhodni podatki teh preverjanj so vkljuéeni v skrbni pregled za informativne
namene in za obravnavo skupaj z drugimi dejavniki v procesu odlo¢anja o nalozbah.

3. Podatkovna analitika: izvedba projekta podatkovne analitike, ki pokriva 11 evropskih drzav. Obstojeci podatki o porabi
komunalnih storitev so zbrani in centralizirani v digitalni platformi, ki samodejno izraunava emisije CO2 in spremlja
njihov razvoj.

4. Okolju prijazni najemi: predlog sprejema nove »standardne klavzule o okolju prijaznem najemu« vsakic, ko se (ponovno)
pogaja 0 najemu z najemnikom. Ta klavzula omogoca redno pridobivanje minimalne porabe komunalnih storitev najem-
nikov, tako da je mogoce sprejeti ukrepe za izboljSanje upravljanja, zgradb in odtisa CO2

5. Analiza fizi€nega tveganja: analiza vpliva portfelja, da bi geografsko lokalizirali sredstva in zacrtali fizicna tveganja, po-
vezana z globalnim segrevanjem, v skladu s priporocili TCFD (Delovna skupina za finan¢na razkritja, povezana s pod-
nebjem)we.

6. Prehod na nizkoogljicno gospodarstvo: zmanjSanje emisij portfeljev in — SirSe, nizkooglji¢ni prehod.

Podnebne spremembe

Podnebne spremembe so za Skupino kljuénega pomena, in sicer tako z vidika morebitnih Skodljivih vplivov, ki jih imamo s svojimi

¢ Analizirane kategorije: energija, voda, odpadki, materiali, raba zemljiS¢ in ekologija, onesnazevanje, promet, zdravje in dobro pocutje,
upravljanje.

10 Skupina TCFD je razvila okvir za pomo¢ javnim podjetjem in drugim organizacijam pri u¢inkovitejSem razkrivanju tveganj in priloznosti,
povezanih s podnebjem, prek obstojecih procesov poro€anja.



naloZbenimi odlo¢itvami, kot tudi z vidika podnebnega tveganja, ki so mu izpostavljene nase nalozbe.

Skupina je zavezana spodbujanju prehoda na nizkoogljicno gospodarstvo, vklju€evanju socialne razseznosti v strategijo za pod-
nebje ter razkrivanju tveganj in priloZnosti, povezanih s podnebnimi spremembami.

V tem okviru Strategija o podnebnih spremembah Skupine opredeljuje odlo€itve in ukrepe, ki jih Skupina sprejme za spodbujanje
postenega in socialno pravi¢nega prehoda na gospodarstvo tako kot izdajatelj, lastnik sredstev in zavarovalec.

Skupina se zavezuje, da bo svoje nalozbene portfelje do leta 2050 preusmerila na neto ni¢elne emisije toplogrednih plinov, kar

je skladno z najvisjim dvigom temperature za 1,5 stopinje C v primerjavi s predindustrijskimi temperaturami, ob upostevanju
najboljSih razpolozljivih znanstvenih spoznanj in rednem poro¢anju o napredku, vklju€no z vzpostavitvijo vmesnih ciljev vsakih pet
let v skladu s ¢lenom 4.9 PariSkega sporazuma.

Za izpolnjevanje svojih zavez na podroc¢ju podnebnih sprememb je Skupina v svoji nalozbeni strategiji in odloCitvah opredelila in
izvaja kombinacijo zgoraj opisanih pristopov, predvsem pa:
Za neposredne nalozbe:

e Negativno preverjanje: opredelitev nalozbenih omejitev (ali postopno opuscanje) za dejavnosti/sektorje/izdajatelje, ki
negativno vplivajo na podnebne spremembe.

e Pozitivno preverjanje/vkljucevanje dejavnikov ESG: v sestavo portfelja in dodelitve se postopno uvajajo tudi vidiki, pove-
zani s podnebjem, za oceno ustreznih sektorjev in izdajateljev na podlagi njihove poti razoglji¢enja.

e Trajnostne nalozbe: doloc¢itev namenskih nalozbenih programov za vse razrede sredstev za financiranje podjetij in pro-
jektov z jasnimi okoljskimi in druzbenimi cilji.
e Aktivno lastniStvo:

o dolocitev ciljev vklju€evanja za podjetja v portfelju, ki predstavljajo najviSje emisije CO2, da bi vplivali na njihov
nacrt za prehod v svet neto nicelnih emisij do leta 2050;

o usklajevanje nacel glasovanja Skupine z neto niCelno zavezanostjo in uporabo glasov za pozivanje k
odgovornosti podjetij, kadar ne dosegajo zadovoljivega napredka pri obravnavanju podnebnih sprememb ali
podpori k blazenju podnebnih sprememb.

Za posredne nalozbe: opredelitev in redno posodabljanje meril ESG za izbiro in spremljanje upravljavcev sredstev/skladov, ki v
svojo nalozbeno strategijo vkljuCujejo ustrezne cilje, povezane s podnebjem, ter zagotavljajo ustrezno raven preglednosti in
razkritij.

Dodatni glavni kazalniki Skodljivih u€inkov

Kar zadeva dva dodatna glavna kazalnika $kodljivih u€inkov, ki ju zahteva Ur. EU 2019/2088, je Skupina izbrala tiste kazalnike,
ki so najbolj usklajeni z dejavniki trajnostnosti, ki so pomembni in bistveni za njene nalozbe (zato jih upravlja z zgoraj opisanimi
pristopi vkljucitve dejavnikov ESG), pri Eemer uposteva tudi razpoloZljivost podatkov. Kot izhodne podatke te ocene je Skupina
izbrala naslednja dva kazalnika:

e Tabela 2 — Podnebni in drugi z okoljem povezani dejavniki (kazalniki, ki veljajo za nalozbe v podjetja, v katera se vlaga):
8t. 4 Nalozbe v podjetja brez pobud za zmanj$anje emisij ogliika

e Tabela 3 — Dodatne socialne zadeve ter zadeve v zvezi z zaposlenimi, spoStovanjem &lovekovih pravic, bojem proti
korupciji in proti podkupovanju (kazalniki, ki veljajo za nalozbe v drzavne in naddrzavne vrednostne papirje): St. 22.
Nekooperativhe dav€ne jurisdikcije.

Razkriti viri podatkov, obseg in sploSne omejitve za glavne Stevilke Skodljivih vplivov

Za namene tega razkritja in zlasti za izracun Stevilk PAI si je druzba Generali po najboljSih moceh prizadevala izpolniti vrednosti
za vsak kazalnik. Kot Skupina smo vzpostavili reSitev za poro¢anje PAI, ki po naSem najboljSem razumevaniju izpolnjuje zahteve,
ki so trenutno izrazene v predpisih, ob upostevanju omejitev, na katere naletimo, kot so razpolozljivost podatkov in teme regula-
tivnih razlag, ter zana$anje na neodvisne zunanje ponudnike v smislu resitev za podatke ter poro€anje. V letu 2023 in v prihodnje
nacrtujemo izpopolnjenje poro€anja, pri Eemer se bomo povezovali tudi s ponudniki podatkov, da pove€amo pokritost in nadalje
razvijemo naso metodologijo v skladu z navodili uredbe, da zagotovimo kar najboljsi pregled izpostavljenosti Skodljivim vplivom



nasega portfelja.

Viri podatkov

Za izracun PAI, ki je razkrit v tem poro€ilu, se druzba Generali v glavnem opira na neodvisne zunanje ponudnike podatkov.
Natancneje:

Obseg

za PAI za podjetniSke in drzavne nalozbe: Druzba Generali se zanasa na MSCI v smislu podatkov in reSitve poro¢anja
za vse PAI, razen za PAI, pri katerih obstaja natanéna povezava s pristopom negativhega preverjanja (PAI 10 — 14 —
16), kjer se uporabi dodatni korak notranje ocene, da se v celoti odraza pristop Skupine k upravljanju in dolo¢anju pre-
dnosti PAI. Redno sodelujemo z zunanjimi ponudniki in drugimi delezniki, da bi izboljSali naSe razumevanje regulativnih
zahtev in predlagali izboljSave v pristopu, ko pa gre za tehni¢ne podrobnosti, kot je uporaba formul za izracun PAI, smo
se zanasali na regulativno razlago zunanjega ponudnika. Druzba Generali se je zanaSala na razpoloZljivost podatkov, ki
so jih objavila podjetja in zbrali zunanji ponudniki podatkov. V nekaterih primerih podjetja ne razkrijejo informacij, potreb-
nih za izracun PAI (ali pa jih zunanji ponudnik podatkov nima na voljo prek svoje platforme za porocanje), kar lahko
povzroci, da imajo nekateri PAI nizko pokritost portfelja. V tak$nih primerih si prizadevamo dodatno razumeti okoli§¢ine
in sodelovati z zunanjim ponudnikom podatkov, da pove¢amo pokritost, kjer je to mogoce.

Za PAI o nepremi¢ninah: Generali se zana$a na PAI, ki jih zbere in izrauna Generali Real Estate v imenu zavarovalnic.

Predstavljene Stevilke PAI vklju€ujejo samo neposredne nalozbe portfelja sploSnega raduna zavarovalnice Skupine. Trenutno
pripravljamo reSitev za porocanje, ki vklju€uje tudi posredne nalozbe (npr. sklade in temeljna sredstva, vezana na enoto nalozbe-
nega sklada), hkrati pa sodelujemo s ponudniki podatkov za izboljSanje pokritosti in kakovosti podatkov za sklade. Kot Ze ome-
njeno, nase politike upravljavcem sredstev ze zagotavljajo jasna pri€akovanja glede vklju¢evanja trajnostnosti v nalozbene odlo-
Citve, vklju€no z dolo€itvijo minimalnih zahtev v smislu izkljuCitev.



2.4 POLITIKE VKLJUCEVANJA

Povzetek politik vkljucevanja

Kot institucionalni vlagatelj, ki temelji na dolgoroénih obveznostih, in lastnik sredstev s fiduciarno dolznostjo, vsaka zavarovalnica
Skupine v skladu s Skupino v svoj okvir vklju€uje aktivno lastniStvo, saj meni, da prispeva k dolgoroénemu zmanjSevanju tveganja
in ustvarjanju vrednosti za stranke in delnicarje.

Z vklju€evanjem podjetij, v katera se vlaga, in uveljavijanjem glasovalnih pravic Zeli Skupina vplivati na poslovna vedenja in
odgovornost podjetij, v katera se vlaga, glede dejavnikov trajnostnosti, in poslediéno ublaziti trajnostna tveganja, ki jim je Skupina
izpostavljena, in obvladovati glavne negativne vplive na dejavnike trajnostnosti, ki izhajajo iz njene nalozbene strategije.

Kar zadeva glasovanje po pooblas¢encu, Skupina meni, da so odloCitve, sprejete na skups$€inah podijetij, v katera se vlaga,
izrednega pomena za doseganje dolgoro¢nih strategij podjetij. Skupina sprejme nacela in merila, vkljuéno z upostevanjem
bistvenih dejavnikov trajnostnosti in tveganj, pri opredelitvi glasovalnih odlocitev v skladu z interesi Skupine in njenih strank.

Kar zadeva vklju¢evanje, namerava Skupina prek dialoga s podjetji, v katera se vlaga, (i) pridobiti ve¢ informacij o trajnostnih
praksah ter splo$ni strategiji, upravljanju in tezavah podjetij, v katera se vlaga, (ii) spodbujati izboljSane/pove€ane trajnostne
prakse in/ali stopnje razkritij; (iii) vplivati na podjetja, v katera se vlaga, in si prizadevati za izboljSanje njihovih sploSnih poslovnih
praks, vklju€no s trajnostnimi praksami in uspesnostjo, da se zmanjSa njihovo tveganje glede trajnostnosti in na koncu izbolj$a
njihova dolgoro€na donosnost; (iv) sprejemati boljSe nalozbene odlocitve v okviru upravljanja sredstev nalozb Skupine.

Okvir aktivnega lastniStva Skupine (povezava do smernic, objavljenih na spletnem mestu) je sestavljen v skladu z obveznostmi,
ki jih uvaja Direktiva o pravicah delniCarjev Il v zvezi s politiko vklju¢evanja institucionalnih vlagateljev (¢len 3g Direktive (EU)
2017/ 828 o spremembi Direktive 2007/36/ES) in ustrezno spostuje najboljSe prakse iz mednarodnih standardov, ki jih Skupina
uposteva. Poleg tega je bil nas okvir aktivhega lastnidtva sestavljen tudi z namenom kar najboljega sledenja glavnim kazalnikom

Skodljivih vplivov v skladu z uredbo SFDR in predvidevanjem postopkov stopnjevanja.

Kazalniki za Skodljive ucinke,

Tema PAI

Indikator PAI

upostevane v politikah vkljucevanja

Obvezen

Nacela glasovanja!t

Okvir vkljucenosti

Tema vkljuéenosti

Da Emisije toplogrednih pli- 1. Emisije TPG 1.7 (Okoljski dgjavnlkl in
nov tveganja)
Da Emisije toplogrednih pli- 2. Ogljiéni odtis 1.7 (Okoljski d_ejavmkl in
nov tveganja)
Da Emisije toplogrednih pli- |3. Intenzivnost TPG podjetij, v [1.7 (Okoljski dejavniki in
nov katera se vlaga tveganja)
- . i |4 1zpostavijenost podjetjem, ki b A il Razogljicenje portfelja/ne-
Da Emisije toplogrednih pli so dejavna v sektorju fosilnih 1.7 (Okoljski dgjavn|k| in gativno preverjanje
nov goriv tveganja)
Da Emisije toplogrednih pli- |5. Delez porabe in proizvodnje|1.7 (Okoljski dejavniki in| Vklju¢evanje v zvezi s strategijo in za-
nov energije iz obnovljivih virov tveganja) vezami Skupine
- . i |6 Intenzivnost porabe energije b A il
Da Emisije toplogrednih pli glede na sektor, ki ima velik 1.7 (Okoljski dgjavnlkl in Ivkljugevanje za upravijanje portfelja
nov ’ ] tveganja)
vpliv na podnebje
7. Dejavnosti, ki negativno
Da Biotska raznovrstnost vphveyo na opmocla z 1.7 (Okoljski dfejavnlkl in
obcutljivo biotsko tveganja) Okoliski cilii pri iemkih
raznovrstnostjo OlSKI CIiji pri prejemk
Da Voda 8. Emisije v vodo 1.7 (Okolski dejavniki in vodllnlhzdoezlg\)/cev e
) . tveganja)
Da Odpadki 9. Dele; ngvarnlh in radioak- |1.7 (Okoljski dgjavmkl in
tivnih odpadkov tveganja)
10. Krsitve nacel Globalnega
. . dogovora Zdruzenih narodov
Socialne zadeve in za- ) ; L T
Da deve v zvezi 7 zaposle- in smernic Orgamzacue_ za 1.8 (Socialni d_ejavmkl in
nimi gospodarsko sodelovanje in tveganja)
razvoj (OECD) za ve¢nacio-
nalna podjetja - . - . . _—
11, Pomanjkanje postopkov in Vkljuevanje za upravljanje portfelja Negativno preverjanje
’ . mehanizmov skladnosti za
Socialne zadeve in za- | o anie skladnosti z naceli| 1.8 (Socialni dejavniki in
Da deve v zvezi z zaposle- : )
o Globalnega dogovora ZN in tveganja)
nimi : -
smernicami OECD za
vec¢nacionalna podjetja

11 Smernice za vkljuevanije trajnostnosti v nalozbe in aktivno lastniStvo Skupine.



Obvezen Tema PAI ‘ Indikator PAI Nacela glasovanja! Okvir vkljucenosti Tema vkljucenosti
Socialne zadeve in za- ) ; . .
Da deve v zvezi z zaposle- 12. Neprilagojena placna vrzel| 1.8.1 (_raznthfost, ena- L . . - Raznolikost, enakost in
- med spoloma kost in vklju€evanje) | Vkljuevanje v zvezi s strategijo in za- Sy ) )
nimi - . vklju¢evanje (na podlagi
Socialne zadeve in za- . vezami Skupine spola)
’ 13. UravnoteZena zastopanost| 1.8.1 (raznolikost, ena-
Da deve v zvezi z zaposle- ; - \ - :
nimi spolov v upravnih odborih kost in vkljucevanje)
14. Izpostavljenost kontrover-
Socialne zadeve in za- | znemu orozju (protipehotnim I,
N N . 1.8 (Socialni dejavniki in - . _— . . _—
Da deve v zvezi z zaposle- | minam, kasetnemu strelivu, tveganja) Vkljuéevanje za upravljanje portfelja Negativno preverjanje
nimi kemi¢nemu in bioloskemu gan)
orozju)
4. Nalozbe v podjetja brez
Ne Emisije pobud za zmanj$anje emisij Ni na voljo Ni na voljo Ni na voljo
ogljika
Ne Upravljanje 22. Nekooﬁies"gitl'(\éri}: davéne ju- Ni na voljo Ni na voljo Ni na voljo

Skupina za uresnievanje svojih ciljev uporablja naslednje vrste vklju€evan;j:

e Vklju€evanje, povezano z upravljanjem portfelja: cilj je vklju€iti dolo€ena podjetja s slabo trajnostno uspesnostjo, ki kljub
temu kaZejo potencial za premik k bolj trajnostnemu poslovanju. Zlasti se to vklju¢evanje osredoto€a na podjetja, v
katerih ima Skupina dolgoroéne finan¢ne interese, vendar predstavljajo bistveno tveganje glede trajnostnosti.

e Vklju€evanje v zvezi z glasovanjem po pooblascencu: cilj je spodbuditi podjetja, v katera se vlaga, da izboljSajo svoje
upravljanje in tudi svoje trajnostne prakse z dialogi s podjetji o glasovih, oddanih pri uveljavljanju glasovalnih pravic v
razmerju do njih.

e VkljuCevanje, povezano s strategijo in zavezami Skupine: cilj je vkljuciti dolo¢ena podjetja na podlagi strateskih vidikov,
povezanih s Skupino (ij. poslovna strategija, trajnostna strategija, trajnostna nalozbena strategija) in obstojecih zunanjih
zavez (npr. Globalni dogovor ZN) ali lokalnih upraviteljskih kodeksov, ki jih Skupina prostovoljno uposteva.

Postopek stopnjevanja

Ce ni zmanj$anja glavnih $kodljivih vplivov v veé¢ kot enem obdobju, o katerem se poroda, lahko: a) uvedemo postopke
stopnjevanja, ki so Ze predvideni v nasih nacelih aktivnhega lastniStva; b) spremenimo nasa nacela aktivnega lastnistva, da
poostrimo naSe vklju¢evanje ali glasovanje ali da predvidimo dodatne postopke stopnjevanja (npr. glasovanje proti prejemkom
vodilnih delavcev ali proti bilanci stanja).

Kar zadeva postopke stopnjevanja nasih praks vkljuevanja, v skladu z nasimi naceli glasovanja, ko Skupina kljub stalnemu
vklju€evanju ne opazi napredka ali se podjetja premalo odzivajo na zadeve, za katere Skupina meni, da prispevajo k ustvarjanju
dolgoroc¢ne vrednosti, ali ko se naért sanacije podjetja, v katerega se vlaga, zdi Sibek, lahko Skupina zadevnemu podjetju izkaze
svoje razoCaranje tako, da glasuje proti ustreznim predlogom poslovodstva, pri ¢emer neposredno obravnava zadevo in/ali
posredno izrazi nasprotovanje (npr. z glasovanjem proti razresitvi odgovornosti direktorjev na trgih, kjer je to mogoce, zadrzanjem
podpore za ponovno izvolitev odgovornih €lanov upravnega odbora, nasprotovanjem prejemkov vodstvenih delavcev, ki nimajo
povezave s cilji glede trajnostnosti, ki jih Skupina zagovarja v svojih prizadevanijih za vklju€evanje). Nadaljnji primeri postopkov
stopnjevanja v na8i praksi glasovanja vklju€ujejo glasovanje proti odgovornim direktorjem v situacijah resnih ali sistemati¢nih
krSitev ali pomanjkanja postopkov in mehanizmov skladnosti v zvezi z okoljskimi dejavniki (vklju¢no z blazitvijo podnebnih
sprememb in prilagajanjem nanje) in socialnimi dejavniki (vkljuéno s primeri slabih praks v zvezi z zaposlovanjem, delom in
plaevanjem).




2.5 SKLICEVANJE NA MEDNARODNE STANDARDE

Da bi potrdila svojo vecletno zavezanost trajnostnosti, se je Skupina v preteklih letih pridruzila Stevilnim referenénim pobudam,
kot je Globalni dogovor Zdruzenih narodov leta 2007, PRI (Nacela odgovornega vlaganja®?) leta 2011 in je podprla Pariski
sporazum (2015).

Ta odstavek opisuje konkretno povezavo med prednostnimi kazalniki PAI in glavnimi zavezami ter mednarodno priznanimi
standardi, ki jih Skupina uposteva.

Pariski sporazum
Referenéni PAI: PAl od 1 do 5
Viri podatkov za izracun PAI: MSCI

Uporabliena metodologija in podatki:

Podnebne spremembe sodijo med najpomembnejSe izzive, s katerimi se soo€a globalna druzba. Kar zadeva trajnostnost v SirSem
smislu, je boj proti podnebnim spremembam del nasih moralnih dolZznosti za bolj trajnostno prihodnost in nasih dolZnosti
obvladovanja tveganja do nasih deleznikov.

V skladu s stalno zavezo druzba Generali podpira cilj PariSkega sporazuma in se zavezuje k prehodu svojih nalozbenih portfeljev
na neto ni¢elne emisije CO2 do leta 2050, s ciliem omejitve globalnega segrevanja na 1,5 °C. V letu 2022 je Skupina posodobila
svojo strategijo o podnebnih spremembah s poudarkom na strozjih kriterijih za izkljucitev podnebju $kodljivih dejavnosti (predvsem
energetski premog) in na pove€anih ambicijah pri financiranju dejavnosti, ki ponujajo reSitve za zmanjSevanje izpustov
toplogrednih plinov. ObstojeCe omejitve za katranski pesek so bile vkljuéene tudi v omejitve za druge ogljikovodike, pridobljene s
hidravli€énim lomljenjem in &rpanjem na Arktiki, ki je posebej ob¢utljivo obmocje v smislu biotske raznovrstnosti.

Zavezanost Skupine boju proti podnebnim spremembam se izraza v ve¢ nalozbenih strategijah, povezanih z:

1. lzkljugitvijo dejavnosti, ki Skodujejo podnebju, kot sta energetski premog in nekonvencionalna nafta in plin, iz nalozb,
vkljuéno z zavezo o postopni opustitvi energetskega premoga v nalozbenem portfelju do leta 2030 za drzave OECD in
do leta 2040 za drzave, ki niso ¢lanice OECD.

2. NaSo zavezo k razogljiCenju nalozb prek vmesnega cilja razogljicenja za leto 2024 v viSini -25 % za podjetniski portfel].
Cilji razoglji¢enja so bili dolo¢eni v skladu z znanstveno podprtimi dokazi (scenariji IPCC).

3. Nalozbami v dejavnosti, ki so gonilo sprememb, vkljuéno s ciliem od 8,5 do 9,5 milijarde novih zelenih in trajnostnih
nalozb v obveznice do leta 2025.

Kar zadeva vir podatkov, je MSCI trenutni ponudnik za izracun in objavo teh PAI. MSCI je trenutno tudi glavni ponudnik podatkov,
ki jih Skupina uporablja za izvajanje prej omenjenih strategij (npr. podatki o emisijah ogljika, informacije o udelezbi izdajatelja v
premogu, kot je % prihodkov na energetski premog, % proizvodnje elektricne energije iz premoga). Na podlagi pomembnosti
izdajatelja za nalozbeni portfelj se izvede dodatno prekrivanje notranje ocene, ki temelji na notranji raziskavi ESG.

Upostevati je treba, da se od danes cilji Skupine za razogljiCenje emisij za -25 % v podjetniSkem portfelju za leto 24 uporabljajo
le za obseg 1in 2, medtem ko PAI 1, 2 in 3 vkljuCujejo tudi obseg 3. Druzba Generali si prizadeva razjasniti metodolo$ka vprasanja
v zvezi z obsegom 3 ter temami kakovosti podatkov, razpoloZljivostjo podatkov s strani ponudnikov podatkov in podjetij, v katera
se vlaga, ter izboljSati pristop k postavljanju cilijev za obseg 3.

Za ve¢ podrobnosti:

e 0 metodologiji, strategijah in ciljih glede podnebnih sprememb: glejte tehni€éno opombo o podnebnih spremembah Sku-
pine.

e 0 virih podatkov za izraCun PAIl in povezanem obsegu, vkljuéno z morebitnimi omejitvami: glejte namenski odstavek v
tem dokumentu.

2. Smernice PRI so bile uporabljene kot referenéni standard za opredelitev okvira Skupine.



Globalni dogovor Zdruzenih narodov
Referencni PAI: PAI 10, PAI 11, PAI 16

Vir podatkov za izraéun PAI: MSCI, notranja ocena

Uporabliena metodologija in podatki:

Doloceni izdajatelji so lahko odgovorni za resne krSitve v razmerju do okolja, skupnosti ali lastnih zaposlenih, s ¢imer se unici
njihov ¢loveski kapital, njihova legitimnost za delovanje in sposobnost ustvarjanja vrednosti na dolgi rok. Ob soocenju s temi
tveganiji je druzba Generali uporabila pristop negativhega preverjanja, katerega cilj je bil izloditi tiste izdajatelje (podjetniske izda-
jatelje in izdajatelje drzavnih vrednostnih papirjev), ki so vpleteni v resne spore, med drugim povezanimi z:

e pri podjetniskih izdajateljih: krsitve Globalnega dogovora ZN, smernic OECD za ve¢nacionalna podjetja, Deklaracije ZN
o Clovekovih pravicah, deklaracije Mednarodne organizacije dela o temeljnih nacelih in pravicah pri delu.

e pri izdajateljih drzavnih obveznic: merili, ki vklju€ujejo i) spostovanje politiénih pravic in drzavljanskih svobo&¢in, ii) stop-
njo korupcije v drzavi, iii) stopnjo sodelovanja v svetovnem boju proti pranju denarja in financiranju terorizma, iv) stopnjo
prispevka h kréenju gozdov.

Kar zadeva vire podatkov, je MSCI trenutno glavni ponudnik, ki ga druzba Generali uporablja za identifikacijo izdajateljev, vplete-
nih v takSne spore. Na podlagi pomembnosti izdajatelja za nalozbeni portfelj se izvede dodatno prekrivanje notranje ocene, ki
temelji na notranji raziskavi ESG.

Za vec podrobnosti:
e o metodologiji in strategijah glejte smernice za vklju€evanje trajnostnosti v nalozbe in aktivno lastniStvo Skupine.

e 0 virih podatkov za izraCun PAI in povezanem obsegu, vkljuéno z morebitnimi omejitvami: glejte namenski odstavek v
tem dokumentu.

Mednarodne pogodbe o kontroverznih orozjih
Referenéni PAI: PAI 14

Vir podatkov za izracun PAI: MSCI, notranja ocena

Uporabliena metodologija in podatki:

Skupina iz svojih nalozb izkljuCuje izdajatelje, ki so neposredno vpleteni v oborozitev in oroZje, ki s svojo obiajno uporabo krsi
temeljna humanitarna nacela (kasetne bombe, mine, bioloSko in kemi¢no orozje, orozje z osiromasenim uranom in jedrsko orozje
v nasprotju s Pogodbo o nesirjenju jedrskega orozja).

IzkljuCitev je skladna z zavezami Skupine in mednarodnimi pogodbami (kot so Ottawska konvencija, Konvencija iz Osla in Po-
godba o nesirjenju jedrskega orozja) ter ustreznimi lokalnimi predpisi (italijanski zakon §t. 220/2021.)

Preverjanje se izvaja z MSCI kot glavnim ponudnikom podatkov. Po potrebi se lahko podatki MSCI dopolnijo z drugimi
razpolozljivimi viri (npr. specializiranimi spletnimi stranmi ali raziskovalnimi ¢lanki NVO).

Za ve¢ podrobnosti:
e 0 metodologiji in strategijah glejte smernice za vklju€evanje trajnostnosti v nalozbe in aktivno lastnistvo Skupine.

e 0 virih podatkov za izraCun PAIl in povezanem obsegu, vkljuéno z morebitnimi omejitvami: glejte namenski odstavek v
tem dokumentu.



2.6 ZGODOVINSKA PRIMERJAVA

Zgodovinska primerjava bo zagotovljena do junija 2024, ko bo izdana izjava o glavnih kazalnikih Skodljivih vplivov s podatki za
referen¢no obdobje za leto 2022 in 2023.



