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Pokojninsko varéevanje AS gﬁg‘
Porocilo za 4. Cetrtletje 2019 GENERALI

Rezervirajte svoje
najdaljSe poéitnice
ze danes

Kratek pregled trgov
Geopolititna tveganja, ki so previadovala vecino leta 2019, so se v zadnjem Cetrtletju bistveno znizala. Z napovedjo trgovinskega
sporazuma »phase one« med ZDA in Kitajsko ter s predCasnimi volitvami na Otoku. Z zmago konservativne stranke Borisa
Johnsona, ki je dobila veliko vecino v parlamentu, in sicer najvecjo po obdobju Margaret Thatcher. Konservativna stranka
je v svoji predvolilni kampanji predstavila nacrt, ki ga je trg sprejel pozitivno, tveganije se je brez izstopa dogovora ob&utno
zmanjSalo. Tako bo izstop Zdruzenega kraljestva iz EU zaklju¢en do 31. 1. 2020. AmeriSka centralna banka FED je ze
tretjic v letu znizala klju¢no referencno obrestno mero za
DONOSI [ZBRANIH SVETOVNIH DELNISKIH INDEKSOV 25 bazi¢nih tock na razpon 1,50-1,75 %. Centralna banka
(EUR - leto 2019) napoveduije, da se obrestna mera nekaj ¢asa ne bo
spreminjala, razen v primerih kaksnih nepredvidljivih

NASDAQ [—— A ili
Q 37,91% dogodkov, ki bi lahko ogrozili trenutno gospodarsko

CSI 300 M 36,94%

S & P 500 I 31,44% stanje. Na drugi strani Atlantika je priSlo do spremembe na
IBOVESPA I 29,51% vrhu ECB, kjer je guvernersko pozicijo prevzela Christine
MZREA?VIVﬁ F——— ) :;2020/" Lagarde, ki je v svojem prvem nagovoru pozvala viade k
s 26/3;% vedjemu fiskalnemu troSenju, kar je bila Ze retorika zdaj Ze
DAX I 25,48% nekdanjega guvernerja Draghija.
EURO STOXX 50 NG 24,78% Ohlapna denarna politika centralnih bank in zmanjSanje
bow J?K':(EESI F—— 2 32;0'/0770/" geopoaliti¢nih tvegan] sta bila prava katalizatorja za
FTSE 100 18,9'7% delniske trge. Tako smo v zadnjem Cetrtletju beleZili
SBITOP I 15,03% rekordne vrednosti ameriskih delniskih indeksov. Pozitivni
R 11,85% sentiment udelezencev kapitalskega trga je vplival tudi na

dejavnosti glede prevzemov in zdruzevan). Tako je prislo
do zdruzitve v avtomobilskem sektorju med Fiat Chrysler in PSA Peugeot v vrednosti 40 milijard evrov. Prav tako je francoski
proizvajalec luksuznih izdelkov LVMH kupil ameriSkega draguljarja Tiffany & Co. za 16,6 milijarde ameriskih dolarjev.




Obvezniski trgi so v tem sentimentu optimisti¢nih
pogledov na ekonomijo konc&ali z rastjo zahtevanih
donosnosti (padci cen). Slovenska 10-letna

ZAHTEVANE DONOSNOSTI IZBRANIH DRZAVNIH 10-LETNIH OBVEZNIC
(EUR - konec 2019)

obveznica je tako beleZila premik z -0,01 % na SVICA -0,50 % W
0,27 % in nemska 10-letna obveznica premik z A
. . . A NIZOZEMSKA-0,06 % N
-0,57 % na -0,19 %. Tudi v najmoc¢nejSem JAPONSKA  -0,02 % I
gospodarstvu sveta ZDA so zahtevane donosnosti FRANCIJA I 0,12%
beleZile premik z 1,66 % na 1,92 % za 10-letno SLOVENIJA I 0,27 %
5 _ PORTUGALSKA B 0,43 %
drzavno obveznico. SPANIJA N 0.46%
VELIKA BRITANJIA mEE 0,82 %
ITALIJA 1,41 %
GRCIJA I 1,43 Y%
IDA [ 1,92 %
KITAJSKA — 3,14 %

Strategija portfeljev pokojninskih skladov na dan 31. 12. 2019

AS pokojninski skladi zivljenjskega cikla so skladno z naravo pokojninskega var¢evanja usmerjeni v dolgoro¢no strategijo
tveganju prilagojenih donosov. Kar pomeni, da se pri upravljanju zasledujejo cilj donosnosti in manjSe nihajnosti premozenja
vlagatelja. Prav s tem namenom so primerjalni indeksi in ciline strukture pokojninskih skladov AS zasnovani z vecjim
delezem srednje in manj tveganih nalozb tudi v skladu Drzni. Cilj je dolgoro¢en, tveganju prilagojen donos in ne
kratkoroéni donosi.

Struktura primerjalnega indeksa (ciljna sestava portfelja)

Struktura Sklad Drzni Sklad Umirjeni Sklad Zajamceni
delnice* 70 % 30 % 10 %
obveznice™ 25 % 65 % 80 %
instrumenti denarnega trga™** 5% 5% 10 %

* lastniski vrednostni papirji kot visje tvegane nalozbe (vklju¢no z delniskimi cilinimi skladi);
** dolzniski vrednostni papirji kot srednje tvegane naloZbe (vklju¢no z obvezniskimi cilinimi skladi);
** instrumenti denarnega trga kot nizje tvegane nalozbe (vkljucno s cilinimi skladi denarnega trga).

Struktura portfeljev pokojninskih skladov na dan 31. 12. 2019

1. Sklad Drzni 2. Sklad Umirjeni 3. Sklad Zajamdceni

delnice*

Vir: lastni izraCuni
obveznice™ * lastnigki vrednostni papirji kot vigje tvegane nalozbe (vkljuéno z delnikimi cilinimi skladi);
instrumenti denarnega trga*™* ** dolzniski vrednostni papirji kot srednje tvegane nalozbe (vkljucno z obvezniskimi cilinimi skladi);
instrumenti denarnega trga kot nizje tvegane nalozbe (vklju¢no s cilinimi skladi denarnega trga);
. terjatve™** = ykliuuje nalozbe, ki jih ni mogode razvrstiti in so manjge od 1 %, terjatve in obveznosti.
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Donosnost

od prevzema upravljanja od 1. 1. 2019
Sklad 44 5. 2016 do 31. 12. 2019 I 4 S do 31. 12. 2019
Drzni 24,89 % 17,48 % 17,48 %
Umirjeni 11,68 % 10,55 % 10,55 %
Razkritja

Vsi podatki in informacije, uporabljeni v tem dokumentu, temeljijo na javnih podatkih, pridoblienih iz tiskanin medijey, letnih in
medletnih porocil, elektronskih medijev in podobnih virov, za katere Generali d. d. kot upravijavec pokojninskega nacrta
Pokojninsko varCevanje AS meni, da so verodostojni na dan objave, vseeno pa ne more jamciti za to¢nost in popolnost
objavljenih podatkov in zato ne prevzema nobene odgovornosti za morebitne posledice, ki bi izhajale iz njihove uporabe.




