KROVNI POKOJNINSKI
SKLAD LEON 2

PorocCilo za 2. Cetrtletje 2020

KRATEK PREGLED TRGOV

Zaustavljanje prvega vala pandemije je potekalo s strogimi karantenami, ki
so uspesno prepredile irjenje novega virusa. Zal pa se v nekaterih drzavah
Ze pojavlja drugi val okuzb. Trenutno bi lahko rekli, da je svetovno zarisce
Severna in Juzna Amerika. V nasi neposredni blizini pa zariSCe predstavijajo
drzave na Balkanu (Severna Makedonija, Srbija, BiH, Hrvaska ...). Kapitalski
trgi in svetovne centralne banke pozorno spremljajo razvoj dogodkov
Sirjenja okuzb in temu ustrezno prilagajajo tudi ukrepe za blazenje posledic
pandemije.

Tako so izredno ohlapne denarne politike centralnih bank in finan¢ne
spodbude drzav gospodarstvu prinesle mocno okrevanje na financnih
trgih. Svetovni delniski trgi so v drugem Cetrtletju mocno zrasli. Ameriski
indeks Nasdaq je prvi€ v zgodovini presegel vrednost 10.000 indeksnih
tock. TeCaji so zrasli za vel kot 40 % in so na svetovni letni ravni (zadnjih
12 mesecev) kot tudi v ZDA ze v pozitivnem stanju.

Podatki na drugi strani so v primerjavi z enakim obdobjem lani bistveno
slabsi. Brezposelnost v ZDA se je dvignila s slabih 4 % na dobrih 11 %.
Trenutno je ta vi§ja, kot je bila leta 2008 med svetovno finanéno krizo.
Modno so se povecali tudi proracunski primanjkljaji drzav. Za EU se
predvideva 9,5-odstotni proracunski primanikljaj, v ltaliji celo 12-odstotni
za leto 2020.




V drugem Cetrtletju 2020 so imeli vsi sektorji svetovnega delniskega
indeksa pozitivno rast. Najvecjo rast so imeli:

° sektor informacijske tehnologije s 26,5 %,
° sektor diskrecijske porabe s 25,3 %,

° sektor materialov 21,7 % in

° sektor komunikacij 16,3 %.

DONOSI IZBRANIH SVETOVNIH DELNISKIH INDEKSOV
(KONEC 2. CETRTLETJA 2020, V EUR)

NASDAQ [ 12,0 %
CSI 300 | 0,1 %

S & P 500 [ -4,2 %
NIKKEI [ -5,1 %

DAX I 71 %

MSCI ACWI [ ] -7,3%
SBITOP [ ] -8,2 %
DOW JONES [ -9,7 %
HANG SENG [ -13,0 %
EURO STOXX 50 ] -13,6 %
CAC 40 | -17,4 %

FTSE MIB ] -17,6%
FTSE 100 ] -23,7 %
IBOVESPA I 397 %

ZAHTEVANE DONOSNOSTI IZBRANIH 10-LETNIH DRZAVNIH OBVEZNIC
(KONEC 2. CETRTLETJA 2020, V %)

SVICA -0,49 % Il
NEMCIJA -0,45% H
NIZOZEMSKA -0,25% N
FRANCIJA -0,08 % |

JAPONSKA | 0,00 %
VELIKA BRITANIJA 1 0,18 %
PORTUGALSKA [ | 0,50 %
SLOVENIJA [ | 0,52 %

SPANIJA [ | 0,56 %

ZDA [ ] 0,65 %

ITALIJA s 1,47 %

GRCIJA I 1,50 %

KITAJSKA I 2,68 %

Podpora svetovnih centralnih bank na trgu obveznic omogoca Stevilnim
drzavam zadolzevanje po zgodovinsko nizkih obrestnih merah. Dodatno
ob nizkih obrestnih merah je evropska centralna banka napovedala za
1.350 milijard evrov programa nakupa vrednostnih papirjev ob pandemiji
(PEPP). Slednje predstavlja slabih 12 % BDP evro obmodja.
Zadolzevanije za visoko bonitetne izdajatelje ostaja na ravneh 0 % ali celo
negativno. Medtem se izdajatelji z nizjo boniteto financirajo z eno najnizjin
obrestnih mer v zgodovini.

Izziv v prihodnje bo, kako upravljati premozenije. Trenutno obstaja velika
razlika med dejansko ekonomijo in financnimi trgi.

NACINI VLAGANJA SREDSTEV V POKOJNINSKIH
SKLADIH

Leon 2 pokojninski skladi Ziviienjskega cikla (Dinamicni, Preudarni, Zajamceni)
SO Ze PO svoji naravi usmerjeni v dolgoroCno strategijo tveganja prilagojenih
donosov. To pomeni, da pri upravljanju zasledujemo cilja donosnosti in
manjsSih nihanj premozenja viagatelja. Ravno s tem namenom so ciljine
strukture pokojninskih skladov KPS Leon 2 zasnovane z vecjim delezem
srednje in manj tveganih nalozb, tudi v podskladu Leon Dinamicni. Cilj je
dolgorocen, tveganju prilagojen donos, in ne kratkoroCni donosi.

CILJINA SESTAVA PORTFELJA:

DINAMICNI  PREUDARNI ZAJAMCENI

SIMRLISITERA PODSKLAD PODSKLAD PODSKLAD
delnice* 55 % 40 % 8 %
obveznice™* 38 % 55 % 82 %
instrumenti denarnega trga™* 7% 5% 10 %

*  lastniski vrednostni papirji kot viSje tvegane nalozbe (vkljuéno z delniskimi ciljinimi skladi)
** dolzniski vrednostni papirji kot srednje tvegane nalozbe (vkljucno z obvezniskimi cilinimi skladi)
*** instrumenti denarnega trga kot nizje tvegane nalozbe (vklju¢no s ciljnimi skladi denarnega trga)



STRUKTURA PORTFELJEV POKOJNINSKIH
SKLADOV NA DAN 30. 6. 2020

Leon Dinamicni Leon Preudarni Leon Zajamceni

LR = 049% 9,60 % wr-eery geeeeeee 026%  0,04% ey preeeeee 9,14 %

50,29 %-.._ 10.34 % -l

delnice druzb, enote ali delnice delniSkih skladov*
obveznice ali obvezniski vzajemni skladi**

denar in depoziti***

druga sredstva™**

Vir: lastni izracuni

* lastniSki vrednostni papirji kot visje tvegane nalozbe (vkljuc¢no z delniskimi ciljinimi skladi)
dolzniski vrednostni papirji kot srednje tvegane nalozbe (vklju¢no z obvezniskimi ciljinimi skladi)
*** instrumenti denarnega trga kot nizje tvegane nalozbe (vklju¢no s cilinimi skladi denarnega trga)
*** vkljuCuje nalozbe, ki jih ni mogoce razvrstiti in so manjse od 1 %, terjatve in obveznosti

ok

DONOSNOST
DONOSNOST V' 5\ ngNOSTY 0D 1. 1. 2020
Lol A oL 1LETU DO 30. 6. 2020
ZACETKA e
LEON Dinamic¢ni 11,65 %* 4,44 % 7,84 %
LEON Preudarni 13,54 %* -3,64 % 5,72 %
LEON Zajamdeni 26,73 % -1,59 % -1,82 %

*Donos od zacetka (1. 1. 2016)

RAZKRITJA

Vsi podatki, uporabljieni v tem dokumentu, temeljijo na javnih podatkih,
pridobljenih iz tiskanih medijev, letnih in medletnih porodil, elektronskih
medijev in podobnih virov, za katere GENERALI d. d. kot upravijavec
podskladov KPS Leon 2 meni, da so verodostojni na dan objave, kljub
temu pa ne more jamciti za to¢nost in popolnost objavljenih podatkov,
zato ne prevzema nobene odgovornosti za morebitne posledice, ki bi
izhajale iz njihove uporabe.



