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GENERALI

KRATEK PREGLED TRGOV

Globalni delniski indeksi so nadaljevali rast tudi v drugem &etrtletju letoSnjega
leta, to je posledica pospeSenega ceplienja proti covidu-19 in dodatnih
sproscanj ukrepov za zajezitev pandemije.

Delniski trgi v Evroobmociju so belezili pozitivno rast, podprto z dobrimi
rezultati za prvo Cetrtletjie. Na moc¢an odboj gospodarske dejavnosti sta
nakazala indeks nabavnih managerjev (PMI) in rast BDP v visini 2 %. Prvi€ po
dveh predhodnih Cetrtletjin smo beleZili rast BDP in izSli iz tehniCne recesije.

Evropska komisija je odobrila prva sredstva iz 800-milijardnega Nacrta za
okrevanje — Next Generation EU. Spanija in Portugalska sta bili prvi drzavi s
potrienimi nacrti za okrevanje.

V ZDA so potrdili infrastrukturni paket v visini 1 bilijona dolarjev (1000 milijard)
za nadgradnjo cest, mostov in Sirokopasovnega omrezja v naslednjin osmih
letih. Gospodarsko okolje je Se naprej ugodno. Rast BDP v ZDA v prvem
Cetrtletju je 6,4 % glede na predhodno Cetrtletje, kar je sicer nekoliko nizje od
pri¢akovanj. Z ugodnim gospodarskim okolijem in rastjo potrosnje se je
povzela tudi inflacija, ki je v mesecu maju znasala 3,8 % (izkljuceni hrana in
energija) glede na enako obdobje lani, kar je najvisja rast po letu 1992.

Na obvezniskih trgih je priSlo do divergence gibanja zahtevanih donosnosti
drzavnih obveznic. V ZDA se je zahtevana donosnost desetletne ameriske
obveznice znizala (cene so porasle), medtem ko smo v vecini drzav EU beleZili
zviSevanje zahtevanih donosnosti. Podjetniske obveznice so dosegale boljse
rezultate glede na drzavne obveznice. Junijska inflacija v evrskem obmocju je
znasala 1,9 %, kot posledica podrazitve energentov in industrijskih proizvodov.
PoviSana inflacija naj bi bila po izjavah ECB in ameriSke FED le prehodna, kar
napeljuje na ohranitev zelo ohlapne denarne politike.



DONOSI IZBRANIH SVETOVNIH DELNISKIH INDEKSOV

(2. CETRTLETJE 2021V EUR)

IBOVESPA I 22,4 %
SBITOP I 13,6 %
NASDAQ I 8,6 %
S & P 500 I 7,3 %
CAC 40 I 7,3 %
MSCI ACWI [ ] 6,0 %
CSI 300 [ 4,1 %
FTSE 100 [ ] 3,9 %
DOW JONES [ 3,7 %
EURO STOXX 50 mmmm 3,7 %
DAX [ ] 3,5 %
FTSE MIB [ ] 1,8 %
HANG SENG [ ] 0,8 %
NIKKEI [ ] -2,6 %

ZAHTEVANE DONOSNOSTI IZBRANIH 10-LETNIH DRZAVNIH OBVEZNIC

(KONEC 2Q 2021 VS KONEC 1Q 2021V %)

KITAJSKA
ZDA
ITALIJA
GRCIJA
VELIKA BRITANIJA
SPANIJA
PORTUGALSKA
FRANCIJA
SLOVENIJA
JAPONSKA
NIZOZEMSKA
NEMCIJA
SVICA

SR

3,09 %
3,19 %

1,47 %
1,74 %

0,82 %
0,67 %

0,82 %
0,86 %

0,72 %
0,84 %

0,41 %
0,34 %

0,39 %
0,22 %

0,13 %

-0,05 %

0,09 %
0,01 %
0,05 %
0,09 %

-0,10 %
-0,16 %
-0,21 %
-0,29 %
-0,25 %
-0,30 %

Bl 30.6. 2021 B 31.3.2021

Na surovinskih trgih smo belezili mo¢no rast energentov, kot posledico
vecjega povprasevanja ob odpiranju ekonomij po pandemiji. Nafta se je
podrazila za dobrih 23 % in plin za dobrih 38 %, merjeno v evrih. Mo¢no

rast je belezila tudi kava, ki se je podrazila za 27 %, kot posledica ene
najvecjih sus v zadnjih 90 letih. Zaradi mocnejSega povprasevanja so
poskodile tudi cene industrijskih kovin, kot so aluminij, svinec in nikelj.

Plemenite kovine, kot sta zlato in srebro, so beleZile zmerno rast v viSini 5 %.

NACINI VLAGANJA SREDSTEV V POKOJNINSKIH

SKLADIH

Pokojninski skladi Pokojninsko var¢evanje AS Drzni, Umirjeni, Zajamdceni in

Kritni sklad z zajamcenim donosom po PN-A01 so Zze po svoji naravi
usmerjeni v dolgorocno strategijo tveganiju prilagojenih donosov. To

pomeni, da pri upravljanju zasledujemo cilia donosnosti in manjsih ninanj
premozenja vliagatelja. Ravno s tem namenom so ciline strukture

pokojninskih skladov AS zasnovane z vecjim delezem srednje in manj
tveganih nalozb tudi v skladu Drzni. Cilj je dolgorocen, tveganju

prilagojen donos in ne kratkorocni donosi.

CILUNA SESTAVA PORTFELJA V LETU 2021:

s | e | mep | e

delnice* 70 % 30 % 10 % 10 %
obveznice™ 25 % 65 % 80 % 80 %
instrumenti denarnega trga** 5% 5% 10 % 10 %

*

lastniski vrednostni papirji kot visje tvegane nalozbe (vklju¢no z delniskimi cilinimi skladi)

** dolzniski vrednostni papirji kot srednje tvegane naloZbe (vkljuéno z obvezniskimi ciljinimi skladi)

Hokk

instrumenti denarnega trga kot nizje tvegane nalozbe (vklju¢no s cilinimi skladi denarnega trga)



STRUKTURA PORTFELJEV POKOJNINSKIH DONOSI

SKLADOV NA DAN 30. 6. 2021

i N OD 1.1. OD 30. 6. OD 30. 6. OD 30. 6. OD 28. 2.
Sklad Drzni Sklad Umlrjeﬂl 2021 DO 2020 DO 2019 DO 2016 DO 2016 DO
30.6.2021 30.6.2021 30.6.2021 30.6.2021 30.6.2021

Od prevzema

Obdobje Tekoce leto 12-mesecni 24-mesecni 60-mesecni upraviianja

Drzni do 50 10,49 % | 19,39 % | 23,31 % | 39,71 % | 42,77 %

orenimed 80 |4 179 | 9,98 % | 10,36 % | 16.20% | 17,54 %

Zajam&eniod 60 | -1,24 % | 1,48 % 1,03 % 3,86 % 4,38 %

Zajamc&eni PN-A01 | -2,17 % 2,13 % 3,57 % 14,61 % | 17,81 %

RAZKRITJA

Vsi podatki in informacije, uporabljeni v tem dokumentu, temeljijo na javnih
podatkih, pridobljenih iz tiskanih medijev, letnih in medletnih porodil,
elektronskin medijev in podobnih virov, za katere Generali d. d. kot upravijavec
skupine kritnih skladov Pokojninskega var€evanja AS meni, da so verodostojni
na dan objave, kljub temu pa ne more jamdciti za to¢nost in popolnost
objavljenih podatkov, zato ne prevzema nobene odgovornosti za morebitne

posledice, ki bi izhajale iz njihove uporabe.

delnice”
I obveznice*™*

instrumenti denarnega trga™**
. terjatve™**

Vir: lastni izracuni
lastniski vrednostni papirji kot visje tvegane nalozbe (vklju¢no z delniskimi cilinimi skladi)

**dolzniski vrednostni papirji kot srednje tvegane naloZbe (vklju¢no z obvezniskimi cilinimi skladi)
*** instrumenti denarnega trga kot nizje tvegane nalozbe (vkljuéno s cilinimi skladi denarnega trga)
*** vkljuCuje nalozbe, ki jih ni mogoce razvrstiti in so manjse od 1 %, terjatve in obveznosti




