1. Povzetek letnega porocila pokojninskega kritnega sklada PR
GENERALI
GENERALI zavarovalnica d. d., pravna naslednica Adriatic Slovenice Zavarovalna druzba d. d., na podlagi 291. ¢lena Zakona o pokojninskem in invalidskem zavarovanju (Uradni list RS, $t. 96/12 in 39/13) in Sklepa o povzetku letnega porodila pokojninskega sklada, oblikovanega

kot kritni sklad ter skupine kritnih skladov (Uradni list RS, St. 79/2013) kot upravijavec pokojninskega nacrta objavlja povzetke letnega porocila pokojninskega sklada, oblikovanega kot kritni sklad ter skupine kritnih skladov.

1.Povzetek letnega porocila pokojninskega kritnega sklada

Povzetki letnega porocila pokojninskega kritnega sklada ter Skupine kritnih skladov, ki izvajajo naloZbeno politiko Zivljenjskega cikla zavarovalnice Adriatic Slovenica d. d. so pripravijeni na osnovi revidiranih raSunovodskih izkazov pokojninskega sklada, oblikovanega kot kritni

sklad in Skupine kritnih skladov, ki izvajajo naloZbeno politiko zivlienjskega cikla zavarovalnice Adriatic Slovenica d. d. in predstavljajo zgolj raunovodske izkaze krithega sklada oziroma skupine kritnih skladov, in sicer bilanco stanja, izkaz poslovnega izida in izkaz pripisa

dobicka za poslovno leto 2019 ter dodatna pojasnila in porocCilo neodvisnega revizorja o povzetkih locenih racunovodskih informacij. GENERALI zavarovalnica d. d., pravna naslednica Adriatic Slovenice Zavarovalna druzba d. d., na podlagi 291. ¢lena Zakona o pokojninskem

in invalidskem zavarovanju (Uradni list RS, s$t. 96/12 in 39/13) in Sklepa o povzetku letnega porodila pokojninskega sklada, oblikovanega kot kritni sklad ter skupine kritnih skladov (Uradni list RS, §t. 79/2013) kot upravijavec pokojninskega nacrta objavlja povzetke letnega

porocila pokojninskega sklada, oblikovanega kot kritni sklad ter skupine kritnih skladov.

NajpomembnejsSi poslovni dogodki, ki so vplivali na
poslovanije krithega sklada AS Drzni do 50 v letu 2019
Na poslovanje kritnega sklada so v letu 2019 vplivale razmere na trgu
dolzniskih vrednostnih papirjev in na trgu delnic. Leto 2019 je za delniSke
trge bilo zelo uspesno. Svetovni delniski indeks MSCI je zrasel za nekaj
veC kot 29 %. Ukrepanje centralnih bank z znizanjem obrestnih mer in
ponovnim programom odkupov obveznic so rast delniskin nalozb
okrepili. Na trgu obveznic so obrestne mere na drzavni dolg evropskih
drzav na nizkih nivojih, kar nosi nizek potencial nadaljnje apreciacije
obveznic. Na trgu podjetniskih obveznic so bil kreditni pribitki na rekordno
nizkih ravneh. Geopoliticna tveganja in dogajanja so skozi leto 2019
vplivala na borzni sentiment, ki so se v zadnjem kvartalu leta mo&no
zmanjSala z dogovorom med ZDA in Kitajsko glede trgovinskega spora
in dogovorom glede izstopa Zdruzenega kraljestva iz EU.

Najpomembnejsi poslovni dogodki, ki so vplivali na
poslovanije kritnega sklada AS Umirjeni med 50 do 60 v
letu 2019

Na poslovanje kritnega sklada so v letu 2019 vplivale razmere na trgu
dolzniskih vrednostnih papirjev in na trgu delnic. Leto 2019 je za delniske
trge bilo zelo uspesno. Svetovni delniski indeks MSCI je zrasel za nekaj
vec kot 29 %. Ukrepanije centralnih bank z znizanjem obrestnih mer in
ponovnim programom odkupov obveznic so rast delniskih nalozb
okrepili. Na trgu obveznic so obrestne mere na drzavni dolg evropskih
drzav na nizkih nivojih, kar nosi nizek potencial nadaljnje apreciacije
obveznic. Na trgu podjetniskih obveznic so bil kreditni pribitki na rekordno
nizkih ravneh. Geopoliticna tveganja in dogajanja so skozi leto 2019
vplivala na borzni sentiment, ki so se v zadnjem kvartalu leta mo¢no
zmanjsala z dogovorom med ZDA in Kitajsko glede trgovinskega spora
in dogovorom glede izstopa Zdruzenega kraljestva iz EU.

Najpomembnejsi poslovni dogodki, ki so vplivali na
poslovanije krithega sklada AS Zajamceni od 60 v letu
2019

Na poslovanje kritnega sklada so v letu 2019 vplivale razmere na trgu
dolzniskih vrednostnih papirjev in na trgu delnic. Leto 2019 je za delniske
trge bilo zelo uspesno. Svetovni delniski indeks MSCI je zrasel za nekaj
vec kot 29 %. Ukrepanije centralnih bank z znizanjem obrestnih mer in
ponovnim programom odkupov obveznic so rast delniskih nalozb
okrepili. Na trgu obveznic so obrestne mere na drzavni dolg evropskih
drzav na nizkih nivojih, kar nosi nizek potencial nadalinje apreciacije
obveznic. Na trgu podijetniskih obveznic so bil kreditni pribitki na rekordno
nizkih ravneh. Geopoliticna tveganja in dogajanja so skozi leto 2019
vplivala na borzni sentiment, ki so se v zadnjem kvartalu leta mo¢no
zmanjsala z dogovorom med ZDA in Kitajsko glede trgovinskega spora
in dogovorom glede izstopa Zdruzenega kraljestva iz EU.

31.12.2019 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2018

|. SREDSTVA 9.083.219 5.759.627 |. SREDSTVA 5.989.928 3.472.002 |. SREDSTVA 3.611.179 2.680.761 |. SREDSTVA 18.684.326 11.912.390
A Nalozbene nepremicnine in druge stvarne 3 3 A NaloZbene nepremicnine in druge stvarne 3 B A NaloZbene nepremicnine in druge stvarne _ _ A Nalozbene nepremicnine in druge stvarne B 3

pravice na nepremic¢ninah pravice na nepremicninah pravice na nepremicninah pravice na nepremicninah
B.a. | Financne nalozbe (pokojninskega sklada, ki je B.a. | Finanéne nalozbe (pokojninskega sklada, ki je B.a. | Financne nalozbe (pokojninskega sklada, ki je B.a. | FinanCne nalozbe (pokojninskega sklada, ki je

oblikovan kot kritni sklad pri zavarovalnici, ki oblikovan kot kritni sklad pri zavarovalnici, ki oblikovan kot kritni sklad pri zavarovalnici, ki oblikovan kot kritni sklad pri zavarovalnici, ki

uporablja Mednarodni racunovodski standard 39) 8.687.837 5.146.070 uporablja Mednarodni raGunovodski standard 39) 5.741.809 3.088.967 uporablja Mednarodni raGunovodski standard 39) 3.352.791 2.253.616 uporablja Mednarodni racunovodski standard 39) 17.782.436 10.488.653

1. v posojila in depozite - — 1. v posojila in depozite — - 1. v posojila in depozite — — 1. v posojila in depozite - -

2. vposesti do zapadiosti - — 2. v posesti do zapadiosti — - 2. v posesti do zapadlosti — — 2. v posesti do zapadiosti - -

3. razpoloZijive za prodajo - 844.471 3. razpoloziiive za prodajo - 800.760 3. razpoloZijive za prodajo - 494,556 3. razpolozljive za prodajo - 2139.777

4. vrednotene po podteni viednost preko vrednotene po posteni vrednost 5.741.809 2288216 4. vrednotene po posteni viednasti preko 4. vrednotene po pasteni vrednosti preko

poslownega izda 8.687.837 4,301,599 B.b. | Financne nalozbe (pokojninske druzbe in posiovnega zda 3.352.791 1.759.060 posiownega zda 17.782.436 8.348.675
B.b. | Finanine nalozbe (pokajninske druzbe in pokojninskega sklada, ki je oblikovan kot kritni B B B.b. | Finantne nalozbe (pokojninske druzbe in B.b. | Fnancne nalozbe (pokajninske druzbe in

pokojninskega sklada, ki je ablikovan kot kritni sklad, pri zavarovalnici, ki uporablja Mednarodn pokajninskega sklada, K je oblikovan kot kritni B B pokajninskega sklada, K je oblikovan kot kritni B B

skiad, pri zavarovalnici, ki uporablia Mednarodni N - standard racunovodskega porocanja 9) sklad, pri zavarovalnici, ki uporablja Mednarodni sklad, pri zavarovalnici, ki uporablja Mednarodni

standard racunovodskega porocanja 9) 1. meriene po odplacni wednost _ _ standard racunovodskega porocanja 9) standard racunovodskega porocanja 9)

1. merjene po odplacni viednost _ _ 2. merjene po postent wiedhost preko drugega 1. merjene po odplatni vrednasti - - 1. merjene po odplacni vrednost - -

2. merjene po posteni vrednost preko drugega vseobsegejodega donosa 2. merjene po posteni vrednosti preko drugega B B 2. merjene po posteni viednost preko drugega B B

vseobsegajoCega donosa N B 3. merjene po posteni vrednost skozi poslovni izid - - vseobsegajotega donosa vseobsegajocega donosa

3. meriene pa posteni vrednosti skozi posiowni fzid ~ ~ C. Terjatve 184.665 157.072 3. merjene po posteni vrednosti skozi poslovni izid - - 3. merjene po posteni vrednost skozi poslovni izid - -
C. | Terjatve 309.217 256.987 D. | Denarna sredstva in denami ustrezniki 63.454 225.963 C. | Terjatve 75.161 63.117 C. | Terjatve 569.043 477175
D. Denarna sredstva in denarni ustrezniki 86.165 356.570 E. Druga sredstva _ _ D. Denarna sredstva in denarni ustrezniki 183.227 364.028 D. Denarna sredstva in denarni ustrezniki 332.846 946.562
E. | Druga sredstva - - Il. OBVEZNOST! 5.989.954 3.472.010 E. | Druga sredstva - - E. | Druga sredstva - -
Il. OBVEZNOST! 9.083.234 5.759.631 A. | Zavarovalno-tehnicne rezervacile 5.978.071 3.463.821 Il. OBVEZNOSTI 3.611.163 2.660.763 Il. OBVEZNOSTI 18.684.352 11.912.403
A Zavarovalno-tehniéne rezervacije 9.067.516 5.748.440 B, Financne obveznosti _ _ A. Zavarovalno-tehni¢ne rezervacije 3.602.249 2.673.896 A Zavarovalno-tehnicne rezervacije 18.647.836 11.886.157
B. Financne obveznosti - — C. Poslovne obveznosti 7.003 4.290 B. Financne obveznosti - - B. Financne obveznosti - -
C. | Poslovne obveznosti 10.838 7.291 1. Obveznosti z nakupa vrednosinih papijev n C. | Poslovne obveznosti 4.034 2.967 C. | Poslovne obveznosti 21.875 14.547

1. Obveznosti iz nakupa vrednastnin papirev in - - drugih finanCnih instrumentov 1. Obvgzmog,ﬂ.iz ‘makupa vrednostnih papirev in 481 B 1. Obvgznogﬂ ‘iz ‘makupa vrednostnin papirjev in 481 B

drugih finanénih instrumentov 2. Obveznosti do upravijavea kiinega sklada 4.832 3917 drugih finanénih instrumentov drugih finanénih instrumentov

2. Obveznasti do upraviiavea kritnega sklada 7305 6.752 3. Obveznost za izplatilo odkupne vrednost do o B 2. Obveznasti do upraviavea kriinega sklada 2.939 2.176 2. Obveznosti do upravijavea kritnega sklada 15.076 12.845

3. Obveznosti za zpladio adkupne vrednost do - - Clanov kritnega sklada ‘ 3 Obveznosﬂ 7a izplacilo adkupne vrednasti do B 421 3 Obveznosﬂ 7a izplacilo odkupne vrednasti do 1509 491

Clanov kritnega sklada 4. Druge poslovne obveznosti 662 379 Clanov kritnega sklada Clanov kritnega sklada

4. Druge paslovne doveznost 3.533 539 D. Druge obveznosti 4.880 3.900 4. Druge poslovne obveznosti 614 370 4. Druge poslovne obveznosti 4.809 1,281
D. Druge obveznosti 4.880 3.900 D. Druge obveznosti 4.880 3.900 D Druge obveznosti 14.640 11.699

2019 2018 2019 2018 2019 2018 2019 2018
l. Finanéni prihodki 1.853.283 745.897 I Finanéni prihodki 806.880 257.477 l. Finanéni prihodki 348.368 94.702 l. Finanéni prihodki 3.008.531 1.098.075
II. Prihodki od nalozbenih nepremicnin - - II. Prihodki od nalozbenih nepremicnin - - Il Prihodki od nalozbenih nepremicnin - - II. Prihodki od nalozbenih nepremicnin - -
Il Finan¢ni odhodki (583.231) (1.038.615) IIl. Finan¢ni odhodki (253.263) (330.122) . Finan¢ni odhodki (106.427) (100.703) Il Finan¢ni odhodki (942.921) (1.469.440)
V. Odhodki od nalozbenih nepremicnin - - V. Odhodki od nalozbenih nepremi¢nin - - V. Odhodki od naloZbenih nepremiénin - - V. Odhodki od nalozbenih nepremicnin - -
V. Rezultat iz nalozbenja (I. + Il — Il = IV.) 1.270.053 (292.718) V. Rezultat iz nalozbenja (I. + I = lIl. = IV) 553.617 (72.646) V. Rezultat iz nalozbenja (I. + II. — III. — IV.) 241.940 (6.001) V. Rezultat iz nalozbenja (I. + II. — IIl. = IV.) 2.065.610 (371.365)
VI. | Prihodki iz vpla&il upravijavca zaradi B B VI | Prihodki iz vplail upravijavca zaradi B B VI | Prihodki iz vpladil upravijavca zaradi ~ ~ VI. | Prihodki iz vplagil upravijavca zaradi B B
nedoseganja zajam¢enega donosa nedoseganja zajam¢enega donosa nedoseganja zajaméenega donosa nedoseganja zajam¢enega donosa
VII. | Drugi prihodki - - VII. | Drugi prihodki - - VII. | Drugi prihodki - - VIL. | Drugi prihodki - -
VI 0dhodki v zvezi 7 upraviianjem in poslovanjem VIl | Odhodki v 2vezi z upravijanjem in poslovanjem VIIl. | Odhodki v 2vezi z upravijanjem in poslovanjem VI | Odhoki v zvezi z upravijanjem in poslovanjem
kritnega sklada (90.561) (65.924) kritnega sklada (63.406) (40.993) kritnega sklada (45.962) (32.509) kritnega sklada (199.929) (139.427)
1. Provizia 7a upravlanje (72.331) (50.461) 1. Provizia za upravjanje (48.294) (29.602) 1. Provizia za upravianje (32.826) (23.653) 1. Provizia za upravianie (153.451) (103.716)
2. 0dnodki v 2vezl 7 hanko skronico (9.435) (8.116) 2. Odnodki v 2vezi 7 banko skibnico (7114) (6.701) 2. Odnodki v 2vezi 7 banko skrbnico (5.506) (4.264) 2. Odhodki v 2vezi 7 banko skrbnico (22.055) (18.082)
3, Odhodki v 2ve7i 7 revidiranem (7.613) (4.566) 3. Odhodki v 2vezi 7 revidiranjem (7.613) (4.566) 3. Odhodki v zvezi z revidiranjem (7.613) (4.566) 3. Odnodki v 2vezi 7 revidiranjem (22.839) (13.697)
4, Ochodki v 2vezi 7 obvedGanjem Slanov krinega 4. Odhodki v 2vezi 7 obvesCaniem Clanov kiitnega B B 4. Odnodki v 2vezi z obvestanjem Slanov kiinega - - 4. Odnodki v 2vezi z obvescaniem tlanov kiinega - -
sklada - N Slada sklada skiada
¥ . i i ‘ il ja pri i i i ia pri ' i 5. Odhodki Iz posredovanja pri nakupu in proda
368;155% Ea%ijsersdovanja pri nakupu in prodaj (1069 0,682 Sreggohs?gikh‘ \[Z)a%%sersdovama pri nekupu In prodaji 339 (1.076) 363%1&2‘?\ Ea%%sgdovama pri nakupu in prodaj N 9 . pa%irjev jap puin proce (1.395) (3.766)
6. Drugi odhodki, ki v skladu s pravil upravianja 6. Drugi odhodk, K v skiadu s pravili upravjana 6. Drugi odhodki, ki v skiadu s pravil upravianja 6. Drugi odhodki, ki v skladu s pravil upraviianja
neposredno bremenijo kit skiad (120) 9) neposredno bremenio kit skiad (53 49 neposredno bremenio kitni skiad (17) 17 neposredno bremenio kitni skiad (189) (166)
X. | Drugi odhodki - - IX. | Drugi odnodki - - IX. | Drugi odhodki - - X. | Drugi odhodki - -
X. | Cisti poslovni izid, namenjen zavarovancem 1.179.492 (358.642) X. | Cisti poslowni izid, namenjen zavarovancem 490.211 (113.639) X. | Cisti poslovni izid, namenjen zavarovancem 195.978 (38.510) X. | Cisti poslovni izid, namenjen zavarovancem 1.865.681 (510.791)
(V. +VI. + VIL = VIIL. = IX.) (V. +VI. + VIL = VIl — 1X.) (V. +VI. + VIL = VIIl. = IX.) (V. +VI. + VIL = VIIl. - X))
2019 2018 2019 2018 2019 2018
b) V primeru ¢iste vrednosti sredstev in vrednosti enote premozenja b) V primeru Ciste vrednosti sredstev in vrednosti enote premozenja b) V primeru Ciste vrednosti sredstev in vrednosti enote premozenja
Izkaz gibanja vrednosti enot premozenja; |zkaz gibanja vrednosti enot premaozenja: Izkaz gibanja vrednosti enot premozenja;
1. Zatelno stanje vrednosti enot premozenja 5.789.655 4,293,991 1. Zacetno stanje vrednosti enot premozenja 3.483.323 2.615.717 1. Zacetno stanje vrednosti enot premozenja 2.676.025 2.018.559
2. Koncno stanje vrednosti enot premozenja 9.108.707 5./89.655 2. Koncno stanje vrednosti enot premozZenja 5997553 3.483.323 2. Koncno stanje vrednosti enot premozenja 3.604.395 2.676.025
Izkaz gibanja Stevila enot premozenja: |zkaz gibanja Stevila enot premozenja: Izkaz gibanja Stevila enot premozenja;
1. Zatetno Stevilo enot premozenja 541677 374.920 1. Zacetno Stevilo enot premozenja 343.487 247.790 1. Zacetno Stevilo enot premozenja 273.044 202.293
2. Konéno Stevilo enot premozenja 727.310 541.677 2. Kon¢no Stevilo enot premozenja 536.208 343.487 2. Konéno Stevilo enot premozenja 346.613 273.044
T
Vrednost enote premozenja (VEP) v EUR 1.1.2019 | 31.12.2019 AVEP v % Vrednost enote premozenja (VEP) v EUR 1.1.2019 | 31.12.2019 AVEP v % Vrednost enote premozenja (VEP) v EUR 1.1.2019 | 31.12.2019 AVEP v %
Kritni sklad AS Drzni do 50 10,61 1247|  1748%|  Kritni skilad AS Umirieni med 50 do 60 10,08 1115]  1056% | Kritni sklad AS Zajamceni od 60 9,79 10,39 | 6,12% |
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Poroéilo neodvisnega revizorja o povzetkih racunovodskih izkazov
Pristojni za upravljanje so odgovorni za nadzor nad pripravo povzetka zbirnih raéunovodskih izkazov

Skupine kritnih skladov.

Uporabnikom javno objaviljenega povzetka letnega poroéila skupine kritnih skladov, ki izvajajo
nalozbeno politiko Zivljenjskega cikla zavarovalnice GENERALI zavarovalnica d.d.

Revizorjeva odgovornost

Nasa odgovornost je izraziti mnenje o povzetkih zbirnih raéunovodskih izkazov Skupine kritnih skladov
na podlagi nasih postopkov, ki so bili opravljeni v skladu z Mednarodnim standardom revidiranja (MSR)
810 — Posli poro¢anja o povzetkih racunovodskih izkazov.

Mnenje

PriloZzeni povzetki zbirnih ra¢unovodskih izkazov skupine kritnih skladov, ki izvajajo naloZzbeno politiko
Zivljenjskega cikla zavarovalnice GENERALI zavarovalnica d.d. (v nadaljevanju Skupina kritnih
skladov), ki vklju€ujejo povzetek zbirne bilance stanja na dan 31. decembra 2019 ter povzetek zbirnega
izkaza poslovnega izida za tedaj konéano leto, izhajajo iz revidiranih raéunovodskih izkazov skupine
kritnih skladov, ki izvajajo nalozbeno politiko Zivljenjskega cikla zavarovalnice GENERALI zavarovalnica
d.d. za leto, ki se je kon&alo 31. decembra 2019 in ki so pripravljeni v skladu s Sklepom o letnem porogilu
in medletnih raéunovodskih izkazih pokojninskega sklada, oblikovanega kot kritni sklad ter skupine
kritnih skladov, ki ga je izdala Agencija za zavarovalni nadzor.

Ljubljana, 29. maj 2020
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YA ﬂ LD
Janez Urani¢ Stmon-Podvins

Direktor, pboblaséeni revizor i Pooblaséeni revizor
ERNST & YOUNG

Ernst & Young d.o.o.
Dunajska 111, Ljubljana Revizija, poslovno
svetovanje d.o.0., Ljubljana 3

Po nasem mnenju so povzetki zbirnih ra¢unovodskih izkazov Skupine kritnih skladov v vseh pomembnih
pogledih skladni s Sklepom o povzetku letnega porocila pokojninskega kritnega sklada, oblikovanega
kot kritni sklad ter skupine kritnih skladov, ki ga je izdala Agencija za zavarovalni nadzor.

Povzetek zbirnih racunovodskih izkazov

Povzetek zbirnih ratunovodskih izkazov Skupine kritnih skladov ne vsebuje vseh razkritij, ki jih zahtevajo
mednarodni standardi raCunovodskega porocanja, kot jih je sprejela EU. Zato branje povzetka zbirnih
ratunovodskih izkazov Skupine kritnih skladov ni nadomestilo za branje revidiranih zbirnih
raCunovodskih izkazov skupine kritnih skladov, ki izvajajo nalozbeno politiko Zivljenjskega cikla
zavarovalnice GENERALI zavarovalnica d.d.

Revidirani zbirni raéunovodski izkazi in nase mnenje na zbirne revidirane raéunovodske izkaze

V nadem poro€ilu z dne 29. maj 2020 smo o zbirnih ra¢unovodskih izkazih skupine kritnih skladov, ki
izvajajo naloZzbeno politiko Zivljenjskega cikla zavarovainice GENERALI zavarovalnica d.d. izrazili
neprilagojeno revizijsko mnenje.

Odgovornost poslovodstva upravijalca Skupine kritnih skladov in pristojnih za upravijanje za
povzetek zbirnih racunovodskih izkazov Skupine kritnih skladov

Poslovodstvo upravljalca Skupine kritnih skladov je odgovorno za pripravo povzetka zbirnih
ratunovodskih izkazov Skupine kritnih skladov, v skladu s Sklepom o povzetku letnega porodila
pokojninskega kritnega sklada, oblikovanega kot kritni sklad ter Skupine kritnih skladov, ki ga je izdala
Agencija za zavarovalni nadzor in za tako notranje kontroliranje, kot je v skladu z odlogitvijo
poslovodstva potrebno, da omogoéi pripravo zbirnih raéunovodskih izkazov Skupine kritnih skladov, ki
ne vsebujejo pomembno napacne navedbe zaradi prevare ali napake.

Poslovodstvo upravljalca Skupine kritnih skladov je pri pripravi povzetka zbirnih raéunovodskih izkazov
Skupine kritnih skladov odgovorno za oceno njegove sposobnosti, da nadaljuje kot delujoée podjetje,
razkritje zadev, povezanih z delujo¢im podjetjem in uporabo predpostavke delujocega podijetja kot
osnove za racunovodenje, razen ¢e namerava poslovodstvo podjetje likvidirati ali zaustaviti poslovanie,
ali ée nima druge moznosti, kot da napravi eno ali drugo.
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