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Naložbene nepremičnine in druge stvarne 
pravice na nepremičninah
Finančne naložbe (pokojninskega sklada, ki je 
oblikovan kot kritni sklad pri zavarovalnici, ki 
uporablja Mednarodni računovodski standard 39)
1.  v posojila in depozite
2.  v posesti do zapadlosti
3.  razpoložljive za prodajo
4.  vrednotene po pošteni vrednosti preko poslovnega izida
Finančne naložbe (pokojninske družbe in pokojnin-
skega sklada, ki je oblikovan kot kritni sklad, pri 
zavarovalnici, ki uporablja Mednarodni standard 
računovodskega poročanja 9)
1. merjene po odplačni vrednosti
2. merjene po pošteni vrednosti preko drugega 
    vseobsegajočega donosa
3. merjene po pošteni vrednosti skozi poslovni izid
Terjatve
Denarna sredstva in denarni ustrezniki
Druga sredstva
OBVEZNOSTI

Finančni prihodki
Prihodki od naložbenih nepremičnin
Finančni odhodki
Odhodki od naložbenih nepremičnin
Rezultat iz naložbenja (I.+II.-III.-IV.)
Prihodki iz vplačil upravljavca zaradi nedoseganja
zajamčenega donosa
Drugi prihodki
Odhodki v zvezi z upravljanjem in poslovanjem
kritnega sklada
1. Provizija za upravljanje
2. Odhodki v zvezi z banko skrbnico
3. Odhodki v zvezi z revidiranjem
4. Odhodki v zvezi z obveščanjem članov kritnega sklada
5. Odhodki iz posredovanja pri nakupu in prodaji 
    vrednostnih papirjev
6. Drugi odhodki, ki v skladu s pravili upravljanja 
    neposredno bremenijo kritni sklad
Drugi odhodki
Čisti poslovni izid, namenjen zavarovancem 
(V.+VI.+VII.-VIII.-IX)

Začetno stanje vrednosti enot premoženja
Končno stanje vrednosti enot premoženja
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Zavarovalno-tehnične rezervacije
Finančne obveznosti
Poslovne obveznosti
1.  Obveznosti iz nakupa vrednostnih papirjev 
     in drugih finančnih instrumentov
2.  Obveznosti do upravljavca kritnega sklada
3.  Obveznosti za izplačilo odkupne vrednosti 
     do članov kritnega sklada
4.  Druge poslovne obveznosti
Druge obveznosti

Najpomembnejši dogodki, ki so vplivali na poslovanje kritnega sklada AS Drzni do
50 v letu 2018

Najpomembnejši dogodki, ki so vplivali na poslovanje kritnega sklada AS Zajamčeni
od 60 v letu 2018

Najpomembnejši dogodki, ki so vplivali na poslovanje kritnega sklada AS Umirjeni 
med 50 do 60 v letu 2018

Kritni sklad AS Drzni do 50 Kritni sklad AS Zajamčeni od 60Kritni sklad AS Umirjeni med 50 do 60

Povzetki letnega poročila pokojninskega kritnega sklada ter Skupine kritnih skladov, ki izvajajo naložbeno politiko življenjskega cikla zavarovalnice Adriatic Slovenica d.d. so pripravljeni na osnovi revidiranih računovodskih izkazov pokojninskega sklada, oblikovanega kot kritni sklad in Skupine 
kritnih skladov, ki izvajajo naložbeno politiko življenjskega cikla zavarovalnice Adriatic Slovenica d.d. in predstavljajo zgolj računovodske izkaze kritnega sklada oziroma skupine kritnih skladov, in sicer bilanco stanja, izkaz poslovnega izida in izkaz pripisa dobička za poslovno leto 2018 ter 
dodatna pojasnila in poročilo neodvisnega revizorja o povzetkih ločenih računovodskih informacij. 

Adriatic Slovenica Zavarovalna družba d.d., Ljubljanska cesta 3a, Koper na podlagi 291. člena Zakona o pokojninskem in invalidskem zavarovanju (Uradni list RS, št. 96/12 in 39/13) in Sklepa o povzetku letnega poročila pokojninskega sklada, oblikovanega kot kritni sklad ter skupine kritnih 
skladov (Uradni list RS, št. 79/2013) kot upravljavec pokojninskega načrta objavlja povzetke letnega poročila pokojninskega sklada, oblikovanega kot kritni sklad ter skupine kritnih skladov.
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 Zavarovalno-tehnične rezervacije
Finančne obveznosti
Poslovne obveznosti
1.  Obveznosti iz nakupa vrednostnih papirjev 
     in drugih finančnih instrumentov
2.  Obveznosti do upravljavca kritnega sklada
3.  Obveznosti za izplačilo odkupne vrednosti 
     do članov kritnega sklada
4.  Druge poslovne obveznosti
Druge obveznosti
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2.  Obveznosti do upravljavca kritnega sklada
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     do članov kritnega sklada
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Druge obveznostiD.

a.
  

b.
  

Naložbene nepremičnine in druge stvarne 
pravice na nepremičninah
Finančne naložbe (pokojninskega sklada, ki je 
oblikovan kot kritni sklad pri zavarovalnici, ki 
uporablja Mednarodni računovodski standard 39)
1.  v posojila in depozite
2.  v posesti do zapadlosti
3.  razpoložljive za prodajo
4.  vrednotene po pošteni vrednosti preko poslovnega izida
Finančne naložbe (pokojninske družbe in pokojnin-
skega sklada, ki je oblikovan kot kritni sklad, pri 
zavarovalnici, ki uporablja Mednarodni standard 
računovodskega poročanja 9)
1. merjene po odplačni vrednosti
2. merjene po pošteni vrednosti preko drugega 
    vseobsegajočega donosa
3. merjene po pošteni vrednosti skozi poslovni izid
Terjatve
Denarna sredstva in denarni ustrezniki
Druga sredstva
OBVEZNOSTI
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Naložbene nepremičnine in druge stvarne 
pravice na nepremičninah
Finančne naložbe (pokojninskega sklada, ki je 
oblikovan kot kritni sklad pri zavarovalnici, ki 
uporablja Mednarodni računovodski standard 39)
1.  v posojila in depozite
2.  v posesti do zapadlosti
3.  razpoložljive za prodajo
4.  vrednotene po pošteni vrednosti preko poslovnega izida
Finančne naložbe (pokojninske družbe in pokojnin-
skega sklada, ki je oblikovan kot kritni sklad, pri 
zavarovalnici, ki uporablja Mednarodni standard 
računovodskega poročanja 9)
1. merjene po odplačni vrednosti
2. merjene po pošteni vrednosti preko drugega 
    vseobsegajočega donosa
3. merjene po pošteni vrednosti skozi poslovni izid
Terjatve
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Naložbene nepremičnine in druge stvarne 
pravice na nepremičninah
Finančne naložbe (pokojninskega sklada, ki je 
oblikovan kot kritni sklad pri zavarovalnici, ki 
uporablja Mednarodni računovodski standard 39)
1.  v posojila in depozite
2.  v posesti do zapadlosti
3.  razpoložljive za prodajo
4.  vrednotene po pošteni vrednosti preko poslovnega izida
Finančne naložbe (pokojninske družbe in pokojnin-
skega sklada, ki je oblikovan kot kritni sklad, pri 
zavarovalnici, ki uporablja Mednarodni standard 
računovodskega poročanja 9)
1. merjene po odplačni vrednosti
2. merjene po pošteni vrednosti preko drugega 
    vseobsegajočega donosa
3. merjene po pošteni vrednosti skozi poslovni izid
Terjatve
Denarna sredstva in denarni ustrezniki
Druga sredstva
OBVEZNOSTI

A.

B.

B.

C.
D.
E.
II.
A.
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(2.682)

(99)
-
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Finančni prihodki
Prihodki od naložbenih nepremičnin
Finančni odhodki
Odhodki od naložbenih nepremičnin
Rezultat iz naložbenja (I.+II.-III.-IV.)
Prihodki iz vplačil upravljavca zaradi nedoseganja
zajamčenega donosa
Drugi prihodki
Odhodki v zvezi z upravljanjem in poslovanjem
kritnega sklada
1. Provizija za upravljanje
2. Odhodki v zvezi z banko skrbnico
3. Odhodki v zvezi z revidiranjem
4. Odhodki v zvezi z obveščanjem članov kritnega sklada
5. Odhodki iz posredovanja pri nakupu in prodaji 
    vrednostnih papirjev
6. Drugi odhodki, ki v skladu s pravili upravljanja 
    neposredno bremenijo kritni sklad
Drugi odhodki
Čisti poslovni izid, namenjen zavarovancem 
(V.+VI.+VII.-VIII.-IX)

363.727
-

(131.533)
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-
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Finančni prihodki
Prihodki od naložbenih nepremičnin
Finančni odhodki
Odhodki od naložbenih nepremičnin
Rezultat iz naložbenja (I.+II.-III.-IV.)
Prihodki iz vplačil upravljavca zaradi nedoseganja
zajamčenega donosa
Drugi prihodki
Odhodki v zvezi z upravljanjem in poslovanjem
kritnega sklada
1. Provizija za upravljanje
2. Odhodki v zvezi z banko skrbnico
3. Odhodki v zvezi z revidiranjem
4. Odhodki v zvezi z obveščanjem članov kritnega sklada
5. Odhodki iz posredovanja pri nakupu in prodaji 
    vrednostnih papirjev
6. Drugi odhodki, ki v skladu s pravili upravljanja 
    neposredno bremenijo kritni sklad
Drugi odhodki
Čisti poslovni izid, namenjen zavarovancem 
(V.+VI.+VII.-VIII.-IX)

Finančni prihodki
Prihodki od naložbenih nepremičnin
Finančni odhodki
Odhodki od naložbenih nepremičnin
Rezultat iz naložbenja (I.+II.-III.-IV.)
Prihodki iz vplačil upravljavca zaradi nedoseganja
zajamčenega donosa
Drugi prihodki
Odhodki v zvezi z upravljanjem in poslovanjem
kritnega sklada
1. Provizija za upravljanje
2. Odhodki v zvezi z banko skrbnico
3. Odhodki v zvezi z revidiranjem
4. Odhodki v zvezi z obveščanjem članov kritnega sklada
5. Odhodki iz posredovanja pri nakupu in prodaji 
    vrednostnih papirjev
6. Drugi odhodki, ki v skladu s pravili upravljanja 
    neposredno bremenijo kritni sklad
Drugi odhodki
Čisti poslovni izid, namenjen zavarovancem 
(V.+VI.+VII.-VIII.-IX)
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Na poslovanje kritnega sklada so v letu 2018 vplivale razmere na trgu dolžniških vrednostnih 
papirjev in na trgu delnic. Leto 2018 za delniške trge ni bilo uspešno. Delniški indeks MSCI 
evropskih podjetij je padel za nekaj več kot 13 %. Upočasnitev gospodarske rasti in trgovinske 
vojne, ki naj bi zmanjšale konkurenčnost evropskih izvoznikov so pustili negativen pečat na 
trgih. Geopolitična tveganja in dogajanja so skozi leto 2018 krojila borzni sentiment. Negativni 
učinki in tveganja trgovinske vojne so se povečala v zadnjem kvartalu 2018, predvsem v 
mesecu decembru. Trgovinska vojna med ZDA in Kitajsko se po srečanju med ameriškim in 
kitajskim predsednikom na vrhu G20 ni zaključila. Dosegla sta začasno »premirje«, ki naj bi 
trajalo do 1. marca 2019 ter dogovorom o novem krogu pogajanj. Trge je novica o začasnem 
premirju razočarala, saj so bila pričakovanja da bo na vrhu dosežen kompromis in umirjanje 
napovedanih ukrepov. Dosedanji ukrepi že imajo vpliv na realno ekonomijo, med drugimi je 
tehnološki velikan Apple presenetil z objavo napovedi znižanja prihodkov, kot posledico 
zmanjšanja prodaje svojih naprav na Kitajskem. Obenem je ameriška centralna banka opravila 
dvig ključne obrestne mere na razpon med 2,25 % in 2,5 % ter napovedala še dva dviga v letu 
2019. Napoved je negativno vplivala na delniške trge, saj so bila pričakovanja zaradi 
negotovosti in vpliva trgovinskih vojn na strani prekinitve dvigovanja ključne obrestne mere. Na 
trgu obveznic so obrestne mere na državni dolg evropskih držav na nizkih nivojih, kar nosi nizek 
potencial nadaljnje apreciacije obveznic. Zahtevana donosnost se je v Evropi najbolj povečala 
na italijanski dolg. Politična negotovost v državi in težnje po večjem proračunskem primanjkljaju 
nove vlade, so sprožila umik investitorjev iz italijanskih državnih in podjetniških obveznic. Na 
trgu podjetniških obveznic je prišlo do povečanja kreditnih pribitkov. Za prvovrstne papirje le ta 
še vedno ostaja nizek. Na papirjih bolj tveganih izdajateljev je bilo povečanje večje. ECB je po 
koncu leta prenehala s programom odkupov obveznic in vlagatelje skrbi likvidnost na trgu 
podjetniških obveznic. 

Na poslovanje kritnega sklada so v letu 2018 vplivale razmere na trgu dolžniških vrednostnih 
papirjev in na trgu delnic. Leto 2018 za delniške trge ni bilo uspešno. Delniški indeks MSCI 
evropskih podjetij je padel za nekaj več kot 13 %. Upočasnitev gospodarske rasti in trgovinske 
vojne, ki naj bi zmanjšale konkurenčnost evropskih izvoznikov so pustili negativen pečat na 
trgih. Geopolitična tveganja in dogajanja so skozi leto 2018 krojila borzni sentiment. Negativni 
učinki in tveganja trgovinske vojne so se povečala v zadnjem kvartalu 2018, predvsem v 
mesecu decembru. Trgovinska vojna med ZDA in Kitajsko se po srečanju med ameriškim in 
kitajskim predsednikom na vrhu G20 ni zaključila. Dosegla sta začasno »premirje«, ki naj bi 
trajalo do 1. marca 2019 ter dogovorom o novem krogu pogajanj. Trge je novica o začasnem 
premirju razočarala, saj so bila pričakovanja do bo na vrhu dosežen kompromis in umirjanje 
napovedanih ukrepov. Dosedanji ukrepi že imajo vpliv na realno ekonomijo, med drugimi je 
tehnološki velikan Apple presenetil z objavo napovedi znižanja prihodkov, kot posledico 
zmanjšanja prodaje svojih naprav na Kitajskem. Obenem je ameriška centralna banka opravila 
dvig ključne obrestne mere na razpon med 2,25 % in 2,5 % ter napovedala še dva dviga v letu 
2019. Napoved je negativno vplivala na delniške trge, saj so bila pričakovanja zaradi 
negotovosti in vpliva trgovinskih vojn na strani prekinitve dvigovanja ključne obrestne mere. Na 
trgu obveznic so obrestne mere na državni dolg evropskih držav na nizkih nivojih, kar nosi nizek 
potencial nadaljnje apreciacije obveznic. Zahtevana donosnost se je v Evropi najbolj povečala 
na italijanski dolg. Politična negotovost v državi in težnje po večjem proračunskem primanjkljaju 
nove vlade, so sprožila umik investitorjev iz italijanskih državnih in podjetniških obveznic. Na 
trgu podjetniških obveznic je prišlo do povečanja kreditnih pribitkov. Za prvovrstne papirje le ta 
še vedno ostaja nizek. Na papirjih bolj tveganih izdajateljev je bilo povečanje večje. ECB je po 
koncu leta prenehala s programom odkupov obveznic in vlagateljev skrbi likvidnost na trgu 
podjetniških obveznic. 

Na poslovanje kritnega sklada so v letu 2018 vplivale razmere na trgu dolžniških vrednostnih 
papirjev in na trgu delnic. Na trgu obveznic so obrestne mere na državni dolg evropskih držav na 
nizkih nivojih, kar nosi nizek potencial nadaljnje apreciacije obveznic. Zahtevana donosnost se 
je v Evropi najbolj povečala na italijanski dolg. Politična negotovost v državi in težnje po večjem 
proračunskem primanjkljaju nove vlade, so sprožila umik investitorjev iz italijanskih državnih in 
podjetniških obveznic. Na trgu podjetniških obveznic je prišlo do povečanja kreditnih pribitkov. 
Za prvovrstne papirje le ta še vedno ostaja nizek. Na papirjih bolj tveganih izdajateljev je bilo 
povečanje večje. ECB je po koncu leta prenehala s programom odkupov obveznic in vlagatelje 
skrbi likvidnost na trgu podjetniških obveznic. Leto 2018 za delniške trge ni bilo uspešno. 
Delniški indeks MSCI evropskih podjetij je padel za nekaj več kot 13 %. Upočasnitev 
gospodarske rasti in trgovinske vojne, ki naj bi zmanjšale konkurenčnost evropskih izvoznikov 
so pustili negativen pečat na trgih.


