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1. POROCILO O POSLOVANJU KRITNEGA SKLADA ZA POSLOVNO LETO 2016

KRITNI SKLAD

Naziv: KRITNI SKLAD Z ZAJAMCENIM DONOSOM PO PN-A01
Pokojninski nacrt: Pokojninsko var¢evanje AS - kolektivno (velja od 01.05.2016)
Maticna Stevilka: 5063361021

Davcna Stevilka: S163658011

Transakcijski radun: 05100-8014203605

INFORMACIJE O UPRAVLJAVCU

Firma, sedez in naslov: ADRIATIC SLOVENICA Zavarovalna druzba d. d.
Ljubljanska cesta 3 a
6503 Koper

Telefon: (05) 66 43 100

Skrajsana firma: ADRIATIC SLOVENICA d. d.

E-posta: info@adriatic-slovenica.si

Spletna stran: http:// www.adriatic-slovenica.si; www.as-skupina.si

Mati¢na Stevilka: 5063361

Identifikacijska t. za DDV: S1 63658011

Visina osnovnega kapitala: 42.999.529,80 EUR, vplacan v celoti

Datum registracije: 20. november 1990

V nadaljevanju se upravljavec Adriatic Slovenica skrajSano omenja kot zavarovalnica ali kot upravljavec.
Podatki in informacije iz 253. &lena ZPIZ 2 so za Kolektivno dodatno pokojninsko zavarovanje po pokojninskem naértu PN-
A01 objavljeni na spletni strani http:// www.adriatic-slovenica.

Zavarovalnica je z dnem 01.02.2016 prenesla storitve upravljanja premozenja kritnega sklada na:

Firma: KD Skladi,druzba za upravljanje, d.o.0.
Skraj$ana firma: KD Skladi d.o.o.
Sedez: Dunajska cesta 63, 1000 Ljubljana

Maticna Stevilka: 5834457
Davéna Stevilka: 56687036

Na druzbo za upravljanje je v celoti preneseno upravljanje premoZenja kritnega sklada z zajam¢enim donosom po PN-A01.

Druzba za upravljanje, na katero je zavarovalnica prenesla storitve upravljanja premozenja skupine kritnih skladov, so KD
Skladi d.o.0., ki je pridobila dovolienje Agencije za trg vrednostnih papirjev za storitve gospodarjenja s finanénimi
instrumenti in pomozne storitve $t. 40220-4/2013-10 z dne 23.04.2014. Pogodba o opravljanju storitev upravljanja
premoZzenja skupine kritnih skladov med druzbo za upravljanje in zavarovalnico je bila sklenjena 03.05.2016.



http://www.adriatic-slovenica.si/
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INFORMACIJE O SKRBNIKU

Opravljanje skrbniskih storitev se je z dnem 01.04.2016 z Banke Koper d.d. preneslo na:

Firma:

Abanka Vipa d.d.

Sedez in naslov: Slovenska cesta 58, 1000 Ljubljana

Banka Slovenije je Abanki Vipa d.d. izdala dovoljenje za opravljanje skrbniskih storitev za investicijske sklade z oznako 2/7
dne 18.9.2003.

Agencija za trg vrednostnih papirjev je izdala dovoljenje za sklenitev pogodbe o opravljanju skrbniskih storitev za skupino
kritnih skladov dne 16.4.2015.

INFORMACIJE O ODBORU KRITNEGA SKLADA

Uprava Adriatica Slovenice zavarovalne druzbe d.d. je dne 20.07.2016 imenovala odbor kritnega sklada (v nadaljnjem
besedilu odbor) v naslednji sestavi:

| Ime in priimek
1. Gregor Wolf, ¢lan

2. Rok Hladnik, predsednik

3. Mojca Vergan Stirn, namestnica predsednika

4. Sre€ko Frangez, ¢lan

5. Tja$a Skerli¢, ¢lan

Odbor spremlja poslovanje kritnega sklada ter nadzoruje delo zavarovalnice kot upravijavca kritnega sklada. V ta namen
ima naslednje pristojnosti:

daje mnenje k letnemu poroCilu kritnega sklada;

daje mnenje k spremembam pravil upravljanja kritnega sklada, razen v primeru obveznih uskladitev z
zakonodajnimi spremembami;

daje mnenje k spremembam izjave o nalozbeni politiki v delu, ki se nanaa na strateSko porazdelitev sredstev
glede na vrsto in trajanje obveznosti kritnega sklada;

predlaga spremembe stroSkov in provizije za upravijanje, preverja uspesnost poslovanja glede na dosezeno
donosnost in glede na doseZeno donosnost v primerjavi z drugimi izvajalci;

daje mnenje k poroCilom zavarovalnice kot upravljavca kritnega sklada o tveganjih, katerim je kritni sklad
izpostavljen;

obravnava nacin in pravilnost obve$¢anja delodajalcev in zavarovancev kolektivnega pokojninskega nacrta;

obravnava poroCilo o pritozbah v zvezi z delovanjem kritnega sklada.

V primeru ugotovitve nepravilnosti pri poslovanju kritnega sklada odbor od zavarovalnice zahteva odpravo nepravilnosti v
primernem roku in zahteva porocilo o odpravi ugotovljenih nepravilnosti.

Ce zavarovalnica ne odpravi nepravilnosti pri poslovanju v postavijenem roku ali v postavljenem roku ne ukrepa ustrezno
ali ne pripravi poro€ila o odpravi ugotovljenih nepravilnosti, odbor o ugotovljenih nepravilnostih ali 0 neustreznem ukrepanju
obvesti nadzorni organ upravljavca ter Agencijo za zavarovalni nadzor.
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Organi upravljanja in nadzora upravljavca pokojninskega nacrta

Gabrijel Skof, predsednik uprave
Varja Dolenc, MSc, Clanica uprave (do 31.10.2016)
Matija Senk, ¢lan uprave

Od dne 01.11.2016 do konca leta je zavarovalnica Adriatic Slovenica d.d. poslovala z dvo¢lansko upravo.

Predsednik: mag. Matjaz Gantar
Clani:
AljoSa Tomaz, namestnik predsednika

Tomaz Butina
Aleksander Sekavénik

Clani, predstavniki zaposlenih:

Matjaz Pavlin
Borut Sustarsic

Predstavitev in delovanje pokojninskega nacrta kritnega sklada PN-A01

Kritni sklad z zajaméenim donosom po PN-AQ1 je oblikovan na podlagi zakonodaje Republike Slovenije, ki ureja podrocje
dodatnega pokojninskega zavarovanja. Kritni sklad z zajam¢enim donosom po PN-AQ01 je izvajalec kolektivnega
pokojninskega nacrta Pokojninsko varéevanje AS — kolektivno, ki spreminja pokojninski naért PN-AQ1, in sicer v delu, ki
zajema sredstva zavarovancev, ki so pristopili k pokojninskemu nacrtu pred njegovo uskladitvijo z ZPIZ-2, ter zajema
upravljanje sredstev, ki so bila vplacana pred spremembo pokojninskega nacrta na podlagi ZP1Z-2, ob pogoju, da se
zavarovanec ni odloCil za prenos teh sredstev v skupino kritnih skladov, ki jo izvaja isti pokojninski nacrt.

Pokojninski nacrt PN-A01 ureja kolektivno prostovoljno dodatno pokojninsko zavarovanje, pri katerem zavarovanci,
vkljuCeni v pokojninski nacrt, za vplacano premijo pridobijo pravico do odlozenega placila dohodnine po ZDoh-2. Tudi
delodajalci, ki pristopijo k pokojninskem nacrtu in financirajo pokojninski nacrt za svoje zaposlene, lahko uveljavljajo pravico
do davénih in drugih olajsav po ZDoh-2.

Upravljavec v kritnem skladu z zajam¢enim donosom po PN-AQ1 upravlja sredstva, ki so bila na racune zavarovancev
vplatana do uskladitve pokojninskega naCrta PN-A01 z ZPIZ-2 in njegovega preimenovanja v pokojninski nacrt
Pokojninsko var€evanje AS - kolektivno. Upravljanje zajema sredstva zavarovancev, ki so pristopili k pokojninskemu nacrtu
pred njegovo uskladitvijo z ZPIZ-2, ter obsega upravljanje sredstev, ki so bila vplaéana pred spremembo pokojninskega
nacrta na podlagi ZPIZ-2, ob pogoju, da se zavarovanec ni odloCil za prenos teh sredstev v skupino kritnih skladov, ki jo
izvaja isti pokojninski nacrt.
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Spremembe v delovanju in priakovani razvoj pokojninskega nacrta kritnega sklada PN-A01

Kritni sklad z zajam¢enim donosom po PN-AO1 je zaprt za nova vplaéila z dnem 01.05.2016. V skladu z 11. ¢lenom
pokojninskega nacrta Pokojninsko var€evanje AS — kolektivno postanejo zavarovanci pokojninskega nacrta PN-AO1
zavarovanci pokojninskega nacrta Pokojninsko varCevanje AS - kolektivno z dnem uskladitve pogodbe o financiranju
dodatnega zavarovanja z ZPIZ-2. Delodajalec uskladi pogodbo z zavarovalnico najpozneje do uveljavitve pokojninskega
nacrta Pokojninsko varCevanje AS — kolektivno.

Pri¢akuje se, da se bodo sredstva v kritni sklad z zajam&enim donosom po PN-A01 v naslednjem obdobju zmanjSevala
zaradi prenosov v kritne sklade Zivljenjskega cikla pokojninskega nacrta Pokojninsko var€evanje AS.

Nalozbeni cilji

NaloZbeni cilj kritnega sklada z zajam¢enim donosom po PN-AO1 je dolgoroCna kapitalska rast. Pri nalozbah kritnega
sklada in pri njihovi porazdelitvi zavarovalnica uposteva, da je kritni sklad, ki je z uveljavitvijo skupine kritnih skladov po
ZP1Z-2 v sklopu kolektivnega pokojninskega nacrta »Pokojninsko varCevanje AS — kolektivno«, ki spreminja pokojninski
nacrt PN-AQ1, zaprt za nova vplacila in da se sredstva upravlja tako, da doseZejo vsaj zajam¢eno donosnost v visini, kot ga
je dolocal pokojninski nacrt PN-AQ1 za vplacila, vplacana do spremembe tega pokojninskega nacrta v skladu s ZP1Z-2.

Cilj upravljanja sredstev kritnega sklada je doseganje najmanj zajam¢ene donosnosti na ¢isto vpladilo zavarovanca.
Zavarovalnica zagotavlja donosnost v viSini 60 % povprecne letne obrestne mere na drzavne vrednostne papirje,
upostevajoc pravne podlage, ki jih za izraéun minimalne zajaméene donosnosti predpisuje minister, pristojen za finance. Ce
bi bila ob vrednost, ki jo ima zavarovanec na osebnem racunu, v €asu izpla€ila nizja od zajamCene, mu zavarovalnica
izplaCa zajamCeno vrednost.

Nalozbena politika

Nalozbena politika kritnega sklada je konzervativna, zato je upravljanje osredoto€eno na iskanje donosov pri pretezno
srednje do nizje tveganih naloZbah.

Nalozbe kritnega sklada lahko obsegajo:
lastniSke vrednostne papirje (delnice gospodarskih druzb oziroma potrdila o njihovem lastnitvu),
dolZznidke vrednostne papirje (drzavne in podjetniSke obveznice),
instrumente denarnega trga (zakladne menice, blagajniski zapisi, itd.),
denarne depozite in
enote ali delnice odprtih investicijskih skladov (ciljnih skladov).
Izpostavljenost

Izpostavljenost kritnega sklada se lahko posameznim osnovnim vrstam naloZb ter posameznim in dolo¢enim osebam giblje
v naslednjih mejah:
Lastniski vrednostni papirji

Kritni sklad ima lahko najve¢ 10 % vrednosti sredstev, naloZenih v viSje tvegane nalozbe, to so delnice gospodarskih druzb
ali potrdila o njihovem lastniStvu. V to omejitev izpostavljenosti lastniskim vrednostnim papiriem se vstevajo tudi naloZbe v
delniSke ciline sklade.

Dolzniski vrednostni papirji

Kritni sklad ima lahko od 70 % do 100 % vrednosti sredstev, naloZenih v srednje tvegane nalozbe, to so drzavne in
podjetniSke obveznice (vkljuéno z zamenljivimi obveznicami). V to omejitev izpostavljenosti dolzniSkim vrednostnim
papirjem se vstevajo tudi nalozbe v obvezniske ciljne sklade.
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Instrumenti denarnega trga

Kritni sklad ima lahko skupaj z depoziti do 30 % vrednosti sredstev, naloZenih v nizje tvegane nalozbe, to so drzavni in
podjetniski instrumenti denarnega trga. V to omejitev izpostavljenosti instrumentom denarnega trga se vstevajo tudi
nalozbe v ciline sklade denarnega trga.

Dolzniski finanéni instrumenti posebnih kategorij oseb

Kritni sklad ima lahko do 100 % vrednosti sredstev, naloZenih v dolzniske vrednostne papirje in instrumente denarnega
trga, ki jih izdajo ali zanje jaméijo osebe, do katerih je dopustna vi§ja izpostavljenost. To so Republika Slovenija, Banka
Slovenije, druge drzave €lanice in drZave Clanice OECD ter mednarodne finanéne organizacije, ki jim pripada vsaj ena
drZzava €lanica OECD.

Denarni depoziti

Sredstva kritnega sklada so lahko naloZena v denarne depozite z roénostjo najve¢ 13 mesecev (pri kreditnih ustanovah s
sedezem v drZavah Clanicah, lahko pa tudi pri bankah tretjih drzav, katerih zadnja razpoloZljiva dolgoro¢na kreditna ocena
(bonitetna ocena) je vsaj za stopnjo vi§ja, kot je doloCena za nalozbeni razred (v nadaljevanju primerna banka). V depozite
je lahko naloZenih najve¢ 10 %, skupaj z instrumenti denarmnega trga pa do 30 % vrednosti sredstev kritnega sklada. Te
nalozbe se ne vstevajo med dodatna likvidna sredstva kritnega sklada.

Enote ali delnice odprtih investicijskih skladov
Kritni sklad ima lahko nalozbe v enote ali delnice odprtih investicijskih skladov (ciljnih skladov) z naslednjimi znadilnostmi:
po usklajenosti z Direktivo KNPVP:

Kritni sklad lahko vlaga v enote ali delnice ciljnih skladov, katerih poslovanje je usklajeno z dolocbami Direktive KNPVP
(ciljni skladi KNPVP), in tiste, ki z njo niso usklajeni. Med neusklajene ciljne sklade spadajo skladi s sedezem v drzavah, ki
niso Clanice EU, in drugi neusklajeni odprti investicijski skladi, ki ustrezajo merilom Direktive KNPVP glede transparentnosti
poslovanja, nadzora nad poslovanjem in zascite vlagateljev.

po delezu nalozb v drugih odprtih investicijskih skladih:

Kritni sklad lahko vlaga le v enote ali delnice ciljnih skladov, ki sami ne nalagajo ve¢ kot 10 % vrednosti sredstev v druge
odprte investicijske sklade.

po mestu trgovanja:

Kritni sklad lahko vlaga v enote ali delnice cilinih skladov, ki jih je mogoCe kupiti in prodati na organiziranih trgih oziroma
drugih nadzorovanih mestih trgovanja ali pa jih je mogoce kupiti ali prodati pri njihovih upravljavcih.

po nacinu upravljanja premoZenja:

Kritni sklad lahko vlaga v enote ali delnice pasivno in aktivno upravljanih ciljnih skladov. Pasivno upravijani so tisti, katerih
upravljanje premozenja temelji na natanénem posnemanju sestave priznanih finan¢nih indeksov. Aktivno upravljani skladi
so tisti, ki pri upravljanju premoZenja ne uporabljajo finanénih indeksov ali pa jih uporabljajo samo za primerjanje uspesnosti
upravijanja.

po upravijaveu:

Kritni sklad lahko vlaga le v enote ali delnice cilinih skladov, ki jih upravijajo pravne osebe z ustreznim dovoljenjem za
upravljanje investicijskih skladov (druzbe za upravljanje). Ciljni skladi se lahko upravijajo tudi sami, vendar se v tem primeru
Steje, da jih upravljajo druzbe za upravljanje. Upravljavec lahko sredstva kritnega sklada nalozi tudi v enote ali delnice
cilinih skladov, ki jih sam upravlja oziroma katerih premozenje upravlja na podlagi pooblastila tretje osebe. Kritni sklad ne
sme biti zavezan k placilu vstopnih ali izstopnih strodkov, povezanih z nalozbami v enote ali delnice tak$nih ciljnih skladov.
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Kritni sklad lahko vlaga le v enote ali delnice aktivno upravljanih ciljnih skladov s provizijo za upravljanje do vkljuéno 2,50 %
in pasivno upravljanih ciljinih skladov s provizijo do vkljuéno 0,75 %. Vse ugodnosti, ki jih v zvezi s provizijo za upravijanje
odobri upravljavec ciljnega sklada, gredo lahko le v korist premoZenja kritnega sklada.

po izpostavijenosti kritnega sklada:

Kritni sklad ima lahko v enote ali delnice ciljnih skladov nalozenih najve¢ 70 % vrednosti sredstev. Skupna izpostavljenost
kritnega sklada pasivno upravljanim ciljnim skladom lahko znaSa najve¢ 70 %, aktivno upravljanim najve¢ 50 %, ciljnim
skladom, ki niso usklajeni z Direktivo KNPVP, najve¢ 30 % vrednosti sredstev. Skupna izpostavijenost kritnega sklada
cilinim skladom, ki jih upravlja ali katerih premoZenje upravlja upravljavec, lahko znaa najve¢ 50 % vrednosti sredstev.

Kritni sklad ima lahko najve¢ 10 % vrednosti sredstev naloZenih v enote ali delnice enega samega ciljnega sklada. Ta delez
se lahko poveca (vse do 50 %), Ce gre za naloZbo kritnega sklada v enote ali delnice cilinega sklada KNPVP, ki izpolnjuje
naslednje pogoje glede viine provizije za upravljanje v povezavi z nalozbeno usmeritvijo: delniski in meSani skladi s
provizijo najve¢ 2,50 %, obvezniski skladi s provizijo najve¢ 1,50 %, skladi strategij absolutne donosnosti s provizijo najve¢
2,00 %, skladi denarnega trga s provizijo najve¢ 1,00 % in drugi skladi s provizijo najve¢ 2,50 %. Nalozb v enote ali delnice
cilinega sklada, ki presegajo 10 % vrednosti sredstev kritnega sklada, je lahko socasno najve¢ $est. Ce vrednost sredstev
kritnega sklada zna$a manj kot 1 miljon EUR, navedene odstotne omejitve (delezi) skupne izpostavljenosti do ciljnih
skladov KNPVP ne veljajo, nalozbe v druge odprte investicijske sklade pa niso dovoljene.

Kratek opis srednjeroéne in dolgoroéne porazdelitve sredstev

Zaradi narave obveznosti kritnega sklada bodo v krithem skladu prevladovale srednje do nizko tvegane naloZbe z vnapre;
dologenim (fiksnim) nominalnim donosom in relativno manjSimi kratkoroénimi nihanji. To so dolzniski vrednostni papirji
(obveznice) in investicijski skladi, izpostavljeni obvezniskim nalozbam. Skupaj bo v tak$ne instrumente naloZenih najmanj
70 % vrednosti sredstev. Zaradi doseganja donosnosti nad zajaméeno so dopustne tudi bolj tvegane naloZbe, kot so
delnice in delniski investicijski skladi, vendar je njihov obseg omejen na 10 % sredstev kritnega sklada. Delez nizko
tveganih nalozb v obliki instrumentov denarmnega trga ali skladov denarnega trga se lahko ob¢asno poveca vse do 30 %,
tako da se lahko portfelj prestrukturira v varnejSe, Ceprav nizko donosne nalozbe. Obseg depozitov kritnega sklada se bo
prilagajal sprotnim potrebam po likvidnosti. Za varovanje premozenja kritnega sklada pred trznimi tveganji bo lahko
upravljavec uporabljal tehniko zmanjSevanja tveganja z uporabo izvedenih finan¢nih instrumentov. Ker je pokojninski sklad
nalozba, namenjena Siroki populaciji zavarovancev, bo upravljavec skuSal dosegati ¢im vecjo razprsenost nalozb ob iskanju
najugodnejsih nalozbenih moznosti s sprejemljivim tveganjem. Zato naloZbe nacelno nimajo geografskih, panoZnih ali
valutnih omejitev.

Zaradi svojega nalozbenega cilja in velikosti ciljine skupine zavarovancev ter ob domnevi pretezno stabilnih trznih razmer
bo imel kritni sklad Ze na srednji rok priblizno takéno razmerje med nalozbami:

NiZje tvegane 10 %
Srednje tvegane 80 %
Vije tvegane 10 %

Opredelitev meril in sodil za presojanje uspesnosti ter na¢ina spremljanja uspesnosti poslovanja kritnega sklada

Merilo za presojanje uspeSnosti poslovanja kritnega sklada je zajam¢ena donosnost na ¢isto vplacilo zavarovanca v visini,
kot je bila doloCena s pokojninskim nacrtom PN-A01 po ZPIZ-1 (to je 60 % povprecne letne obrestne mere na drzavne
vrednostne papirje z dospelostjo nad enim letom) oziroma dodatno, v skladu z omejitvami, ki jih za zajam¢eno donosnost
dolo¢a Ministrstvo za finance.
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Kriteriji za spremembo porazdelitve sredstev

Nalozbena politika kritnega sklada je opredeljena kot politika fleksibilne strukture nalozb, to je politika doseganja ¢im
boljSega rezultata na kapitalskih trgih ob upoStevanju nacela razprsitve in likvidnosti investiranih sredstev ter omejitev, ki jih
postavljajo obveznosti kritnega sklada. Upravljavec upravlja nalozbe aktivno, zato lahko ob spremembah razmer na
kapitalskih trgih pride do vecjega premika v strateski strukturi portfelja kritnega sklada. Upravljavec po potrebi, vendar vsaj
enkrat letno, pregleda ustreznost dolgoroéne porazdelitve sredstev glede na priakovana makroekonomska gibanja,
geopolitiéne razmere ter ocene gibanj na kapitalskih trgih na eni strani in potrebe, ki izvirajo iz obveznosti kritnega sklada
na drugi strani. Upravljavec pri stratedki porazdelitvi sredstev usklajuje fiksno naravo obveznosti kritnega sklada z
nalozbami v finanéne instrumente s fiksnim donosom.

1.5 TVEGANJA IN OBVLADOVANJE TVEGANJ

Tveganje pomeni verjetnost, da bo dejanski donos naloZbe, ki je pri kritnih skladih opredeljen kot sprememba vrednosti
enote premozenja (v nadaljevanju VEP), drugagen od pri¢akovanega. Bistveno je razumevanje, da lahko tveganie vpliva na
donosnost naloZbe negativno ali pozitivno, torej je lahko dejanska donosnost manjsa ali vegja od priakovane.

Upravljavec se v okviru nalozb srecuje z naslednjimi tveganii: zavarovalnim, trznim, tveganjem spremembe obrestne mere,
valutnim, kreditnim, tveganjem koncentracije, likvidnostnim, tveganjem neizpolnitve nasprotne stranke, tveganjem
poravnave in operativnim tveganjem. V sklopu pojasnil k racunovodskim izkazom so tveganja $e podrobneje pojasnjena in
ovrednotena.

Zavarovalna tveganja

Upravljavec v sklopu zavarovalnih tveganj dodatnega pokojninskega zavarovanja spremlja predvsem tveganje dolgozivosti,
predCasnih prekinitev in tveganje stroSkov servisiranja pogodb pokojninskega zavarovanja. Zavarovalno tveganje obvladuje
predvsem s spremljanjem trendov pri Zivljenjski dobi dodatnega pokojninskega zavarovanja.

Finanéna tveganja

Trzno tveganje je tveganje nastanka izgube ali nedoseganja pri¢akovanega donosa kritnega sklada zaradi spremembe
trznih vrednosti nalozb kritnega sklada, ki so posledica spremembe trznih spremenljivk, kot so: obrestne mere, devizni
teCaji, cene lastniskih finan¢nih instrumentov ali spremembe kreditne sposobnosti izdajatelja.

Tveganje spremembe obrestne mere

Pri nalozbah v obveznice, depozite in potrdila o viogi se uporablja analiza ob¢utljivosti, s katero ugotavljamo izpostavljenost
nalozb do obrestnega tveganja. Kritni sklad je izpostavlien tveganju spremembe obrestne mere, zaradi zajamcene
donosnosti v viSini 60 % povpreCne letne obrestne mere na drZzavne vrednostne papirje z dospelostjo nad enim letom.

Valutno tveganje

Upravljavec pokojninskega nacrta nalaga v vrednostne papirje izdajateljev, ki so nominirani v domaci valuti. V primeru
investiranja v vrednostne papirje v tuji valuti, se bo druzba zaCitila z ustreznimi finanénimi inStrumenti pred valutnim
tveganjem.

Kreditno tveganje je tveganje, da lahko v poslovnem sodelovanju z nasprotno stranko v poslu s premozenjem kritnega
sklada pride do razlik med dejanskimi in pogodbeno ter zakonsko dolo¢enimi pravili in nacini izpolnitve obveznosti. Pri
nalaganju sredstev v vrednostne papirje tujih izdajateljev druzba preverja kreditno spodobnost z bonitetnimi analizami
svetovno priznanih finanénih indtitucij, ki se ukvarjajo z ocenjevanjem kreditnega tveganja (Moody's Investor Service,
Standard & Poor's corporation...). Bonitetno oceno domacih izdajateljev finan¢nih inStrumentov druzba ocenjuje z lastnimi
analizami na osnovi javno objavljenih podatkov ali s pomogjo pladljivih virov. NaloZbe so mogoce le v vrednostne papirje in
depozite ustreznih izdajateljev na podlagi bonitetnih ocen. Kreditno tveganje se obvladuje v skladu z zakonodajo, ki dolo¢a
najnizjo bonitetno oceno izdajatelja (BBB-).
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Tveganje koncentracije nalozb se obvladuje v skladu z zakonodajo. Upravljavec uporablja metodo razprdenosti nalozb
do maksimalne izpostavljenosti v viSini 5 % rezervacije do posameznega izdajatelja vrednostnih papirjev. Omejitev ne velja
za vrednostne papirje, ki jih je izdala Republika Slovenija, druge drzave €lanice EU oz. drZave €lanice OECD, ali za katere
jamcijo nastete drZave.

Likvidnostno tveganje

Likvidnostno tveganje je tveganje, ki nastopi takrat, kadar se lahko za izplailo vecjega Stevila enot premozenja zagotovi
denarna sredstva le tako, da se nalozbe proda po neugodni ceni, s Cimer se pomembneje zmanj$a donosnost njegovega
premozenja.

Tveganje nedoseganja zajaméene donosnosti

Tveganje nedoseganja zajam¢ene donosnosti je tveganje, da bo vrednost sredstev zavarovanca kritnega sklada nizja od
zajam&ene vrednosti njegovih sredstev. Tveganje izhaja iz nalozbenega tveganja in se ga meri s sprotnim spremljanjem
gibanja dejanske in zajamCene donosnosti kritnega sklada.

Vrednost premoZenja na var¢evalnem raCunu zavarovanca je vedno najmanj enaka zajamceni vrednosti premozenja. V
primeru, da se iz donosa nalozb na kritnem skladu v posameznem obraCunskem obdobju generirajo presezki iz donosnosti
nad zajam&eno donosnostjo, se ti razporejajo po posameznih varéevalnih radunih. Ce zavarovalnica v posameznem
obraCunskem obdobju ne doseze zajam¢ene donosnosti, se primanjkljaj najprej pokrije iz ze oblikovanih rezervacij za
presezke kritnega sklada, Sele v primeru, ko ti za pokrivanje zajam¢ene donosnosti niso zadostni, se razlika krije iz lastnih
virov zavarovalnice.

Operativno tveganje

Operativno tveganje je tveganje nastanka izgube znotraj skupine kritnih skladov zaradi neustreznih notranjih procesov in
nepravilnega ravnanja ljudi oziroma delovanja sistemov upravljavca skupine kritnih skladov ali zaradi zunanjih dogodkov in
dejanj.

Operativno tveganje je nefinanéno tveganje, ki se pojavlja vsakodnevno, ob vsakem poslovnem delovanju zavarovalnice od
znotraj, zaradi napak, ali od zunaj, kot posledica naravnih katastrof, kriminala, nestabilnosti trga.

Pri upravljanju kritnega sklada se upravljavec izpostavlja operativnim tveganjem, to so tveganja neustreznih ali neuspesnih
notranjih procesov, neustreznega in neuspednega ravnanja zaposlenih, neustreznega in neuspe$nega delovanja sistemov
ter tveganja, ki izvirajo iz zunanjih dogodkov. Temelj za ucinkovito upravijanje z operativnimi tveganji je jasno izdelan
kontrolni mehanizem in dodelitev visoke prioritete upravljanju s tovrstnimi tveganji. K obvladovanju operativnih tvegan;
kritnega sklada prispeva sistem vodenja kakovosti po mednarodnem standardu ISO 9001, ki zajema vse poslovne procese
v druZbi, povezane z razvojem in izvajanjem zavarovalne dejavnosti ter upravljanjem financnih sredstev.
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1.6 CLANSTVO KRITNEGA SKLADA
Podatki o stevilu in spremembah ¢lanov v kritnem skladu

Ob koncu leta 2016 se je Stevilo ¢lanov kritnega sklada glede na konec predhodnega leta zmanjSalo za 44 Clanov, pri
¢emer se je Stevilo moSkih zmanjSalo za 16 zavarovancev in Stevilo zensk za 28 zavarovank.

Stevilo élanov kritnega sklada po starostni strukturi in spolu 2016

Stevilo ¢lanov, ki Stevilo élanov, ki  Stevilo ¢lanov, ki Stevilo élanov, ki
imajo zadrzana imajo zadrzana imajo zadrzana imajo zadrzana
sredstva v sredstva v sredstva v sredstva v

kritnem skladu kritnem skladu kritnem skladu kritnem skladu
na dan na dan na dan na dan
Starostno obdobje in spol 01.01.2016 31.12.2016 01.01.2015 31.12.2015
od 15 let do 20 let - -

moski 1
zenske - -
od 20 let do 25 let 23 12
moski 22 11
zenske 1 1
od 25 let do 30 let 139 119
moski 94 86
zenske 45 33
od 30 let do 35 let 379 333
moSki 183 172
zenske 196 161
od 35 let do 40 let 635 596
moski 310 282
Zenske 325 314
od 40 let do 45 let 662 659
moski 319 330
Zenske 343 329
od 45 let do 50 let 561 580
moski 262 267
Zenske 299 313
od 50 let do 55 let 464 474
moski 224 231
Zenske 240 243
od 55 let do 60 let 323 351
moski 168 173
Zenske 155 178
od 60 let do 65 let 129 148
moski 86 100
Zenske 43 48
od 65 let dalje 37 37
moSki

zenske

Na dan 31. 12. 2016 je 1.063 ¢lanov kritnega sklada PN-A01 (na dan 31. 12. 2015 pa 958) zadrZalo pravice iz vplaCanih
sredstev na svojem osebnem raCunu in se za nadaljevanje vplacil v nove kritne sklade, ki izvajajo nalozbeno politiko
Zivljenjskega cikla, niso odloCili. Ostalih 2.246 ¢lanov je zadrzalo pravice iz vplaCanih sredstev na svojem osebnem radunu
kritnega sklada PN-A01 in nadaljujejo z vplacevanjem v nove kritne sklade zivljenjskega cikla.
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Spremembe v Stevilu €lanov kritnega sklada zaradi prihodov in odhodov

Stevilo ¢lanov 01.01.
prihod novih &lanov 38
redna prenehanja 34
izredna prenehanja 48

Stevilo ¢lanov 31.12. 3.309

Leta 2016 je en Clan kritnega sklada prenesel sredstva v kritni sklad AS Drzni do 50, ki je del pokojninskega nacrta
Pokojninsko varéevanje AS. 103 ¢lani so prestopili od drugih izvajalcev (leta 2015 pa 542 &lanov), medtem ko je 14 &lanov
(2015 pa 136 Clanov) preneslo sredstva v pokojninski sklad drugega izvajalca. Prenosi sredstev kritnega sklada so
prikazani v racunovodskem delu, in sicer v poglavju 5.3.5.

1.7 STROSKI IN PROVIZIJE KRITNEGA SKLADA
Vstopni, izstopni in administrativni stroski ter provizije za upravljanje kritnega sklada

Upravljavec kritnega sklada je upravi¢en do povracila vstopnih stroskov, upravljavske provizije in izstopnih stroSkov.
Vstopni stroski se zaratunajo v odstotku od zneska vsakokratnega vplacila v kritni sklad v maksimalni visini 3 %.

Izstopni stroSki se zaraCunajo v odstotku od zneska izplacila v maksimalni viSini 1 %, tako pri rednem prenehanju
dodatnega zavarovanja kot pri izrednem prenehanju dodatnega zavarovanja.

V primeru prenosa sredstev v kritni sklad v okviru skupine kritnih skladov, ki jih izvaja isti pokojninski nacrt, zavarovalnica ni
upravi¢ena do povrnitve administrativnih stroSkov prenosa, vstopnih ter izstopnih stroskov. V primeru prenosa sredstev
iz kritnih skladov zavarovalnice v pokojninske sklade drugih upravljavcev je zavarovalnica upravicena do povracila
administrativnih stroSkov prenosa v visini najve¢ 15 evrov. Ti stroski se ne smejo obraCunati od sredstev, ki se prenasajo,
ampak jih poravna zavarovanec ob vloZitvi zahteve za prenos sredstev. Zavarovalnica je v breme posameznega
zavarovanca upravicena do povracila drugih administrativnih stroSkov, ki ji nastanejo v zvezi s posredovanjem izpisa stanja
vrednosti premozenja (pisno potrdilo o vrednosti premoZenja) na zahtevo zavarovanca v visini najve¢ 10 evrov.

Provizija za upravljanje kritnega sklada

Provizija za upravljanje, ki jo prejema upravijavec, je dolocena v odstotku od povprecne letne Ciste vrednosti sredstev
(skrajSano CVS) kritnega sklada. Za leto 2016 znaSa upravljavska provizija 1 % na letni ravni (fiksna provizija znasa 0,6 %,
variabilni del provizije za upravljanje pa 0,4 %).

Drugi stroski za upravljanje kritnega sklada

Zavarovalnica med druge stroSke uvrsca stroSke, ki niso obraunani stroski upravljavca ali stroski v zvezi z banko skrbnico
in do katerih je upravi¢en kritni sklad skladno s pokojninskim nacrtom.

Drugi stroski, ki neposredno bremenijo kritni sklad
Kritni sklad z zajam&enim donosom po PN-A01, katerega upravljavec je druzba KD Skladi d.0.0., je leta 2016 evidentiral za

6.106 evrov drugih odhodkov upravljanja nalozb, ki neposredno bremenijo sredstva kritnega sklada za skrbniske storitve
klirinSko-depotne druzbe (KDD) in za revidiranje letnega poro€ila.
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Provizije in drugi stroski, do katerih je upravi¢en skrbnik kritnega sklada

Provizija za opravljanje skrbniskih storitev, ki jo prejema skrbnik premozenja kritnega sklada, se izraCunava in obracunava
na enak nacin, za ista obdobja in v istem roku kot provizija za upravijanje, izplauje pa se enkrat na mesec na osnovi
izstavljenega racuna skrbnika.

Provizija za opravljanje skrbnikih storitev znasa najve¢ 0,05 % povprecne letne CVS.

Vrste drugih stroSkov, ki bremenijo premozenje kritnih skladov v zvezi z opravljanjem skrbniskih storitev za kritni
sklad

Skrbnik premoZenja sme iz sredstev kritnega sklada izvrsiti tudi placila stroSkov placilnega prometa krithega sklada,
stroSkov provizij in drugih stroSkov, povezanih s pogodbo med njim in klirinSko-depotno druzbo, stroSkov vnosov in izvrSitev
nalogov v zvezi z razpolaganjem s premozenjem kritnega sklada ter stroSkov vodenja raCuna in hrambe finanénih
instrumentov kritnega sklada pri drugih bankah oziroma drugih pravnih osebah, prav tako pa tudi stroSkov v zvezi z
morebitnimi zahtevami in ugovori za raCun kritnega sklada v vseh sodnih postopkih in postopkih pred drzavnimi organi,
katerih predmet so pravice, obveznosti ali premoZenje krithega sklada, vkljuéno s postopki zoper zavarovalnico, ¢e bi s
svojim ravnanjem Kritnega sklada povzrocila Skodo.

Leto 2016 je doprineslo k izboljanju makroekonomskih razmer v Sloveniji.

Realni sektor leta 2016 v Sloveniji

evrskem obmocju. K njenemu 2,5-odstotnem povecanju je pomembno prispevala rast izvoza in proizvodnje predelovalnih
dejavnosti. Pozitiven je bil tudi vpliv domacega troSenja. K rasti koncne porabe izdatneje prispevajo gospodinjstva, katerih
potronja ob rasti zaposlenosti in pla¢ postaja vse stabilnejSa, je pa v tretjem Cetrtletju vnovi€ povecala konéno potrosnjo
tudi drzava.

Razmere na trgu dela so se izboljSevale iz obdobja v obdobje. Ugodna gibanja pripisujemo predvsem vegjemu zaupanju
podjetij v okrevanje gospodarske aktivnosti, delno pa je k temu prispevala tudi vecja uporaba fleksibilnejSih oblik zaposlitve.
Zaposlenost raste tako v zasebnem sektorju kot v pretezno javnih storitvah. Ob zakljuCku leta se je brezposelnost znizala
na raven tiste ob koncu leta 2009. Tako je bila stopnja registrirane brezposelnosti medletno nizja za 1,5 odstotne tocke in je
znasala 10,8 odstotka.

Ponudbeni dejavniki in deloma nadaljnja krepitev povpradevanja so vzvodi, ki so prispevali k vi§ji ravni cen zivljenjskih
potreb&Cin. 0,5-odstotna inflacija je predvsem posledica gibanja cen energentov, nekaj pa so k zviSanju prispevale Se cene
nepredelane hrane. Ugodne gospodarske razmere so pripomogle tudi k zniZzanju javnega primanjkljaja. K temu je
prispevala zmerna rast prihodkov, najbolj tistih, ki so povezani z izboljSevanjem razmer na trgu dela in znizanje izdatkov
drZave na raun mo¢nega zmanj$anja investicij vezanih na ¢rpanje sredstev EU.

Finanéni trgi v letu 2016

Leto 2016 se je na financnih trgih pricelo s povecano volatilnostjo zaradi Stevilnih dejavnikov negotovosti na elu s strahovi
pred prehitrim ohlajanjem Kitajske, kar je botrovalo v ve€ kot 15% korekciji na globalnih delniskih trgih. S tem so se zniZala
pricakovanja analitikov glede rasti dobickov podjetij, FED je zopet odlozil dvig obrestne mere, dvignila pa so se
priCakovanja po dodatnih stimulacijskih ukrepih ECB. V drugem kvartalu je pesimizem na trgih postopoma zacel popuscati,
saj so rezultati podjetij in makroekonomskih indikatorjev Kitajske pokazali, da so bila priCakovanja za prvi kvartal v
sploSnem le nekoliko preve¢ pesimisticna. RazpoloZenje vlagateljev je bil tako predvsem osredotoCen na referendum o
Brexitu, o katerem so razprave o njegovih moznih posledicah pustile trge v negotovosti do konca junija. Na koncu je
nepri¢akovan izid referenduma povzroCil sicer kratko paniko, vendar so priakovanja o potrebnem takojSnjem ukrepanju
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BOE in pove¢anem QE programa hitro pomirila trge. BOE je Ze na naslednjem zasedanju povecal QE program in dodatno
znizal obrestne mere. Tretji kvartal se je tako po Brexit referendumu odvijal bistveno nad pri¢akovaniji, saj so v tem obdobju
rasli veCinoma vsi nalozbeni razredi. Strah o ohlajanju kitajskega gospodarstva je bil v tem obdobju ze povsem pozabljen,
kar se je odsevalo v nadpovprecni rasti kapitalskih trgov v razvoju skozi leto. Proti koncu kvartala so Gréiji odobrili novi
paket pomodi, na trgih pa je Se najve¢ skrbi povzro€ala Deutsche bank, ki bo zaradi visoke kazni s strani ZDA in slabega
poslovanja verjetno potrebna dokapitalizacije, o kateri drzava ni hotela slidati nic.

Zadniji kvartal leta se je na kapitalskih trgih pri¢el s ponovnim vracanjem negotovosti in posledi¢ne volatilnosti tako na
delniskih kot na obvezniSkih trgih. Novembra so financni trgi doziveli Se eno globalno presenecenje in sicer izvolitev
Trumpa kot novega predsednika ZDA. Novica je proti pricakovanjem hitro umirila volatilnost delniskih trgov ter povecéala
volatilnost obvezniskih, kar pa je pospesSilo dvigovanje zahtevanih donosnosti obveznic zagenSi ze v oktobru. Z izvolitvijo
Trumpa so se priCela krepiti povsem drugacna ugibanja kot pred volitvami. Trgi so na podlagi prvih govorov Trumpa hitro
nasli razloge za ugibanja o novih drzavnih investicijah, sprostitve davcnih obremenitev in morebitne deregulacije znotraj
gospodarstva. Tovrstna ugibanja so dvignila inflacijska pri¢akovanja, kar je povzroéilo odliv kapitala iz obvezniskih trgov ter
dalo novo podporo delniskim trgom. Decembra je negativni izid referenduma v Italiji povzrodil odstop italijanskega premiera
in odprl vrata imenovanju novega premiera, kar je raz€istilo $e eno negotovost in dalo sveZi pozitivni veter predvsem
delniSkim trgom.

Najpomembnejsi poslovni dogodki, ki so vplivali na poslovanje kritnega sklada v letu 2016

V letu 2016 so na poslovanje kritnega sklada pokojninskih zavarovanj v najvecji meri vplivale razmere na financnih trgih, ki
so bile veCino leta e vedno ugodne za obvezniSke trge. Med obvezniskimi nalozbami so na donosnost sklada najbolj
vplivale slovenske drzavne obveznice, ki so bile v drugi polovici leta s strani bonitetne agencije Fitch delezne povi$anja
bonitetne ocene iz BBB- na A-. Tekom leta so se Sloveniji postopoma izboljSevali tudi gospodarski izgledi. Med
pomembnejsimi drzavnimi obveznicami so rast zabelezile tudi Spanske obveznice, ki so leto zakljuCile z niZjo zahtevano
donosnostjo kot ob zacetku leta. Negativen vpliv na donosnost sklada so imele predvsem italijanske in portugalske
obveznice, katerih zahtevana donosnost se je skozi leto povecevala. Prvim zaradi negotovosti pred in po ustavnem
referendumu ter odstopom premiera Renzija v Italiji ter drugim zaradi negotovosti glede ohranitve obstojecega ratinga
zaradi kr8enja EU pravil in negotovih izgledov za napre;.

1.9 POSLOVANJE KRITNEGA SKLADA V LETU 2016

V letu 2016 je donos kritnega sklada dosezen v viSini 5,03 odstotka, kar je ve¢ kot v predhodnem letu in za 3,73 odstotne
tocke nad zajamceno donosnostjo. Kritni sklad je imel skozi leto vecino nalozb vioZenih v slovenske drzavne obveznice,
njegova vrednost pa se je skozi leto povecala tako zaradi neto vplacil kot tudi zaradi relativno dobrega donosa nalozb.
Upravljavec je sveza sredstva sklada vlagal samo v obvezniske nalozbe in sicer le v prvi polovici leta, saj se je kritni sklad z
dnem 01.05.2016 zaprl za nova vplacila. Sveza sredstva sklada so bila delno investirana v meSani defenzivni globalni
vzajemni sklad, delno pa v dolgorone evropske dolgoroéne drzavne obveznice, kar je pripomoglo tako k ohranjanju visje
donosnosti iz nalozb od zajamCene kot tudi zmanjSanju negativnega razkoraka med trajanjem nalozb in trajanjem
obveznosti sklada.
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Rast premozenja in donosnost

Ustvarjeni donos na zadnji dan posameznega Cetrtletja v odstotkih za obdobje od oblikovanja kritnega
sklada do 31.12.2016
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2001 ] 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016

Obrestna mera (OM) v donosu kritnega sklada

% OM v izraunu % ZTR namenjenih za
sorazmernega deleza ¢lana zajamceno izplacilo
2013 1,42% 2,30%
2014 7,46% 6,98%
2015 4,48% 5,71%
2016 5,03% 8,98%

Odstotek obrestne mere je tisti, ki ga je upravljavec uposteval v izraCunu sorazmernega deleza €lana v donosu kritnega
sklada na letni ravni. Kot delez rezervacij je v odstotku podan delez rezervacije, ki $e niso pripisane ¢lanu kritnega sklada in
zanje upravljavec kritnega sklada izracunava odkupno vrednost police prostovolinega dodatnega pokojninskega
zavarovanja na podlagi sorazmernega deleza zavarovanca v donosu kritnega sklada.

Vrednostni prikaz izraéuna odstotka OM v izraGunu sorazmernega deleza ¢lana

v EUR 2016 2015
Donos v letu* 576.279 370.567
Povprecna vrednost sredstev kritnega sklada v letu™* 11.971.439 8.430.262

Odstotek OM v izraunu sorazmernega deleza ¢lana

Opomba:* Vrednostno (oz. absolutno) prikazana donosnost kritnega sklada je seStevek mese¢nih donosnosti za poro¢ano leto.

** Vrednostno (oz. absolutno) prikazana povpreéna vrednost sredstev kritnega sklada v letu, je povprecje vrednosti izraCunane za posamezen mesec
tako, da poleg vrednosti nalozb na zagetku obdobja upostevamo vplacila in izplacila po posameznih mesecih, ki nam dajo vrednost nalozb na koncu
obdobja. Pri tem znesek vplacil zajema vplacila premij pokojninskega zavarovanja in prenos sredstev v KS, zmanj$anih za vstopne stroSke. Znesek
izplacil zajema izplacila odkupnih vrednosti in prenos sredstev iz KS.

Odstotek obrestne mere je tisti, ki ga je upravljavec upoSteval v izraunu sorazmernega deleza ¢lana v donosu kritnega
sklada na letni ravni in je izraCunan kot rezultat dveh kompleksnih Stevil po posameznem mesecu, zato se razlikuje od
izraCuna, za katerega se je uporabil vrednostno izrazen Stevec in imenovalec.
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Vrednostni prikaz izra¢una odstotka rezervacij, namenjenih za zajaméeno izplacilo

v EUR
Matemati¢ne rezervacije za zajamé&eno izplacilo:
Znesek rezervacij, ki $e niso pripisane zavarovancem (ki predstavlja % OM

v izraGunu sorazmernega deleza ¢lana 989.543 590.768

2016 2015
11.014.538 10.347.080

Delez rezervacij namenjenih za zajaméeno izplacilo ( v %)

V/ nadaljevanju je predstavljena dejanska donosnost kritnega sklada v primerjavi z zajam¢eno donosnostjo za leta od 2001
do 2016.

Dejanski in zajaméeni donos po posameznih poslovnih letih

Dejanska Zajaméena
Poslovna leta donosnost v% donosnost v %
2001 47,46% 5,24%
2002 13,58% 8,62%
2003 14,88% 7,12%
2004 7,59% 4,61%
2005 1,12% 1,88%
2006 9,93% 2,18%
2007 15,13% 2,37%
2008 -17,95% 2,61%
2009 2,29% 2,61%
2010 4,25% 2,12%
2011 0,40% 2,07%
2012 4,38% 2,30%
2013 1,42% 2,30%
2014 7,46% 2,30%
2015 4,48% 2,30%
2016 5,03% 1,30%

Upravljavec kritnega sklada z zajamenim donosom po PN-AO1 zagotavlja zavarovancem dodatnih pokojninskih
zavarovanj najmanj donos v viSini 60 % povprecne letne obrestne mere na drzavne vrednostne papirje, upoStevajo€ pravne
podlage, ki jih za izraCun minimalne zajam¢ene donosnosti predpisuje minister, pristojen za finance.

Kritni sklad je v poslovnem letu 2016 posloval pozitivno, saj je donosnost nalozb krithega sklada presegla zajam¢eno.
Skladno z uspesnim poslovanjem pokojninskega sklada leta 2016 se je zavarovancem za to obdobje pripisal donos v visini
5,03 %, kar presega zajam¢eno donosnost (1,30 %) za 3,73 odstotne tocke.

Finanéni rezultat

v EUR 2016 2015 Indeks
Vpladila oziroma premije 209.950 1.308.201 16,0
Finanéni prihodki 387.048 405.279 95,5
Prihodki iz vplacil upravljavca zaradi nedoseganja zajam¢enega donosa - 6.520 -
Odhodki iz naslova izplacil odkupnih vrednosti (367.832) (358.597) 102,6
Prenos sredstev od oziroma na drugega izvajalca 649.559 2.812.743 231
Sprememba Eistih zavarovalno-tehni¢nih rezervacij (565.941) (3.889.340) 14,6
Obragunani stroski upravljavca (126.231) (121.579) 103,8
Odhodki v zvezi z banko skrbnico (10.819) - -
Drugi odhodki, ki v skladu s pravili upravljanja neposredno bremenijo

kritni sklad (6.106) (9.430) 64,7
Financni odhodki (131) (75.437) 0,2

Cisti dobicek obracunskeg j 169.497 78.360
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V primerjavi s predhodnim letom je opaziti velik upad vplacil, saj je kritni sklad z dnem 01.05.2016, ko je priSlo do
spremembe pokojninskega nacrta iz PN-A01 v pokojninski nacrt Pokojninsko varCevanje AS - kolektivno, zaprt za nova
vplacila. Do dneva zaprtja kritnega sklada so delodajalci vplagali za 213.817 evrov sredstev (v letu 2015 pa za 912.638
evrov). Skupaj s prenosi sredstev iz pokojninskih skladov drugih druzb so se vpladila povecala Se za dodatnih 710.468
evrov (leta 2015 za 3.304.206), kar predstavlja skupaj 920.418 evrov vseh vplagil. V primerjavi s preteklim letom je bilo v
letu 2016 za 3.691.989 evrov oziroma za 80% manj vplacil in prenosov (v letu 2015 so skupaj vplacila in prenosi iz drugih
druzb zna$ala 4.612.407 evrov).

Iz kritnega sklada PN-AQ01 se je v kritni sklad AS Drzni do 50, ki je del pokojninskega nacrta Pokojninsko var€evanje AS,
preneslo za 3.868 evrov sredstev. V strukturi vseh vpladil skupaj s prenosi prevladujejo prenosi iz pokojninskih skladov
drugih druzb in predstavijajo 77 odstotkov vseh vplacil (lani 72 %). Ostalih 23 odstotkov vplacil premije se nanaSa na
vplacila podjetij (lani 19,8 %).

Financni prihodki so se leta 2016 zniZali za 4,5 % (oziroma za 18.231 evrov) glede na predhodno leto, prav tako so se
znizali finan¢ni odhodki.

Kritni sklad z zajam¢enim donosom po PN-A01 je v poslovnem letu 2016 posloval pozitivno, saj je donosnost nalozb
kritnega sklada presegala zajam¢eno in na letni ravni znaSala 5,03 odstotka.

Odhodki iz naslova izplacil odkupnih vrednosti so za 3 % visji glede na predhodno leto, pri ¢emer so se odhodki iz rednega
prenehanja poviali v primerjavi z letom poprej, in sicer za 8 % (o0z. za 11.743 evrov), medtem ko so se odhodki zaradi
izrednega prenehanja v letu 2016 znizali za 1,2 % oziroma za 2.508 evrov. Odhodki iz izrednega prenehanja nastajajo
predvsem zaradi izstopov iz zavarovanj. V strukturi celotnih odhodkov iz izplacil odkupnih vrednosti predstavljajo odhodki
zaradi smrti zavarovancev le 4 % (lani 2,38 %).

Stroski upravljavca kritnega sklada so leta 2016 porasli za 3,8 %. Med stroSke upravljavca so zajeti vstopni in izstopni
stro$ki ter provizije za upravljanje. Med temi so se obrac¢unani vstopni stroski v primerjavi z letom poprej precej znizali, in
sicer za 87 % oz. za 9.960 evrov, zaradi zaprtja kritnega sklada za vplacila v letu 2016. Znizali so se tudi obradunani
izstopni stroski za veC kot polovico (56,7 %), medtem ko se je provizija za upravljanje v primerjavi s preteklim letom
poviala za 18,8 % (0z. za 19.195 evrov).

Ve¢ o finanénem rezultatu kritnega sklada podajamo v pojasnilih k izkazu poslovnega izida v nadaljevanju (poglavje 5.3).
Finanéni polozaj

Sredstva ¢lanov kritnega sklada pokojninskih zavarovanj so na dan 31. 12. 2016 znaSala 12.020.889 evrov, kar je za 10 %
veC kot leto poprej. Prenosi sredstev iz pokojninskih skladov drugih druzb je bil klju¢en razlog za povecanje sredstev
kritnega sklada v letu 2016 za 1.055.958 evrov, delno pa je na to vplival tudi visji pripisan donos nad zajam¢enim donosom,
ki je porasel za 38% oziroma za 500.510 evrov. Na raCun poveCanja sredstev kritnega sklada se je povecalo stanje
zavarovalno-tehnicnih rezervacij.

Konec leta 2016 med sredstvi ¢lanov kritnega sklada z 98,2-odstotnim deleZem prevladujejo finanéne nalozbe. Denarna
sredstva predstavljajo 1,5-odstotka vseh sredstev in manj kot odstotek v strukturi sredstev predstavljajo terjatve.

Bilanca stanja po strukturi sredstev in obveznosti

vEUR 31.12.2016 Delez 31.12.2015 Delez

SREDSTVA 12.020.889 100,00% 10.964.931 100,00%
Finanéne nalozbe 11.802.293 98,18% 10.810.031 98,59%
Terjatve 43.037 0,36% 58.363 0,53%
Denarna sredstva in denarni ustrezniki 175.558 1,46% 96.537 0,88%
OBVEZNOSTI 12.020.889 100,00% 10.964.931 100,00%
Zavarovalno-tehni¢ne rezervacije 12.004.082 99,86% 10.937.848 99,75%
Poslovne obveznosti 13.100 0,11% 657 0,01%
Druge obveznosti 3.707 0,03% 26.426 0,24%
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V strukturi obveznosti predstavljajo zavarovalno-tehnine rezervacije 99,9 %. V primerjavi s predhodnim letom je stanje
zavarovalno-tehniénih rezervacij konec leta 2016 poraslo za 10 % (oziroma za 1.066.234 evrov). Na porast stanja
zavarovalno-tehni¢nih rezervacij je leta 2016 vplival vi§ji pripisan donos nad zajaméenim donosom, ki je porasel za 38 %
0z. za 500.510 evrov.

Na dan 31. 12. 2016 predstavlja stanje preseznih donosov nalozb kritnega sklada 989.543 evrov (lani 590.768 evrov), kar
predstavlja 8,2 odstotkov vrednosti premozenja kritnega sklada (lani 5,4 odstotkov).

Ve o upravljanju s sredstvi ¢lanov kritnega sklada podajamo v nadaljevanju (poglavje 5.2.).
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2. 1ZBRANI RACUNOVODSKI IN FINANCNI KAZALNIKI POSLOVANJA

Leta 2016 je upravljavec gospodarno upravljal s sredstvi kritnega sklada z zajam¢enim donosom po PN-AO1 in dosegel
pozitivno donosnost Eistih sredstev, ki je za 1,3 % viSja kot v preteklem letu. Stroski kritnega sklada predstavijajo 1,2 %
Giste vrednosti sredstev (v nadaljevanju skrajsano CVS) kritnega sklada, kar kaze, da se je leta 2016 znizal dele? stroskov
v primerjavi s predhodnim letom. Povisal se je deleZ strodkov v razmerju z vplacili premije, medtem ko se je indeks rasti
vplaCanih premij precej zniZal zaradi zaprtja sklada za nova vplacila. Povpre¢na odkupnina se je leta 2016 poviSala za 12

%, Stevilo odkupov pa se je znizalo.

Donosnost Cistih sredstev kritnega sklada

Cisti donos obra¢unskega obdobja (v EUR)

Povpre¢na CVS kritnega sklada (v EUR
Donosnost Cistih sredstev kritnega sklada (v %)

Leto 2016

11.971.439

Leto 2015
245.969
8.550.276
2,88%

500.293

Kazalnik stroskov poslovanja

Stroski poslovanja (v EUR)
Povprec¢na CVS kritnega sklada (v EUR
Kazalnik stroSkov poslovanja (v %)

Stroski poslovanja v % od vplaéane premije

Stroki poslovanja (v EUR)
Vplacila oziroma premije (v EUR)
Stroski poslovanja v % od vplacane premije

Rast vplac¢ane premije (indeks)

Vplaana premija v tekoCem letu (v EUR)
Vplacana premija v preteklem letu (v EUR

Leto 2016

11.971.439

Leto 2016

Leto 2015
131.009
8.550.276
1,53%

143.156

Leto 2015
131.009
1.308.201
10,01%

143.156
209.950
68,19%

Leto 2016
209.950
1.308.201

Leto 2015
1.308.201
848.869
154,11

Rast vplacane premije (indeks

Povprecna izplaéana odkupna vrednost

Obracunane odkupne vrednosti (v EUR)

Stevilo obradunov odkupne vrednosti (v EUR)
Povpreéna izplaéana odkupna vrednost (v EUR)
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RACUNOVODSKI IZKAZI
KRITNEGA SKLADA
s pojasnili
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3. RACUNOVODSKI IZKAZI KRITNEGA SKLADA

3.1  BILANCA STANJA KRITNEGA SKLADA

Bilanca stanja na dan 31. 12. 2016

v EUR Pojasnilo 31.12.2016 31.12.2015 Indeks
SREDSTVA 12.020.889 10.964.931 109,65
Finan¢ne nalozbe 5.2.2 11.802.293 10.810.031 109,18
v posojila in depozite - 100.013 -
v posesti do zapadlosti, od tega: 2.394.817 2.637.752 90,79
- dolzniski vrednostni papirji 2.394.817 2.637.752 90,79
razpolozljive za prodajo, od tega: 9.407 477 8.038.085 117,04
- dolZni8ki vrednostni papirji 8.907.038 8.005.658 111,26
- lastniSki vrednostni papirji 500.439 32.426 1.543,31
vrednotene po posteni vrednosti, od tega - 34.181
- dolZni8ki vrednostni papirji - 34.181 -
Terjatve 5.2.3 43.037 58.363 73,74
Druge terjatve 43.037 58.363 73,74
Denarna sredstva in denarni ustrezniki 524 175.558 96.537 181,86
Zunajbilanéna sredstva 2.371 - -
Druga zunajbilanéna sredstva 2.371 - -
Zavarovalno-tehnicne rezervacije 525 12.004.082 10.937.848 109,75
Matemati¢ne rezervacije za vpla¢ane Ciste premije 10.170.436 9.604.713 105,89
Matemati¢ne rezervacije za pripisan donos kritnega sklada 1.833.645 1.333.135 137,54
Poslovne obveznosti 5.2.6 13.100 657 1.994,93
Obveznosti do upravljavca kritnega sklada 10.008 - -
Obveznosti za izplacilo odkupne vrednosti do ¢lanov kritnega
sklada 2.363 - -
Druge poslovne obveznosti 729 657 111,00
Druge obveznosti 5.2.6 3.707 26.426 14,03
Zunajbilanéne obveznosti 2371 - -
Druge zunajbilan¢ne obveznosti 2.371 -

Racunovodske usmeritve in pojasnila na straneh od 29 do 61 so sestavni del raunovodskih izkazov.
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3.2 IZKAZ POSLOVNEGA IZIDA KRITNEGA SKLADA

Izkaz poslovnega izida za obdobje 1. 1. 2016 do 31. 12. 2016

v EUR
Vplacila oziroma premije

Financéni prihodki

Prihodki od obresti

Dobicki pri odtujitvi finanénih nalozb

Prevrednotovalni finan¢ni prihodki iz naslova spremembe
postene vrednosti finanénih nalozb preko poslovnega izida
Drugi finan¢ni prihodki

Prihodki iz vplacil upravljavca zaradi nedoseganja
zajam¢enega donosa
Odhodki iz naslova izplacil odkupnih vrednosti

Redno prenehanje

Izredno prenehanje
- z izstopom iz zavarovanja

- s smrtjo zavarovanca

Prenos sredstev od oziroma na drugega izvajalca (+/-)
Prenos sredstev od drugega izvajalca

Prenos sredstev na drugega izvajalca

Sprememba Eistih zavarovalno-tehnicnih rezervacij (+/-)
Sprememba matemati¢nih rezervacij brez upostevanja pripisa
dobicka iz tekoCega obracunskega obdobja (+/-)
Obracunani stroski upravljavca

Obracunani vstopni stroSki

Izstopni stroski

Provizija za upravljanje

Odhodki v zvezi z banko skrbnico

Drugi odhodki, ki v skladu s pravili upravljanja neposredno
bremenijo kritni sklad
Finanéni odhodki
Odhodki za obresti

Izgube pri odtujitvi finanénih naloZb

Prevrednotovalni financni odhodki iz naslova spremembe
postene vrednosti finanénih nalozb preko izkaza poslovnega
izida
Cisti dobicek obracunskega obdobja

Pojasnilo
5.3.1
5.3.2

5.3.3

534

5.3.5

525

5.3.6

5.3.8
5.3.2

2016
209.950
387.048
379.598

6.425

1.024

(367.832)
(155.281)
(212.551)
(196.894)
(15.658)
649.559
710.468
(60.909)
(565.941)

(565.941)
(126.231)
(1.446)
(3.504)
(121.280)
(10.819)

(6.106)
(131)
(19)
(112)

169.497

2015
1.308.201
405.279
319.665
18.615

3.094
63.905

6.520
(358.597)
(143.538)
(215.059)
(206.521)

(8.538)
2.812.743
3.304.206
(491.463)

(3.889.340)

(3.889.340)
(121.579)
(11.408)
(8.087)
(102.085)

(9.430)
(75.437)

(240)
(69.554)

(5.643)
78.360

Racunovodske usmeritve in pojasnila na straneh od 29 do 61 so sestavni del ratunovodskih izkazov.
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Indeks

16,05
95,50
118,75
34,52

1,60

102,58
108,18
98,83
95,34
183,38
23,09
21,50
12,39
14,55

14,55
103,83
12,68
43,33
118,80

64,75
0,17
7,95
0,16

216,30
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3.3 1ZKAZ PRIPISA DOBICKA KRITNEGA SKLADA

Izkaz pripisa dobicka kritnega sklada za obdobje 1. 1. 2016 do 31. 12. 2016

v EUR Pojasnilo 2016 2015
a. V primeru sorazmernega deleza ¢lana v dobicku kritnega sklada
Cisti donos obracunskega obdobja +/- 5.4 500.293 245.969
- pripis zajam¢enega donosa, ki je v skladu s pokojninskim nacrtom
pripisan osebnim radunom ¢lanom 101.518 90.513

+/- sprememba matematicnih rezervacij iz donosa nad zajamCenim
donosom, ki v skladu s pokojninskim nacrtom niso pripisane osebnim
racunom ¢lanom 398.775 155.455

Racunovodske usmeritve in pojasnila na straneh od 29 do 61 so sestavni del raCunovodskih izkazov.
3.1 IZKAZ DENARNIH TOKOV KRITNEGA SKLADA

Izkaz denarnih tokov kritnega sklada za obdobje 1. 1. 2016 do 31. 12. 2016

v EUR Pojasnilo 2016 2015  Indeks

Prejemki od vplacil premij ¢lanov kritega sklada 5.31 209.950  1.308.201 16,05

Izdatki iz naslova rednih in izrednih izpla¢il odkupne vrednosti

premozenja in drugih pravic ¢lanov 5.3.4 (367.832)  (358.597) 102,58

Prejemki iz naslova prenosa premozenja ¢lanov kritnega sklada: 710.468  3.304.206 21,50
iz drugega kritnega sklada, ki ga upravlja drug upravljavec oziroma

gospodarska druzba 710468  3.304.206 21,50

lzdatki iz naslova prenosa premozenja ¢lanov kritnega sklada: 5.3.5 (60.909)  (491.463) 12,39
na drug kritni sklad, ki ga upravlja drug upravljavec oziroma

gospodarska druzba (60.909)  (491.463) 12,39

Presezek prejemkov (izdatkov) pri Siritvi poslovanja 491.677  3.762.347 13,07

Prejemki od upravljavca, iz naslova nedoseganja zajaméenega donosa, v

skladu s pokojninskim nacrtom - 6.520 -

Prejemki pri prodaji finan¢nih nalozb 113.238 18.615 608,32

Izdatki pri nakupu finanénih nalozb (1.154.226) (4.009.450) 28,79

Drugi prejemki od finan¢nih nalozb in naloZbenih nepremicnin (prejete

najemnine, obresti, dividende in podobno) 379.598 319.815 118,69

Izdatki za placilo drugih obveznosti 248.734  (131.009) -

Presezek prejemkov (izdatkov) pri upravljanju premozenja (412.656) (3.795.510) 10,87

Presezek prejemkov (izdatkov) pri Siritvi poslovanja in pri upravljanju

premozenja 79.021 (33.163) -

Zacetno stanje denarnih sredstev kritnega sklada 5.24 96.537 129.700 74,43

Koncno stanje denarnih sredstev kritnega sklada 5.2.4 175.558 96.537 181,86

Racunovodske usmeritve in pojasnila na straneh od 29 do 61 so sestavni del raCunovodskih izkazov.
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3.2  IZKAZ PREMOZENJA KRITNEGA SKLADA

Premozenje kritnega sklada je porazdelieno skladno s pravili pokojninskega nacrta in nalozbeno politiko kritnega sklada kot tudi v skladu z dolocbami zakona o
zavarovalnitvu. Pri izbiri nalozb upravljavec sledi nacelom varnosti, donosnosti in likvidnosti. NaloZbe kritnega sklada so razvrs¢ene kot prikazuje spodnja tabela.

Izkaz premozenja kritnega sklada na dan 31. 12. 2016

% od sredstev

v EUR 31.12.2016 v EUR KS predpisana omejitev nalozbe v %
Finanéne nalozbe razvr§éene po pravilih PN in naloZbene politike KS 12.020.577

delnice ter investicijski kuponi vzajemnih skladov oziroma investicijskih druzb,
ki morajo po pravilih sklada imeti ve€ kot polovico nalozb v vrednostnih
papirjih, ki ne dajejo zajamCenega donosa - - 30% (5% nekotirajoce)

delnice ter investicijski kuponi vzajemnih skladov oziroma investicijskih druzb,
ki morajo po pravilih sklada imeti ve€ kot polovico nalozb v vrednostnih

papirjih, ki dajejo zajam¢eni donosa 500.439 4,16% 40%

drZzavne obveznice 10.499.398 87,35% brez omejitve

ostale obveznice, oziroma drugi dolZniSki vrednostni papirji brez omejitve ( 5% nekotirajoce)

od tega nekotirajo¢e obveznice (5% izpostavljenost do istega izdajatelja v primeru
802.456 6,68% kotirajo€ih in 1% v primeru nekotirajoCih obveznic)

nepremicnine - - 30%

depoziti pri bankah in potrdila o vlogah pri bankah 42.725 - 30%

gotovina, vloge na vpogled 175.558 1,46% 3%
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Izkaz premozenja kritnega sklada na dan 31. 12. 2015

v EUR 31.12.2015 v EUR

% od sredstev
KS

predpisana omejitev nalozbe v %

Finanéne nalozbe razvr§¢ene po pravilih PN in naloZbene politike KS 10.954.067
delnice ter investicijski kuponi vzajemnih skladov oziroma investicijskih druzb,
ki morajo po pravilih sklada imeti ve€ kot polovico nalozb v vrednostnih papirjih,

0

ki ne dajejo zajam¢enega donosa 32.426 0,30% 30% (5% nekotirajoce)

delnice ter investicijski kuponi vzajemnih skladov oziroma investicijskih druzb,

ki morajo po pravilih sklada imeti ve¢ kot polovico nalozb v vrednostnih papirjih,

ki dajejo zajam&eni donosa - - 40%

drzavne obveznice 9.668.140 88,26% brez omejitve

ostale obveznice, oziroma drugi dolzniski vrednostni papirji brez omejitve ( 5% nekotirajoce)

od tega nekotirajoCe obveznice (5% izpostavljenost do istega izdajatelja v primeru
1.009.453 9,22% kotirajocih in 1% v primeru nekotirajocih obveznic)

nepremicnine - - 30%

depoziti pri bankah in potrdila o vlogah pri bankah 147.511 1,35% 30%

gotovina, vloge na vpogled 96.537 0,88% 3%
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4. TEMELJI ZA PRIPRAVO RACUNOVODSKIH IZKAZOV KRITNEGA SKLADA

Racunovodski izkazi kritnega sklada in letno poroCilo (poslovno poroCilo in racunovodsko porocilo) kritnega sklada
pokojninskih zavarovanj je za leto 2016 sestavljeno v skladu z ZPIZ-2, s Sklepom o letnem porodilu in medletnih
racunovodskih izkazih pokojninskega sklada, oblikovanega kot kritni sklad ter skupine kritnih skladov, ki ga je izdala
Agencija za zavarovalni nadzor na podlagi 2. tocke 256. ¢lena Zakona o zavarovalnistvu (Uradni list RS, §t. 99/10 — uradno
pre¢iSCeno besedilo, 90/12, 102/12, 56/13 in 63/13-ZS-K), z Zakonom o gospodarskih druzbah (ZGD-1) in z njegovimi
dopolnitvami in z drugimi predpisi, izdanimi na podlagi ZPIZ-2 ter z mednarodnimi standardi raunovodskega porocanja,
dologenimi z Uredbo (ES) §t. 1606/2002 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 19. julija 2002 o uporabi mednarodnih
racunovodskih standardov (UL L t. 243 z dne 11. septembra 2002, str. 609) ter Uredbo Komisije (ES) $t. 1126/2008 z dne
3. novembra 2008 o sprejetju nekaterih mednarodnih raéunovodskih standardov v skladu z Uredbo (ES) §t. 1606/2002
Evropskega parlamenta in Sveta (UL L 8t. 320 z dne 29. novembra 2008, str. 1), s spremembami (v nadaljnjem besedilu:
MSRP). Med podzakonskimi akti, izdanimi na podlagi Zakona o zavarovalnidtvu (v nadaljevanju ZZavar), je za sestavo
racunovodskih informacij pomemben tudi Sklep o podrobnej$em nacinu vrednotenja knjigovodskih postavk in sestavljanju
raunovodskih izkazov (Ur.I. RS &t. 95/02, 30/03 in 128/06).

411  Funkcijska in porocevalska valuta

Racunovodski izkazi so predstavljeni v evrih, kar je funkcijska in poroCevalska valuta izvajalca Adriatica Slovenice. Prav
tako so v evrih predstavljena vsa razkritja raunovodskih izkazov. Zaradi zaokroZevanja podatkov se lahko pri seStevanju
posameznih postavk pojavljajo racunske razlike.

41.2 lIzjava o skladnosti z MSRP

V teko¢em poslovnem letu je upravljavec kritnega sklada upoSteval vse nove in revidirane standarde in razlage, ki jih je
izdal mednarodni raCunovodski organ (International Accounting Standards Board - IASB) in njegov pristojni komite
(International Financial reporting Interpretations Committee IFRIC of the IASB) ki veljajo za obdobja, ki se zacnejo s 1. 1.
2016, in ki jih je sprejela Evropska unija (v nadaljevanju EU).

Kratice, uporabljene v nadaljevanju, pomenijo:

MSRP - mednarodni standardi raCunovodskega poro¢anja,

MRS — mednarodni raunovodski standardi,

OPMSRP - pojasnila mednarodnih standardov radunovodskega poro¢ania, ki jih izda pristojni komite odbora za MSRP in
SOP - pojasnilo strokovnega odbora za pojashjevanije.

Standardi, pojasnila in spremembe objavljenih standardov, ki $e niso veljavni in jih je EU sprejela

Novi standardi in pojasnila, navedeni v nadaljevanju, Se niso veljavni in se med pripravo letnih raunovodskih izkazov na
dan 31. december 2016 niso upoStevali:

Skladno z zahtevami Mednarodnih standardov racunovodskega poro¢anja in EU bodo morala podjetja za prihodnja
obdobja upostevati naslednje dopolnjene in spremenjene standarde in pojasnila:

MSRP 9 Finanéni instrumenti (2014)

Prenovljen standard zaCne veljati za letna obraunska obdobja, ki se zacnejo 1. 1. 2018 (za zavarovalnice je predlagan
odlog do 2020); uporablja se za nazaj, razen iziemoma. Preradun prejSnjih obdobij ni potreben in je dovoljen, v kolikor so
podatki na voljo in brez uporabe spoznanj. Uporaba pred tem datumom je dovoljena.

Ta standard nadome$¢a MRS 39 Finanéni instrumenti: Pripoznavanje in merjenje, z izjemo, da MRS 39 ostaja v veljavi v
primeru $Citenja poStene vrednosti portfelja finanCnih sredstev ali finanénih obveznosti pred tveganjem spremembe
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obrestne mere; druzbe imajo moznost se odloCati med uporabo racunovodskega Scitenja skladno z MSRP 9 ali obstoje¢im
obraunavanjem varovanja pred tveganjem po MRS 39 v vseh primerih obradunavanja.

Ceprav sta temelja dovoljenega merjenja finanénih sredstev — odpladna vrednost, postena vrednost skozi drugi
vseobsegajo¢i donos (PVDVD) in postena vrednost skozi poslovni izid (PVPI) — podobna MRS 39, se kriteriji za dolo€itev
ustreznega merjenja pomembno razlikujejo.

Finanéno sredstvo se izmeri po odplaéni vrednosti, ko so izpolnjeni nasledniji pogoji:
sredstva se vodijo v okviru poslovnega modela, ki je namenjen zbiranju pogodbenih denarnih tokov; in

pogodbena dolocila vsebuijejo natanéne datume denarnih tokov, ki so zgolj placila glavnice in obresti od nepladane
glavnice.

Nadalje lahko druzba naknadne spremembe poStene vrednosti (vkljuéno pozitivne in negativne tecajne razlike)
kapitalskega instrumenta, ki ni namenjen trgovanju, nepreklicno predstavi v okviru ostalega vseobsegajofega donosa.
Omenjene naknadne spremembe se v nobenem primeru ve¢ ne morejo prerazvrstiti v poslovni izid.

Dolzniski instrumenti, ki so izmerjeni po posteni vrednosti skozi ostali vseobsegajoCi donos, prihodki od obresti,
priCakovane kreditne izgube ter pozitivne in negativne teCajne razlike se pripoznajo v poslovnem izidu na enak nacin kot
sredstva, izmerjena po odplaéni vrednosti. Ostali dobicki in izgube so pripoznani v drugem vseobsegajo¢em donosu in so
po odpravi pripoznanja prerazvrséeni med poslovni izid.

Model izra¢una oslabitve skladno z MSRP 9 nadome$¢a model nastalih izgub, kot ga pozna MRS 39, ki zajema tudi model
pricakovanih kreditnih izgub; slednje pomeni, da se bo oslabitev lahko pripoznala, Se preden bo sploh do izgube prislo.

MSRP 9 vsebuje nov splodni model obraCunavanja varovanja pred tveganjem, ki zadevno obraCunavanje bolje prilagaja
obvladovanju tveganj. Razliéne vrste razmerij varovanja pred tveganjem — postena vrednost, denarni tok in neto nalozbe v
tuje druzbe — ostanejo nespremenjene, vendar je potrebna dodatna ocena.

Standard vsebuje nove zahteve, ki jih je potrebno izpolniti (nadaljevanje in ustavitev obradunavanja varovanja pred
tveganjem) in omogocCa dodatnim vrstam izpostavljenosti, da se obravnavajo kot varovane postavke.

Potrebna so dodatna obsezna razkritja v zvezi z obvladovanjem tveganj in z dejavnostmi varovanja pred tveganii.

Upravljavec kritnega sklada predvideva, da bo dopolnilo na dan prve uporabe lahko vplivalo na raCunovodske izkaze na
nacin, predstavljen v nadaljevanju:

Na tej stopnji Se ni jasno, kolikSen delez dolzniSkih vrednostnih papirjev skupine bo izmerjeno po PVDVD, po PVPI ali
odplacni vrednosti, saj je slednje odvisno od rezultata testa poslovnega modela. Glede na naravo in namen dolznikih
vrednostnih papirjev, ki jih v razliénih skupinah upravljavec kritnega sklada izkazuje po MRS 39, ni pri¢akovati, da bi bil
znaten deleZ teh sredstev po MSRP 9 merjen na drugacen nacin.

Obstaja moznost, da bodo kapitalski instrumenti, ki so trenutno razvrs¢eni kot razpoloZljivi za prodajo, izmerjeni po PVDVD
skladno z MSRP 9, kar pa je odvisno od odlo€itve zavarovalnice ob prvi uporabi standarda. Upravljavec kritnega sklada se
Se ni odlodila glede razvrstitve omenjenih instrumentov.

Pri¢akovati je, da bodo dani depoziti e naprej merjeni po odplacni vrednosti skladno z MSRP 9.

Na podlagi prehodne ocene, upravljavec kritnega sklada pri¢akuje, da bodo prakti¢no vsi finan¢ni inStrumenti, ki so skladno
z MRS 39 razvréeni kot terjatve in obveznosti, Se naprej merjeni po odplaéni vrednosti kot to doloéa MSRP 9.

PriCakovati je, da bo pri¢akovani model kreditne izgube po MSRP 9 pospesil pripoznanje izgub iz oslabitve ter na datum
prve uporabe povzro€il vi§je popravke vrednosti v zvezi z oslabitvami.

Upravljavec kritnega sklada v tem trenutku ne more zanesljivo oceniti vpliva, ki ga bo prva uporaba MSRP 9 imela na njene
raCunovodske izkaze, pripravljene skladno z MSRP.

MSRP 15 Prihodki iz pogodb s kupci

Novi standard velja za letna obraunska obdobja, ki se zaCnejo 1. 1. 2018. Uporaba pred datumom je dovoljena.
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Pojasnila k MSRP 15 Prihodki iz pogodb s kupci 8e niso potrjena s strani pristojnih organov EU; je pa slednja potrdila
MSRP 15 Prihodki iz pogodb s tujci, vklju¢no datum zacetka veljavnosti MSRP 15.

Novi standard zagotavlja okvir, ki nadome$Ca obstojeCa navodila za pripoznanje prihodkov po MSRP. Druzbe uporabljajo
petstopenjski model za dologitev, kdaj toéno pripoznati prihodke in do katere viSine. Novi model opredeljuje, da se prihodki
pripoznajo takrat, ko druzba prenese nadzor blaga in storitev na stranko in sicer v visini, do katere druzba pri¢akuje, da je
upravi¢ena. Z obzirom na izpolnjene kriterije se prihodki pripoznajo:

- Cez Cas in na nacin, ki prikazuje poslovanje druzbe; ali

- vtrenutku, ko je nadzor blaga in storitev prenesen na kupca.

Prav tako MSRP 15 uvaja nacela, ki druzbo zavezujejo k zagotavljanju kakovostnih in obseznih razkritij, ki uporabnikom
racunovodskih izkazov dajejo uporabne informacije v zvezi z vrsto, visino, ¢asovnim vidikom in negotovostjo prihodkov in
denarnih tokov, ki izhajajo iz pogodb s kupci.

Ceprav prvotna ocena moznega vpliva MSRP 15 na radunovodske izkaze zavarovalnice $e ni v celoti zakljudena, uprava
predvideva, da standard na dan prve uporabe ne bo pomembno vplival na raéunovodske izkaze druzbe. Upravljavec
kritnega sklada ne predvideva, da se bo izbira ¢asa in merjenje prihodkov po MSRP 15 spremenila zaradi narave
poslovanja in vrste prihodkov.

Letne izboljSave

Nacrt letnih izboljsav MSRP 2014-2016 je bil objavljen 8. decembra 2016 in uvaja spremembe dveh standardov ter
posleditne spremembe drugih standardov in pojasnil, ki imajo za posledico radunovodske spremembe za namene
predstavljanja, pripoznavanja ali merjenja. Spremembe MSRP 12, Razkritie delezev v drugih podjetjih, veljajo za letna
obraunska obdobja, ki se zaCnejo 1. januarja 2017 ali pozneje, spremembe MRS 28 Finan¢ne nalozbe v pridruzena
podjetja in skupne podvige pa veljajo za letna obracunska obdobja, ki se zacnejo 1. januarja 2018 ali pozneje. Uporaba
pred tem datumom je dovoljena.

Upravljavec kritnega sklada ne predvideva, da bodo dolocila pomembno vplivala na raCunovodske izkaze.
Standardi, pojasnila in spremembe objavljenih standardov, ki Se niso veljavni in jih EU Se ni sprejela
Dopolnilo k MSRP 4 Uporaba MSRP 9 Finanéni instrumenti v povezavi z MSRP 4 Zavarovalne pogodbe

Velja za letna obraCunska obdobja, ki se zacnejo 1. 1. 2021. Uporablja se za nazaj.

Dopolnilo obravnava vpra$anja, ki izhajajo iz izvajanja MSRP 9 pred nacrtovanim nadomestnim standardom, ki ga UOMRS
pripravlja za MSRP 4. Dopolnilo uvaja dve mozni reSitvi. Prva je za¢asna izjema uporabe MSRP 9, na podlagi katere se
prijava nekaterih zavarovateljev odlozi. Druga reSitev navaja drugacen pristop k predstavitvi, s pomocjo katerega bi se
ublaZila nestanovitnost, ki bi lahko izhajala iz uporabe MSRP 9 pred nacrtovanim standardom o zavarovalnih pogodbah.

Upravljavec kritnega sklada kot ponudnik zavarovanj bo uporabila izvzetje sprejema MSRP 9 in posledi¢no ne predvideva
pomembnega vpliva na radunovodske izkaze.

Dopolnilo k MRS 7

Velja za letna obraCunska obdobja, ki se zaCnejo 1. 1. 2017. Uporablja se za nazaj. Uporaba pred tem datumom je
dovoljena.

Dopolnilo zahteva dodatna razkritja, ki bodo uporabnikom pomagala vrednotiti spremembe v obveznostih iz financiranja,
vkljuéno spremembe denarnih tokov in nedenarne spremembe (npr. vpliv pozitivnih in negativnih te€ajnih razlik,
spremembe pri prevzemu ali izgubi nadzora nad podruznicami, spremembe poStene vrednosti).

Upravljavec kritnega sklada predvideva, da nov standard na dan prve uporabe ne bo pomembno vplival na raCunovodske
izkaze.
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Dopolnilo k MRS 12 Pripoznanje terjatev za odlozene davke v zvezi z nerealiziranimi izgubami

Velja za letna obracunska obdobja, ki se zaCnejo 1. 1. 2017. Uporablja se za nazaj. Uporaba pred tem datumom je
dovoljena.

Dopolnilo natan¢neje pojasnjuje na kakSen nacin in kdaj v dolocenih primerih obracunati odloZene terjatve za davek, ter
kako doloditi viSino prihodnjih obdavéljivih prihodkov za namen presoje pripoznavanja odlozenih terjatev za davek.

Upravljavec kritnega sklada predvideva, da nov standard na dan prve uporabe ne bo pomembno vplival na raunovodske
izkaze, saj Upravljavec kritnega sklada Ze meri prihodnje obdavcljive dobicke na nacin, kot ga zahteva dopolnilo.

Spremembe MRS 40 Nalozbene nepremicnine
Veljajo za letna obraCunska obdobja, ki se za¢nejo 1. januarja 2018 ali pozneje; uporabljajo se za naprej.

Spremembe utrjujejo nacelo iz MRS 40 NaloZbene nepremiénine glede prenosov v nalozbene nepremicnine ali iz njih, tako
da zdaj doloa, da se takSen prenos opravi, samo Ce pride do spremembe pri uporabi nepremicnine. V skladu s
spremembami se prenos opravi, kadar in zgolj kadar pride do dejanske spremembe v uporabi — {j. sredstvo zaCne ali
preneha ustrezati opredelitvi pojma nalozbena nepremicnina, o spremembi uporabe pa obstajajo dokazila. Zgolj
sprememba namena poslovodstva ni razlog za prenos.

Upravljavec kritnega sklada predvideva, da spremembe na dan prve uporabe ne bodo pomembno vplivale na
racunovodske izkaze, saj Upravljavec kritnega sklada prenese nepremicnino v nalozbene nepremicnine ali iz njih samo,
kadar pride do dejanske spremembe v uporabi nepremiénine.

OPMSRP 22 Transakcije v tujih valutah in predujmi

Velja za letna obraCunska obdobja, ki se zaCnejo 1. januarja 2018 ali pozneje.

V' pojasnilu je razjasnjeno, kako dolo€iti datum transakcije za namen doloCitve menjalnega teCaja, ki se uporabi ob
zaCetnem pripoznanju s tem povezanega sredstva, odhodka ali prihodka (ali njegovega dela) ob odpravi pripoznanja
nedenarnega sredstva ali nedenarne obveznosti v zvezi z danim ali prejetim predujmom v tuji valuti.

V takSnem primeru je datum transakcije enak datumu, na katerega podjetie najprej pripozna nedenarno sredstvo ali
nedenarno obveznost v zvezi z danim ali prejetim predujmom.

Upravljavec kritnega sklada predvideva, da pojasnilo na dan prve uporabe ne bo pomembno vplivalo na raunovodske
izkaze, saj upravljavec kritnega sklada ob zaCetnem pripoznanju nedenarnih sredstev ali nedenarnih obveznosti v zvezi z
danimi ali prejetimi predujmi uporablja menjalni te¢aj, ki je v veljavi na dan transakcije.
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4.2 POVZETEK POMEMBNEJSIH RACUNOVODSKIH USMERITEV

PomembnejSe radunovodske usmeritve, uporabliene pri izdelavi ratunovodskih izkazov, so predstavljene v nadaljevaniju.
Te usmeritve so bile dosledno upoStevane pri raCunovodskih izkazih kritnega sklada za leto 2016 in se v primerjavi s
predhodnim letom niso spremenile.

Finan¢ne nalozbe

FinanCne nalozbe so sestavni del financnih instrumentov kritnega sklada in so financna sredstva, ki jih ima zavarovalnica,
da bi z donosi, ki izhajajo iz njih, pokrivala bodoCe obveznosti iz pogodb kolektivnega in individuainega dodatnega
pokojninskega zavarovanja ter morebitne izgube zaradi tveganj iz poslov za ta zavarovanja.

Vrste finanénih sredstev

Glede na namen pridobitve se ob zaetnem pripoznanju finan¢na sredstva razvrstijo v:
posoijila in depozite,
finan¢na sredstva v posesti do zapadlosti,
razpoloZljiva za prodajo,
finan€na sredstva, izmerjena po poSteni vrednosti skozi poslovni izid.

Posojila in depoziti

Posajila in depoziti so finan¢na sredstva z dolo¢enimi ali dologljivimi vrednostmi in datumi placil, ki ne kotirajo na borznem
trgu. Posajila in depoziti se vodijo po odplacni vrednosti z uporabo metode efektivne obrestne mere. Obresti, izradunane po
efektivni obrestni meri, se pripoznajo v izkazu poslovnega izida.

Financna sredstva v posesti do zapadlosti v placilo

FinanCna sredstva v posesti do zapadlosti so neizpeljana finan¢na sredstva z doloCenimi ali dolocljivimi plaili in dolo¢eno
zapadlostjo v placilo, ki jih zavarovalnica nedvoumno namerava in zmore posedovati do zapadlosti v placilo.

Po zaCetnem pripoznanju zavarovalnica meri finanéna sredstva v posesti do zapadlosti v plailo po odplaéni vrednosti po
metodi efektivnih obresti.

Postena vrednost dolgorocnega vrednostnega papirja iz te skupine je lahko zaasno manjSa od njegove knjigovodske
vrednosti, ne da bi to povzrocilo oslabitev naloZbe, razen v primeru tveganja sprememb finannega polozaja izdajatelja.

Obresti, izradunane po efektivni obrestni meri, se pripoznajo v izkazu poslovnega izida.

Finanéna sredstva, razpolozljiva za prodajo

Za prodajo razpoloZljiva finanéna sredstva so neizpeljana finan¢na sredstva, opredeljena kot razpoloZljiva za prodajo in
niso razvr§Cena v katero od prej navedenih skupin.

Ob zacetnem pripoznanju se nalozba izmeri po posteni vrednosti oziroma nabavni vrednosti s presojanjem potrebe po
oslabitvi (¢e vrednostni papir ne kotira), vkljuCujo¢ vse transakcijske stroske posla. Obresti vrednostnih papirjev v okviru
skupine za prodajo razpolozljivih finanénih sredstev se izraCunajo z uporabo metode efektivne obrestne mere in so
izkazane v izkazu uspeha. Finan¢no sredstvo, razpolozljivo za prodajo, se pripozna z datumom trgovanja.

Vsi kasnejSi prevrednotovalni u€inki, ki se nana3ajo na spremembo posStene vrednosti, se pripoznajo preko izkaza drugega
vseobsegajoega donosa, vse dokler se finan¢no sredstvo ne proda ali drugace odtuiji ali trajno oslabi. Takrat se celotni
ucinki, ki so bili do takrat vklju¢eni neposredno v kapital, prenesejo v izkaz poslovnega izida.
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Finanéna sredstva, izmerjena po posteni vrednosti skozi poslovni izid

Finanéna sredstva, izmerjena po posteni vrednosti skozi poslovni izid, so razdeliena v dve podskupini, in sicer v
podskupino »namenjeno trgovanju« (TRA) in podskupino »ob za¢etnem pripoznanju« (FVD):

v podskupino »namenjeno trgovanju« je tako razvrs¢eno vsako (kratkoro¢no) finanéno sredstvo, ki ga je pridobila
zaradi trgovanja, ali za katero obstajajo dokazi o nedavnem kratkorocnem pobiranju dobickov in vse izpeljane
finan¢ne instrumente, ki niso pogodba o finanénem porostvu. V to skupino se uvrd&ajo tudi izpeljani finanéni
instrumenti, ki jih zavarovalnica uporablja za varovanje pred tveganii, ker zavarovalnica ne uporablja posebnih
pravil raCunovodskega obravnavanja varovanj pred tveganiji in

v podskupino »ob zaCetnem pripoznanju« druzba razvrd¢a finan¢na sredstva vezana na dolgoroéne zavarovalne
pogodbe, s katerimi zavarovanec prevzema nalozbeno tveganje, in finanéna sredstva z namenom odprave ali
znatnega zmanjSanja nedoslednosti pri merjenju ali pripoznavanju ("slaba racunovodska resitev"), ki bi sicer
izhajala iz merjenja sredstev ali obveznosti ali pripoznavanja dobi¢kov in izgub na razli¢nih podlagah.

Finan¢na sredstva, ki so razvrs¢ena po posteni vrednosti skozi poslovni izid, so prvotno pripoznana po posteni vrednosti,
stroSki nakupa pa se pripoznajo v izkazu poslovnega izida. Dobicki ali izgube, ki izhajajo iz sprememb postenih vrednosti
teh financnih sredstev, so vkljuéeni v izkaz poslovnega izida v obdobju, v katerem so nastali

Postena vrednost

Po posteni vrednosti se izkazujejo finan¢na sredstva izmerjena po posteni vrednosti skozi poslovni izid ob zacetnem
pripoznanju in za prodajo razpoloZljiva finanéna sredstva. Posajila, depoziti in finanéne terjatve ter finanéna sredstva v
posesti do zapadlosti v placilo so izkazani po odplacni vrednosti po metodi diskontiranja vrednosti prihodnjih denarnih tokov
z uporabo efektivnih obrestnih mer, zmanj$ani za oslabitve.

Postena vrednost je dokazana, e jo je mogocCe zanesljivo izmeriti. Odvisna je od razpoloZljivosti trznih podatkov, na osnovi
katerih druzba lahko ocenjuje poSteno vrednost. Za kotirajoCa finanéna sredstva (lastniSke in dolzniSke vrednostne papirje),
za katere obstaja cena na delujoem trgu vrednostnih papirjev, se postena vrednost ugotavlja kot zmnoZek enot finanénega
sredstva in kotirajoge trzne cene oziroma zakljuénega te€aja na dan bilance stanja. Ustrezen zakljuéni te¢aj zavarovalnica
izbere glede na vrsto finanCne nalozbe in glede na organiziran trg vrednostnih papirjev na katerem finan¢na nalozba kotira.

Zavarovalnica pri oceni poStene vrednosti lastniskih vrednostnih papirjev sproti presoja kriterij aktivnosti trga, pri ¢emer
zakljucni tecaj zadnjega dne, ko se je z vrednostnim papirjem trgovalo, ne sme biti starejSi od meseca dni in uporabljeni
teCaj mora temeljiti na ustrezni likvidnosti oziroma mora promet na dan te€aja (redni posli, brez sveznjev) znaSati vsaj 20%
vrednosti celotne pozicije vrednostnega papirja (frzna vrednost zadnjega vrednotenja) ali v absolutnem znesku najmanj
50.000 evrov. Kot kriterij se upo$teva manjSo izmed vednosti.

Zavarovalnica pri oceni poStene vrednosti dolzniskih vrednostnih papirjev s katerimi se trguje na organiziranem trgu
vrednostnih papirjev, za vrednotenje na dan bilance stanja doloci te¢aj na podlagi zakljutnega tecaja, objavljenega na
borzi, na dan bilance stanja. V kolikor podatka o zaklju¢nem te€aju na dan bilance stanja za posamezen dolZniski
vrednostni papir ni, se uporabi zakljuéni te¢aj zadnjega dne, ko se je z dolzniskim vrednostnim papirjem trgovalo, ki pa ne
sme biti starejSi od meseca dni. Uporabljeni zakljuCni teCaj mora temeljiti na ustrezni likvidnosti, pri ¢emer mora skupni
obseg sklenjenih poslov na ta dan zna$ati najmanj 500.000 evrov. V primeru, da objavljeni teCaji na delujoCem trgu ne
ustrezajo kriteriju aktivnosti se za izraCuna poSteno vrednost na podlagi ponudbenega (BID) teCaja objavljenega na dan
bilance stanja v sistemu Bloomberg iz vira BVAL (Bloomberg Valuation Service) ali na podlagi internega modela za izraun
postene vrednosti dolzniSkega vrednostnega papirja. PoStena vrednost se z internimi modeli ugotavlja mesecno, in sicer za
podjetniSke dolzniSke vrednostne papirje na podlagi internega modela za izratun poStene vrednosti podjetniskega
dolzniskega vrednostnega papirja in za drzavne dolzniSke vrednostne papirje na podlagi internega modela za izracun
postene vrednosti drzavnega dolzniSkega vrednostnega papirja.

Metode ocenjevanja in pomembnejSe parametre za posamezna finan¢na sredstva predstavljamo v tabeli v nadaljevanju,
kjer se uporaba razli¢nih vrst metod klasificira tudi glede na hierarhijo postene vrednosti.
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Razvrs¢anje v hierarhijo postene vrednosti

Za povecCanje skladnosti in primerljivosti merjenja poStene vrednosti in povezanih razkritij se finanéna sredstva razvrs¢ajo v
tri ravni (nivoje) hierarhije poStene vrednosti. RazvrS¢anje v posamezni nivo temelji na vlozkih v tehnike ocenjevanja
vrednosti, ki se uporabljajo za merjenje poStene vrednosti. V hierarhiji poStene vrednosti imajo najvecjo prednost
neprilagojene, kotirane cene na delujoCih trgih za enaka sredstva ali obveznosti (viozki Nivo 1), najmanjSo prednost pa
neopazovani viozki (viozki Nivo 3).

Upravljavec pri razvré&anju v hierarhijo sledi naslednjim vlozkom v tehnike ocenjevana vrednosti:

Nivo 1: doloCajo vlozki, ki predstavljajo kotirane cene (neprilagojene) na delujocih trgih za enaka sredstva ali
obveznosti, do katerih lahko podjetje dostopa na datum merjenja. Le te zagotavljajo najzanesljivejsi dokaz postene
vrednosti, pri Cemer se morajo za merjenje postene vrednosti uporabljati brez prilagoditve.

Nivo 2: dolo€ajo vloZki, ki niso kotirane cene, vklju¢ene v Nivo 1, in jih je mogoCe neposredno ali posredno
opazovati za sredstvo ali obveznost. Ce ima sredstvo ali obveznost dologeno (pogodbeno) trajanje, mora biti
vlozek mogoCe opazovati v celotnem trajanju sredstva ali obveznosti. Med vlozke Nivoja 2 spadajo: kotirane cene
za podobna sredstva ali obveznosti na delujoCih trgih, kotirane cene za enaka ali podobna sredstva ali obveznosti
na nedelujocih trgih, viozki, ki niso kotirane cene, ki jih je mogoce opazovati za sredstvo ali obveznosti ter vlozki,
potrieni na trgu.

Nivo 3: dolo¢ajo neopazovani viozki, ki vkljuujejo majhno trzno komponento, ¢e sploh obstaja, za sredstvo ali
obveznost na datum merjenja. Cilj merjenja postene vrednosti ostane enak, tj. izhodna cena na datum merjenja z
vidika udelezenca na trgu, ki ima v lasti sredstvo ali dolguje obveznost. Zato morajo neopazovani viozki izraZati
predpostavke, ki bi jih udelezenci na trgu uporabili pri doloCanju cene sredstva ali za obveznosti, vkljuéno s
predpostavkami o tveganjih.

Upravljavec finanCna sredstva, za katere ni delujo€ega trga in katerih poStene vrednosti ni mogoCe zanesljivo izmeriti,
vrednoti po nabavni vrednosti in posebej presoja potrebo po oslabitvi. Ta finanéna sredstva razvrs¢a v nivo 3 hierarhije
postene vrednosti.

Metode ocenjevanja in pomembnejSe parametre za posamezna finan¢na sredstva predstavljamo v tabeli v nadaljevanju,
kjer se uporaba razliénih vrst metod klasificira tudi glede na hierarhijo poStene vrednosti.
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Prikaz tehnik ocenjevanja vrednosti in vlozki za Nivo 2 in Nivo 3 razvrs¢anja v hierarhijo postene vrednosti

Vrsta financnih nalozb
INTERNI/EKSTERNI
OCENJEVALCI

Dolzniski vrednostni papirji

Metoda ocenjevanja

Interni model

Hierarhija
postene

Pomembnejsi parametri vrednosti

DolZniski vrednostni papirji - drzavni

tehtanega povprecja donosnosti dveh
likvidnih drzavnih vrednostnih papirjev iste
drZave, s krajo in daljSo ro¢nostjo

izraCunu zahtevane donosnosti, uteZ: tevilo dni med datumom zapadlosti nivo 2
opazovanega vrednostnega papirja in
datumom zapadlosti vrednostnega papirja, za
katerega ugotavljamo poSteno vrednost
drzavno obveznico primerljive ro¢nosti,
Dolzniski vrednostni papirji podjetij izradunu vsote zahtevane kreditnega t}’ega”l,a za tveg?nje panoge V0 2
in finan¢nih Institucij donosnosti za (CDS), ob “PO,Stevar?Jl{ primerijive rocnosti in o
stopnje investicijskega razreda,
nelikvidnost.
Interni model
trzni kazalniki: P/E, P/B, P/S, P/EBITDA,
Lastniski vrednostni papirji metodi primerljivih podjetij F/FCF, ki temeljijo na borznih kotacijah oz. nivo 3

uvr§cenih na borzo

ZUNANJI OCENJEVALCI (organizator trga)

cenah primerljivih podjetij in izbranih
financnih kategorij ocenjevanega podietja.

Dolzniski vrednostni papirji - stohastiéni model, mrezni model

krivulia EUR SWAP obrestnih mer, kreditni
pribitki izdajatelja, kreditni pribitki primerljivih
izdajateljev, volatiinost obrestnih mer,

o : nivo 2
sestavljeni HWATIn Hw2e korelacijska matrika, volatilnost delniSkega
indeksa
- R krivulja EUR SWAP obrestnih mer, kreditni
Lastniski vrednost - . ' .
s::t:"jj;n‘fe nostnl papirj stohastiéni model pribitki izdajatelja, kreditni pribitki primerfjvin  nivo 2

izdajateljev, volatilnost delniSkega indeksa

BLOOMBERG BVAL

Dolzniski vrednostni papirji

Dolzniski vrednostni papirji -

S diskontiranje denarnih tokov
drzavni

krivulja EUR SWAP obrestnih mer, kreditni
pribitki izdajatelja, kreditni pribitki primerljivih
izdajateljev, sklenjeni posli, dejanske kotacije,
indikativne kotacije, ocena tecaja BVAL 6-10

nivo 2

krivulia EUR SWAP obrestnih mer, kreditni
pribitki izdajatelja, kreditni pribitki primerljivih
izdajateljev, indikativne kotacije, ocena te¢aja
BVAL 1-5

nivo 3

Dolzniski vrednostni papirji

podjetij in finanénih Institucij diskontiranje denarnin tokov

krivulja EUR SWAP obrestnih mer, kreditni
pribitki izdajatelja, kreditni pribitki primerljivih
izdajateljev, sklenjeni posli, dejanske kotacije,
indikativne kotacije, ocena tecaja BVAL 6-10

nivo 2

krivulia EUR SWAP obrestnih mer, kreditni
pribitki izdajatelja, kreditni pribitki primerljivih
izdajateljev, indikativne kotacije, ocena te¢aja
BVAL 1-5

nivo 3
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Slabitve finan¢nih sredstev

Sredstva, vrednotena po odplacni vrednosti

Zavarovalnica presoja na dan bilance stanja, ali obstaja kak nepristranski dokaz o morebitni oslabljenosti finan¢nih
sredstev. |zgube zaradi oslabitve se pripoznajo in sredstva prevrednotijo, Ce obstajajo objektivni dokazi o oslabitvi zaradi
dogodka (dogodkov) po zaCetnem pripoznavanju finan¢nih sredstev, ki vpliva(jo) na ocenjene prihodnje denarne tokove
finannega sredstva ali skupin finanénih sredstev. Nepristranski dokazi, da je finanéno sredstvo ali skupina finan¢nih
sredstev precenjena, vkljuCujejo opazovane podatke o poslovanju zunanjih druzb in se nana$ajo na naslednje dogodke:

pomembne financne teZave izdajatelja ali dolznika,

krSenje pogodbe, kot neizpolnitev izpolnitve obveznosti placila obresti ali glavnice,
reprogramiranje posojil pod ugodnejSimi pogoji zaradi nezmoznosti servisiranja dolga,
ste€aj dolznika oziroma finan¢na reorganizacija,

izginotje delujoCega trga za takSno finan¢no sredstvo zaradi financnih teZav.

Ce obstaja objektivni dokaz, da je pri posojilih in terjatvah ali finanénih sredstvih v posesti do zapadlosti v plagilo, izkazanih
po odplacni vrednosti, nastala izguba zaradi oslabitve, se njen znesek izmeri kot razlika med knjigovodsko vrednostjo
sredstva in sedanjo vrednostjo priakovanih prihodnjih denarnih tokov sredstva (izkljuujo& prihodnje kreditne izgube, ki se
Se niso dogodile), diskontiranih po prvotni efektivni obrestni meri finanénega sredstva. Knjigovodsko vrednost sredstva je
potrebno zmanj8ati s preracunom na kontu popravka vrednosti, izguba zaradi oslabitve pa se pripozna v poslovnem izidu
kot prevrednotovalni finanéni odhodek. Ce ima dolg ali finanéni indtrument, ki ga posedujemo, do dospelosti spremenljivo
obrestno mero, se za diskontiranje denarnih tokov in ugotavljanje morebitnih izgub iz oslabitve uporablja trenutno veljavna
obrestna mera, doloena v pogodbi. Zavarovalnica lahko izmeri morebitno potrebo po oslabitvi tudi tako, da kot posteno
vrednost uporabi trzno ceno na delujoCem trgu.

Ce je posojilo neizterljivo, se odpise v breme odhodkov za oslabitve posojil. Posojila se $tejejo kot neizterljiva takrat, ko so
opravljeni vsi potrebni postopki izterjave in je bil znesek izgube dolocen. Naknadna poplacila odpisanih dolgov zmanjSujejo
odhodke za oslabitev posojil v izkazu poslovnega izida.

Ce se v poznejsih obdobjih znesek odhodkov zaradi oslabitve dolzniskih vrednostnih papirjev zmanj$a in je mozno
zmanjSanje objektivno povezati z dogodkom, ki je nastal po pripoznavanju oslabitve (tak dogodek je lahko na primer
izboljSanje kreditne ocene dolznika), se prvotno pripoznane izgube zaradi oslabitve zmanjSajo s prilagoditvijo posamezne
postavke skozi pripoznanje prihodkov v izkazu poslovnega izida.

Sredstva, vrednotena po posteni vrednosti

Upravljavec na dan bilance stanja presoja, ali obstaja kak nepristranski dokaz o morebitni oslabljenosti finanéne nalozbe ali
skupine finan¢nih nalozb, razpolozljivih za prodajo. V primeru finanénih nalozb, razpoloZljivih za prodajo, se presoja, ali gre
za pomembno ali dolgotrajnejSe padanje poStene vrednosti. Na tej osnovi se presoja, ali so sredstva precenjena. Pri presoji
dolgotrajnejSega zmanjSanja poStene vrednosti za lastniske vrednostne papirje pod njihovo nabavno vrednostjo se
uposteva obdobje najve¢ 12 mesecev od dneva, ko se je kapitalskim instrumentom poStena vrednost prvi¢ zmanjSala pod
nabavno vrednost in je ostala nizja celotno obdobje 12 mesecev, medtem ko pri presoji pomembnega zmanjSanja postene
vrednosti poslovodstvo upoSteva najmanj 30-odstotno zniZzanje poStene vrednosti glede na nabavno vrednost. Oslabitev
dolzniskih vrednostnih papirjev se izvede, v kolikor se pojavijo finanéne teZave izdajatelja, pride do krSenja pogodbe in
neizpolnitve obveznosti placila, reprogramiranja dolga ali se pojavi verjetnost stecaja.

Ce obstajajo taksni znaki oslabitve pri sredstvih, namenjenih prodaji, se kumulativna izquba, izmerjena na osnovi razlike
med ocenjenimi stro3ki in sedanjo poSteno vrednostjo, zmanjSano za Ze pripoznane izgube zaradi oslabitve sredstva v
dobi¢ku ali izgubi, pripozna, odhodki pa se pripoznajo v izkazu poslovnega izida.

Odprava oslabitve

Ce se v naslednjem obdobju znesek izgube zaradi oslabitve zmanj$a in ¢e je mogode zmanj$anje nepristransko povezati z
dogodkom, ki je nastal po pripoznanju oslabitve, je treba Ze prej pripoznano izgubo zaradi oslabitve razveljaviti s
preracunom na kontu popravka vrednosti. Zaradi razveljavitve knjigovodska vrednost finanénega sredstva ni ve¢ja od tiste,
ki naj bi bila odplaéna vrednost. Vrednost razveljavitve izgube se pripozna v poslovnem izidu, Ce gre za dolzniSke
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vrednostne papirje. Pri lastniskih vrednostnih papirjih, ki jih druzba opredeli kot razpoloZljiva za prodajo, se odprava
oslabitve pripozna v presezku iz prevrednotenja.

Terjatve

Kritni sklad z zajam¢enim donosom po PN - A01 med terjatvami lo&eno izkazuije;

terjatve do upravljavca zaradi nedoseganja zajam¢enega donosa.
druge terjatve.

Upravljavec mora za pogodbe, vezane na dodatno pokojninsko zavarovanja po PN - A01 izpolnjevati zahteve po doseganju
minimalne zajam¢ene donosnosti. V primeru nedoseganja zajaméenega donosa na vplacano €isto premijo posameznega
¢lana se v kritnem skladu dodatnega pokojninskega zavarovanja izkazuje terjatev do upravljavca vse dokler upravljavec iz
lastnih sredstev ne poravna obveznosti.

Med drugimi terjatvami se izkazujejo finanéne terjatve, pri éemer so lahko terjatve za nalozbene nepremicnine, terjatve iz
poslovanja z vrednostnimi papirji (npr. za obresti) in ostale terjatve.

Denarna sredstva in denarni ustrezniki

Denarna sredstva kritnega sklada obsegajo dobroimetja na raéunih v bankah, ki jih je treba raz€leniti na takoj razpoloZljiva
denarna sredstva in tista, ki so vezana na odpovedni rok (depoziti na odpoklic). Lo¢eno se obravnava domaca in tuja
denarna sredstva.

Prevrednotovanje denarnih sredstev se opravlja samo pri denarnih sredstvih, nominiranih v tujih valutah, e se po
zaCetnem pripoznavanju spremeni pariteta tuje valute do evra. TeCajna razlika se izkaze kot redni finanéni odhodek ali
prihodek.

Zavarovalne pogodbe in zavarovalno-tehni¢ne rezervacije

Med zavarovalne pogodbe sodijo pogodbe s pomembnim delom zavarovalnega tveganja. Zavarovalno tveganje je
pomembno, ¢e bi zavarovalni dogodek povzro€il, da bi moral zavarovatelj pladati pomembne dodatne zneske. Dodatni
znesek je opredeljen kot razlika med izplacilom v primeru zavarovalnega dogodka in izplacilom, ¢e takega dogodka ne bi
bilo. Pomembnost dodatnih zneskov presojamo s primerjavo najvecje razlike med ekonomsko vrednostjo izplacila v primeru
Skodnega dogodka in izplaCilom v ostalih primerih. Splosna usmeritev zavarovalnice dolo¢a kot mejno vrednost za oceno
pomembnosti tega tveganja 10 %.

Znotraj zavarovalnih pogodb lahko zavarovalnica razvrs¢a Se finan¢ne pogodbe, ki vsebujejo diskrecijsko udelezbo. V
skladu z MSRP 4 je diskrecijska udeleZzba pogodbena pravica do dodatnih ugodnosti kot dopolnilo k zajam&enim
ugodnostim, in sicer:

- takSnih, za katere je verjetno, da so pomemben deleZ v celotnih pogodbenih ugodnostih;
- tak$nih, za katere znesek ali casovni okvir doloCi zavarovatelj in
- taksnih, ki pogodbeno temeljijo na:

uspesnosti doloCene skupine pogodb ali doloéene vrste pogodb;
iztrzenih in/ali neiztrzenih naloZbenih donosih v zvezi z dolo¢eno skupino sredstev v lasti izdajatelja ali
poslovnem izidu podjetja, kritnega sklada ali druge osebe, ki izda pogodbo.

Upravljavec je, v skladu z MSRP 4, pokojninsko zavarovanje v skladu s pokojninskim na¢rtom PN - A01, uvrstila med
zavarovalne pogodbe, ki vsebujejo tudi diskrecijsko udelezbo. Udelezba v pozitivnem rezultatu je opredeliena v
pokojninskem nacrtu in v posebnem Pravilniku. Obveznosti, ki izhajajo iz diskrecijske udeleZbe, se v celoti izkazujejo v
okviru matemati¢nih rezervacij.

Zavarovalno-tehni¢ne rezervacije

Zavarovalnica mora v zvezi z vsemi zavarovalnimi posli, ki jih opravlja, oblikovati ustrezne zavarovalno-tehniéne
rezervacije. Namenjene so kritju bodoCih obveznosti iz zavarovanj in morebitnih izgub zaradi tveganj, ki izhajajo iz
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zavarovalnih pogodb. Zavarovalno-tehni¢ne rezervacije so oblikovane v skladu z zakonom ZZavar, Sklepom o
podrobnejsih pravilih in minimalnih standardih za izraCun zavarovalno-tehni¢nih rezervacij in Pravilnikom o oblikovanju
zavarovalno-tehni¢nih rezervaci.

Zavarovalnica prikazuje kot obveznosti kosmate zavarovalno-tehniCne rezervacije.

Matemati¢ne rezervacije pokojninskega zavarovanja

Matematicne rezervacije za pokojninska zavarovanja se izraCunajo kot produkt vrednosti kritne enote in Stevila kritnih enot
na dan obraCuna. IzraCun je narejen za vsako polico posebej. S tem je pokrita zajam¢ena obveznost do zavarovancev.
Poleg tega oblikuje zavarovalnica Se dodatno rezervacijo za donose, vi§je od zajam&enega donosa (za pripis rednega in
konénega bonusa). Med matematiénimi rezervacijami se izkazuje tudi preseZek iz prevrednotenja finanénih sredstev
kritnega sklada dodatnih pokojninskih zavarovanj, ki so razporejena v skupino razpoloZljiva za prodajo.

Test ustreznosti obveznosti iz zavarovalnih pogodb

Upravljavec kritnega sklada izvaja test ustreznosti obveznosti iz zavarovalnih pogodb (LAT-test) z namenom, da ugotovi ali
S0 rezervacije, oblikovane na bilanéni dan, zadostne za pokrivanje obveznosti. Test izvede tako, da izrauna najboljSo
oceno obveznosti kot sedanjo vrednost vseh denarnih tokov, ki izhajajo iz obstojeih zavarovalnih pogodb. Pri tem
uposteva trenutne ocene prihodnjih denarnih tokov. Na posamezen bilanCni dan se izraCun primerja z oblikovanimi
zavarovalno-tehni¢nimi rezervacijami.

Ce test ustreznosti pokaze primanjkljaj, ga zavarovalnica pripozna kot poveéano obveznost v poslovnem izidu.

Test ustreznosti rezervacij se izvaja loeno za homogeno skupino pokojninskin zavarovanj zavarovalne vrste 23.
(prostovoljna dodatna pokojninska zavarovanja).

Generirajo se priakovani denarni tokovi za:

zavarovalne premije,

- izpladila iz zavarovalnih pogodb (redno prenehanje, odkupi, prenos v drug PN),
- stroke (vstopni stroski, provizija za upravljanje kritnega sklada),

- vsi ostali priCakovani denarni tokovi, ki izhajajo iz zavarovalnih pogodb.

Pri tem se uposteva:

- doloCila na posameznih zavarovalnih pogodbah (viSina premije, dinamika plaevanja premije),

- tehnine osnove produkta (tablice smrtnosti, obrestna mera, vracunani stroski),

- predpostavke (smrtnost, stopnje predCasnih prekinitev, stroSki, bodoca inflacija in druge predpostavke), ki so
posebej pojasnjene v nadaljevanju.

Denarni tokovi posameznih let se diskontirajo na zadnji dan obraunskega obdobja.
Ekonomske in operativne predpostavke

Diskontna stopnja

Za izraCun sedanje vrednosti priCakovanih denarnih tokov se upo$teva diskontne stopnje, ki jih prikazuje krivulja "AAA -
rated euro area central government bonds" AAA - bonitetna ocena osrednje drzavne obveznice na evro obmocju z dne 2. 1.
2017.

Inflacija

Pri oceni priakovanih stroskov je upoStevana predpostavka bodoCe inflacije za prvi dve leti v skladu z jesensko napovedjo
UMAR-ja in v viSini 1,5 % za vsa sledeca leta.
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Stroski

V izradunu se upostevajo stroSki vodenja zavarovalnih pogodb, stroSki reSevanja zavarovalnih primerov in upravljanja
sredstev, kot izhajajo iz preteklih izkuSenj zavarovalnice. Ocenjeni prihodnji stroski so razdeljeni na fiksne stroske, ki se
povecujejo skladno z napovedano inflacijo, in na variabilne stroSke.

Smrtnost

Predpostavljene stopnje umrljivosti temeljijo na analizah lastnega portfelja Zivljenjskih in pokojninskih zavarovan;.

Stopnje pred¢asnih prekinitev

Uporabljene stopnje pred¢asnih prekinitev temeljijo na analizi odkupov in drugih pred¢asnih prekinitev lastnega portfelja v
preteklih letih, lo¢eno po pretekli dobi od zacetka zavarovanja. Predpostavke se letno preverjajo in ustrezno prilagajajo.

Rezultat testa ustreznosti za poslovno leto 2016

Test ustreznosti oblikovanih obveznosti na dan 31.12.2016 za zavarovalno vrsto 23 ni pokazal primanjkljaja, zavarovalnica
zaradi tega ni oblikovala dodatnih obveznosti.

Poslovne obveznosti

Poslovne obveznosti se v zacetku izkazujejo po izvirni vrednosti, ki izhajajo iz ustreznih listin. Kasneje se povecujejo v
skladu z listinami, zmanjSujejo pa se na enaki osnovi ali na osnovi odplacil.

Med poslovnimi obveznostmi kritnega sklada se izkazujejo obveznosti iz nakupa vrednostnih papirjev in drugih finan¢nih
instrumentov, obveznosti do upravljavca kritnega sklada, obveznosti za izpladilo odkupne vrednosti do €lanov kritnega
sklada in druge poslovne obveznosti.

Obveznosti iz nakupa vrednostnih papirjev in drugih finan¢nih instrumentov se vzpostavijo z dnem sklenitve posla
oziroma placila, ¢e gre za nakup lastniskih vrednostnih papirjev, s katerimi se ne trguje na organiziranem trgu vrednostnih
papirjev.

Obveznosti do upravljavca kritnega sklada so lahko obveznosti za provizijo za upravljanje kritnega sklada dodatnih
pokojninskih zavarovanj, vstopne stroSke, izstopne stroSke in druge obveznosti do upravljavca.

Obveznosti za izplailo odkupne vrednosti do ¢lanov kritnega sklada se delijo na obveznosti, ki nastanejo zaradi
rednega prenehanja Clanstva v kritnem skladu, zaradi izrednega prenehanja Clanstva in zaradi prenosa sredstev ¢lana v
drug pokojninski nacrt ali k drugemu izvajalcu pokojninskih zavarovan;.

Prihodki in odhodki

Prihodki vkljuCujejo posteno vrednost prejetih nadomestil ali terjatev za prodajo storitev v normalnih rednih pogojih
poslovanja. Upravljavec loCeno izkazuje vse vrste prihodkov in odhodkov za pokojninska zavarovanja. Prihodki od
zavarovalnih storitev se izkazujejo po placani vrednostih, brez davka od prometa zavarovalnih poslov (DPZP-ja), vradil,
popustov in rabatov. Ostali prihodki so izkazani po neto vrednosti, zmanj$ani za davek na dodano vrednost.

Vplacila oziroma premija

Cisto vplagilo predstavija vplacilo, zmanj$ano za vstopne stroske, do katerih je upraviéen upravijavec kritnega sklada.
Kritni sklad z zajam¢enim donosom po PN-AO1 je od uskladitve pokojninskega nacrta z ZPIZ-2 oziroma od preoblikovanja
pogodb z delodajalci, ki so financirali pokojninski nacrt, oziroma od obvestila zavarovancem, ki so pristopili k
pokojninskemu nacrtu pred uskladitvijo z ZP1Z-2, o spremembi pokojninskega nacrta, z dnem 01.05.2016 zaprt za nova
vplacila. Do zaprtja kritnega sklada za nova vplacila znesek vplaCil kolektivnega zavarovanja, ki ga za posameznega
zavarovanca v posameznem koledarskem letu placa delodajalec, ne sme biti nizji od zakonsko predpisanega minimalnega
zneska, ki ob odobritvi tega pokojninskega nacérta znada 240 evrov.
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Prihodki iz vplacil upravljavca zaradi nedoseganja zajamc¢enega donosa

V primeru, da na dolo¢en obracunski dan dejanska donosnost ne dosega zajaméene donosnosti, upravljavec vplaéa razliko
na kritni sklad, kar se evidentira kot prihodki kritnega sklada.

Financni prihodki in odhodki

Kritni sklad med prihodke in odhodke od nalozb pripoznava prihodke od obresti, dobicke (izgube) od prodaje nalozb,
dividend, prihodkov in odhodkov od tecajnih razlik ter prihodkov in odhodkov na racun odprave slabitve ali slabitve
finan¢nih sredstev.

Prihodki in odhodki za obresti od nalozb se pripoznajo v poslovnem izidu ob njihovem nastanku in se izraGunajo po
metodi efektivnih obresti. V bilanci stanja se obresti od dolzniskih vrednostnih papirjev izkazujejo skupaj s financnimi
nalozbami.

Dobicek (izguba) od prodaje nalozb, razpoloZljivih za prodajo, se pripozna v poslovnem izidu iz realiziranih finanénih
prihodkov in odhodkov. Pri finanénih sredstvih, ki se izkazujejo po odplaéni vrednosti, se dobiéek ali izguba pripozna v
poslovnem izidu, ko so taka sredstva prevrednotena zaradi oslabitve ali je zanje odpravljeno pripoznanje oslabitve.

Prihodki in odhodki od te€ajnih razlik, ki se izraunajo za sredstva v tuji valuti. Te¢ajne razlike se na dan bilanciranja
preracunajo po referenénem te€aju Evropske centralne banke, ki ga objavija Banka Slovenije. Za te€aje tujih valut, ki jih
objavlja BS mesecno, se lahko uporabi tudi ustrezni teCaj poslovne banke.

Prihodki od dividend za kapitalski inStrument se pripoznajo v poslovnem izidu, ko kritni sklad pridobi pravico do placila.
Oslabitve in odprava oslabitve finanénih nalozb

Izgube zaradi oslabitve se pripoznajo in sredstva prevrednotijo, ¢e obstajajo stvarni objektivni dokazi o slabitvi zaradi
dogodka, ki je nastal po zaetnem pripoznanju sredstev in vpliva na ocenjene bodoCe denarne tokove finannega sredstva.

Ce se v obdobju po pripoznanju izgube za dolznidke vrednostne papirje znesek izgube zaradi oslabitve zmanjsa in &e je
mogoce zmanjSanje nepristransko povezati z dogodkom, ki je nastal po pripoznanju oslabitve, se prej pripoznana izguba za
dolznidke vrednostne papirje zaradi oslabitve v poslovnem izidu razveljavi s preraunom na kontu popravka vrednosti.

Odhodki iz naslova izplacil odkupne vrednosti

V' primeru prekinitve zavarovalne pogodbe se evidentirajo odhodki iz naslova odkupne vrednosti. V tem primeru
zavarovalnica od vrednosti premozenja obraéuna tudi izstopne stroske.

Prenos sredstev iz kritnega sklada z zajaméenim donosom po PN-A01 v skupino kritnih skladov, ki izvajajo isti
pokojninski nacrt

Zavarovanec se lahko kadar koli odloci za prenos sredstev iz kritnega sklada z zajam¢enim donosom po PN-AQ1 v skupino
kritnih skladov Pokojninsko varCevanje AS. Po prenosu sredstev zavarovalnica zanj ne vodi ve¢ varCevalnih racunov v
okviru kritnega sklada, ustanovljenega po pokojninskem nacrtu PN-AQ1, to je kritnega sklada z zajam¢enim donosom po
PN-AQ1. V primeru, da zavarovanec vloZi zahtevo za prenos dela ali vseh sredstev na osebnem raCunu v kritni sklad iz
skupine kritnih skladov (pri Cemer izbere kritni sklad iz skupine kritnih skladov v skladu s pravili upravljanja skupine kritnih
skladov) najkasneje do 15. dne v mesecu, se sprememba izvede na prvi naslednji obradunski dan, v nasprotnem primeru
pa na drugi naslednji obraCunski dan. Zavarovanec je o spremembi obveSCen prek osebnega portala, dostopnega na
spletni strani zavarovalnice, najkasneje v roku 30 dni po izvedeni spremembi.

Prenos sredstev od oziroma na drugega izvajalca
Zavarovanec lahko zahteva prenos sredstev iz naslova vplacil delodajalca v drug pokojninski naért v naslednjih primerih:

a) po prenehaniju veljavnosti zavarovanceve pogodbe o zaposlitvi pri delodajalcu, ki je sklenil pogodbo o oblikovanju
pokojninskega nacrta, ali
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b) po prenehanju veljavnosti pogodbe o oblikovanju pokojninskega nacrta ali
c) po prenehanju pogodbe o financiranju pokojninskega nacrta.

O prenosu sredstev v drug pokojninski nacrt se mora zavarovanec izjasniti v roku 30 dni od prejema obvestila o prenehanju
dodatnega zavarovanja, sicer velja, da se je odlo€il za zadrZanje pravic v pokojninskem naértu. Zavarovanec lahko kadar
koli zahteva prenos sredstev iz naslova individualnih vplacil v dodatno zavarovanje v drug pokojninski nacrt. Prenos
sredstev iz kolektivnega dodatnega zavarovanja v prostovoljno individualno dodatno pokojninsko zavarovanje ni mozen,
razen za sredstva iz individualnih vplacil s strani zavarovanca. Prenos sredstev se opravi na podlagi pisnega zahtevka. V
nov pokojninski naért se prenese sredstva iz osebnega pokojninskega racuna zavarovanca. Prenos se izvri najkasneje v
60 dneh od obradunskega dne, ko je bila doloena vrednost sredstev. Zavarovanec mora ob vloZitvi zahteve za prenos
poravnati administrativne stroSke prenosa sredstev v drug pokojninski sklad, vstopnih in izstopnih stroSkov ni. S prenosom
celotnih sredstev z osebnega pokojninskega raéuna v drug pokojninski naért dodatno zavarovanje po pokojninskem nacrtu
preneha.

Obracunani stroski upravljavca

Upravljavec bremeni kritni sklad s provizijo za upravijanje kritnega sklada, ki se obracunava v visini najvec 1 % na letni
ravni (1%/12 na mesecni ravni) od povpreéne meseéne CVS in je sestavljena iz fiksne provizije v visini 0,6 odstotne tocke
in variabilnega dela v visini najve¢ do 0,4 odstotne tocke. Vstopni stroSki znaSajo najveé 3 % zneska vsakokratnega
vplacila, izstopni stroki pa najve¢ 1 % zneska izplacila

Odhodki v zvezi z banko skrbnico

Provizija za opravljanje skrbniskih storitev, ki jo prejema skrbnik premozenja kritnega sklada, se izraGunava in obracunava
na enak nacin, za ista obdobja in v istem roku kot provizija za upravljanje, izplauje pa se enkrat na mesec na osnovi
izstavljenega racuna skrbnika.

Provizija za opravljanje skrbnikih storitev znasa najve¢ 0,05 % povprecne letne CVS.
Drugi odhodki, ki v skladu s pravili upravljanja neposredno bremenijo kritni sklad
Med druge stroSke zavarovalnica uvrs¢a stroSke, ki niso obraCunani stroski upravljavca ali stroski v zvezi z banko skrbnico
in do katerih je kritni sklad upravicen skladno s pokojninskim naértom PN-AQ1. Podrobno so ti odhodki predstavijeni v
poglavju 1.7.
Pripisi dobic¢kov
Zavarovalnica ugotavlja pripisano in zasluzeno premoZenje po polici vedno na stanje na obraCunski dan. Pripisano
premoZzenje po polici na zadnji dan v mesecu je enako produktu Stevila kritnih enot in vrednosti kritne enote na obracunski
dan. Zasluzeno premozenje po polici na zadnji dan v mesecu je enako produktu Stevila enot premoZenja in vrednosti enote
premozenja na obraCunski dan.

5. POJASNILA K IZKAZOM

5.1 UPRAVLJANJE TVEGANJ

Postopki oziroma metode za ugotavljanje, merjenje in obvladovanje tvegan;

Upravljanje tveganj obsega ugotavljanje, merjenje oziroma ocenjevanje, obvladovanje in spremljanje tveganj, vkljucno s
poroCanjem o tveganiih, ki jim je ali bi jim lahko bil izpostavljen kritni sklad pri svojem poslovaniu.
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Zavarovalna tveganja

Upravljavec v sklopu zavarovalnih tveganj dodatnega pokojninskega zavarovanja spremlja predvsem tveganje dolgozivosti,
predCasnih prekinitev ter tveganje stroSkov servisiranja pogodb Zivljenjskega zavarovanja. Ker zavarovalnica pri nekaterih
zavarovalnih pogodbah jam¢i viSino pokojnine ob upokoijitvi, je v okviru teh zavarovalnih pogodb izpostavljena tveganju
dolgozivosti.

Upravljavec obvladuje zavarovalno tveganje predvsem s spremljanjem trendov pri zivijenjski dobi in z izvajanjem projekcij
denarnih tokov (pregled zapadlosti obveznosti je prikazan v okviru poglavja likvidnostnega tveganja) in izvajanjem testov
obCutljivosti. Prav tako zavarovalnica redno preverja Stevilo prekinitev in Stevilo sklenjenih zavarovanj ter premijo teh
zavarovan;.

Analiza obcutljivosti

Z analizo obéutljivosti upravljavec ugotavlja vpliv spremembe posameznih parametrov na njen poslovni izid na zadnji dan
obracunskega leta. Pokojninska zavarovanja z zajam¢enim donosom po PN-A01 zavarovancem jamcijo obrestno mero,
zato spremembe tehniénih obrestnih mer nimajo vpliva na posloveni izd kritnega sklada teh pokojninskih zavarovan;.

Na spremembo Cistega dobicka bi v tekoCem letu lahko vplivalo povecanje stroskov v primeru, da bi zavarovalnica kot
upravljavec bremenila sredstva kritnega sklada za vse stroske za katere je opravi¢ena skladno s pokojninskim nac¢rtom PN-
A01.

Trzna tveganja

Trzno tveganje se meri s pomocjo izraduna koeficienta beta, sledilne napake ter kljuénih kazalnikov tveganj v skladu s
strategijo zavarovalnice glede upravijanja s tveganji in naCrtom upravljanja s tveganji skupine kritnih skladov ter z
izvajanjem notranje-kontrolnih pregledov.

Trzno tveganje se podrobno meri z analizo izpostavljenosti zgoraj navedenih trznih spremenljivk, in sicer:

- obrestno tveganje z merjenjem obdutljivosti finan¢nih instrumentov na spremembe trznih obrestnih mer;

- valutno tveganje s spremljanjem valutne strukture kritnega sklada v primerjavi s primerljivim indeksom in
obveznostmi;

- tveganje lastniskih finanCnih instrumentov s primerjanjem delniSke strukture krithega sklada v primerjavi s
primerljivim indeksom;

- tveganije kreditne sposobnosti izdajateljev s spremljanjem bonitetne strukture kritnega sklada.

Trzno tveganje se obvladuje tako, da se zasleduje cilj ¢im vecje razprsitve nalozb (geografska, panozna, valutna alokacija
nalozb), uravnavanje nalozb glede na primerljivi indeks, prilaganja trajanja portfelja dolzniSkih nalozb spremembam
obrestnih mer, izbora nalozb z ustrezno bonitetno oceno ter primernega ¢asa nakupa in prodaje finan¢nih instrumentov s
pomocjo izdelanih analiz in tekoCega spremljanja dogajanj na kapitalskih trgih doma in v tujini.

Upravljavec v okviru naloZbene politike aktivno upravija in obvladuje vsa tveganja, katerim je izpostavijen s svojimi sredstvi
in obveznostmi, kar vkljuCuje redno spremljanje denarnih tokov, zagotavljanje, da ima vedno na razpolago dovolj likvidnih
sredstev za poravnavo svojih obveznosti, nalaganje sredstev na nacin, da dosegajo dovolj veliko dolgoro¢no donosnost, ki
presega visino donosa na zavarovalnih obveznostih, usklajevanje trajanja finan¢nih sredstev s finan¢nimi obveznostmi in
zagotavljanje ustreznosti finan¢nih sredstev.

Premozenie kritnega sklada je porazdeljeno po posameznih vrstah nalozb skladno z nalozbenimi pravili kritnega sklada.

V/ sklopu upravijanja s tveganji spremlja upravljavec tudi pokritost zavarovalno-tehni¢nih rezervacij z nalozbami in
izpostavljenosti do posameznih nalozbenih razredov, izdajateljev, delodajalcev skrbnikov in povezanih oseb, skladno z
nalozbenimi pravili in veljavno zakonodajo.

V postavkah bilance stanja za ALM model je prikazano premoZenje kritnega sklada po posameznih vrstah nalozb in
obveznosti, ki izhajajo iz zavarovalnih pogodb.
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Izkaz premozenja in obveznosti po postavkah bilance stanja

31.12.2016 31.12.2015

Finanéna sredstva, izmerjena po posteni vrednosti preko poslovnega izida 34.181

Dolzniski vrednostni papirji - 34.181
TrZni vrednostni papirji: - 34.181
Finanéna sredstva, razpolozljiva za prodajo 9.407.477 8.038.085

Lastni$ki vrednostni papirji 500.439 32.426

Trzni vrednostni papirji 500.439 32.426
Dolzniski vrednostni papirji 8.907.038 8.005.658
Trzni vrednostni papirji: 480.508 539.025
DrZavne obveznice 8.426.530 7.466.633

Finanéna sredstva posesti do zapadlosti 2.394.817 2.637.752

Dolzniski vrednostni papirji 2.394.817 2.637.752
Trzni vrednostni papirji: 321.948 436.246
Drzavne obveznice 2.072.868 2.201.506
Skupaj finanéne nalozbe - brez posojil in depozitov 11.802.293 10.710.018

Posojila in depoziti - 100.013
Terjatve (vkljuéno s finanénimi terjatvami) 43.037 58.362
Denar in denarni ustrezniki 175.558 96.537
Skupaj sredstva 12.020.889 10.964.931

Obveznosti iz zavarovalnih pogodb 12.004.082 10.937.848
Poslovne obveznosti 13.100 657
Druge obveznosti 3.707 26.426
Skupaj obveznosti 12.020.889 10.964.931

Iz navedenega lahko ugotovimo, da naloZbe kritnega sklada skupaj z nezapadlimi terjatvami in denarnimi sredstvi
presegajo VviSino obveznosti do zavarovancev, ki izhajajo iz zavarovalnih pogodb. Indeks pokritosti rezervacij s sredstvi
kritnega sklada dodatnega pokojninskega zavarovanja je 100,14 (2015 pa 100,25).

Skladno z zakonskimi zahtevami je potrebno razkriti izpostavijenosti do posameznih izdajateljev iz naslova nalozb.
Omejitve izpostavljenosti kritnega sklada do posamezne oziroma do doloenih oseb doloCa zakon, ki ureja dodatno
pokojninsko zavarovanje. Zakon omejuje izpostavljenost nalozb kritnega sklada posamezni osebi, ki v razmerju do kritnega
sklada nastopa kot izdajateljica finan¢nih instrumentov ali prejemnica depozitov oziroma v obeh vlogah skupaj. Posebej
obravnava izpostavljenost kritnega sklada posamezni osebi, Ce ta spada v posebno kategorijo oseb. Tak3ne osebe so
Republika Slovenija, Banka Slovenije, druge drzave ¢lanice in drzave Elanice OECD ter mednarodne finanéne organizacije,
ki jim pripada vsaj ena drzava ¢lanica OECD.

Splosne znacilnosti omejitev izpostavljenosti posameznim osebam

Kritni sklad ima lahko v vrednostne papirje in instrumente denarnega trga enega samega izdajatelja naloZenih najve¢ 5 %
vrednosti sredstev kritnega sklada. Izpostavljenost do enega izdajatelja se lahko poveca do najve€ 10 % vrednosti sredstev
kritnega sklada, vendar skupna vrednost nalozb z izpostavljenostjo do enega izdajatelja nad 5 % vrednosti sredstev
kritnega sklada ne sme presegati 40 % vrednosti sredstev kritnega sklada. Ce je ta izdajatelj primerna banka, se lahko
izpostavljenost poveca na 20 % vrednosti sredstev kritnega sklada, vendar se vanjo vstevajo tudi depoziti kritnega sklada
pri njej. 20 % vrednosti sredstev kritnega sklada znaSa tudi najviSja skupna izpostavljenost kritnega sklada osebam, ki so
vkljucene (povezane) v eno skupino.
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Splosne znacilnosti omejitev izpostavljenosti posebnim kategorijam oseb

Izpostavljenost pri nalozbah v trzne vrednostne papirje in instrumente denarnega trga, ki jih izda ali zanje jam¢i oseba, ki
spada v posebno kategorijo oseb, navedeno zgoraj, lahko doseZe tudi do 100 % sredstev kritnega sklada, Ce so ta sredstva
naloZena vsaj v Sest razlicnih izdaj te osebe in ¢e naloZba v nobeno od teh izdaj ne presega 30 % vrednosti sredstev
kritnega sklada.

Splosne znacilnosti omejitev izpostavljenosti delodajalcu, ki financira pokojninski nacrt, in zavarovalnici

Skupna izpostavljenost kritnega sklada delodajalcu, ki financira pokojninski nacrt, lahko znasa najvec 5 % sredstev kritnega
sklada. V to omejitev se vStevajo nalozbe kritnega sklada v vrednostne papirje in instrumente denarnega trga, ki jih izda
delodajalec, vrednost morebitnih depozitov pri njem in vrednost morebitnih drugih nalozb, povezanih z njim. Skupna
izpostavljenost krithega sklada skupini, ki ji pripada delodajalec, ne sme preseci 10 % vrednosti sredstev kritnega sklada.
Te omejitve izpostavljenosti kritnega sklada ne veljajo, ¢e je delodajalec, ki financira pokojninski nacrt, Republika Slovenija.

V nadaljevanju so prikazani deleZi izpostavljenost finanénih nalozb kritnega sklada v % od &iste vrednosti sredstev (CVS)
kritnega sklada, in sicer:

a) Po seznamu izdajateljev do katerih je kritni sklad izpostavljen z ve¢ kot 5 odstotki vrednosti sredstev

2.v posesti 3. razpolozljive 4. vrednotene
1. v posojila in do zapadlosti,  za prodajo, od po posteni
Seznam izdajateljev depozite od tega: tega: vrednosti

Na dan 31.12.2015

Republika Slovenija - 20,09% 33,56% -
Na dan 31.12.2016

Republika Slovenija - 17.27% 32,45% -
Kraljevina Spanija - - 13,46% -
Republika ltalija - - 13,17% -

V prikazu izpostavljenosti nalozb kritnega sklada je podan pregled izdajateljev, do katerih je kritni sklad izpostavljen z ve¢
kot 5 odstotki vrednosti sredstev. Upravljavec ima od Agencije za zavarovalni nadzor dovoljenje za izpostavljenost do
Slovenske odkodninske druzbe v nalozbo v SOS2E do vidine 10 % Ciste vrednosti sklada do zapadlosti obveznice.

b) Do upravljavca in z njim povezanih oseb

2.vposesti 3. razpolozljive 4. vrednotene
1. v posojila do zapadlosti,  za prodajo, od po posteni
Seznam izdajateljev in depozite od tega: tega: vrednosti

Na dan 31.12.2015
KD Group, finan¢na druzba d.d. - 1,10% - -
KD Group, finan¢na druzba d.d. - 1,01% -
KD SKLADI d.0.0 - -

0,27%

Kritni sklad je izpostavljen do povezanih oseb upravljavca iz nalozb v dolzniske vrednostne papirje druzbe KD Group d.d.
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Prikaz izpostavljenosti finan¢nih nalozb kritnega sklada do skrbnika in z njim povezanih oseb

na dan 31.12.2016 na dan 31.12.2015

Vrednost % od Ciste Vrednost % od ciste

financne nalozbe vrednosti sredstev finan¢ne nalozbe vrednosti sredstev
Izpostavljenost v EUR kritnega sklada v EUR kritnega sklada
1. v posojila in depozite
2. v posesti do zapadlosti - -
3. razpoloZljive za prodajo - -
4. vrednotene po posteni vrednosti - -
5. denarna sredstva 175.558 1,46%

Likvidnostno tveganje

Likvidnostno tveganje nalozb, s poudarkom na tistih z manj likvidnih trgov, se ugotavlja Ze pred nakupom vsakega
finanénega instrumenta, saj mora finan¢ni instrument izpolnjevati pogoje, dolo¢ene s Pravili upravljanja skupine kritnih
skladov, v katerih so navedene omejitve, ki se nanaSajo na likvidnost (praviloma vrednosti kazalnika ustvarjenega
povpreCnega dnevnega prometa ter/ali velikost emisije in vrsta izdajatelja).

Likvidnostno tveganje nalozbe se praviloma omejuje z dolo€itvijo zgornje meje vrednosti nalozbe v posamezni finanéni
instrument, upoStevajo¢ njegov povprecni dnevni promet v dologenem obdobju, razliko med njegovo nakupno in prodajno
ceno, Stevilo dni trgovanja glede na vse dneve trgovanja v obdobju, velikost njegove izdaje, in z doloditvijo najvisjega
deleza v sredstvih krithega sklada, ki ga lahko takSni instrumenti skupaj predstavijajo v sredstvih kritnega sklada. Pri
dolznidkih instrumentih se tveganje $e dodatno omejuje z doloditvijo najviSjega Se sprejemljivega deleza instrumentov
izdajateljev brez bonitete ocene.

Zavarovalnica ustrezno upravlja likvidnostno tveganje tako, da bo mogoce tekoCe izpolnjevati obveznosti v skladu z
veljavno zakonodajo, in zagotovi, da likvidnost njenih naloZb ustreza obveznostim iz dolo€il o izplacilih, navedenih v Pravilih
upravijanja.

Spodnje tabele prikazujejo obveznosti na posamezen dan bilance stanja in nediskontirane zapadlosti obveznosti po
posameznih ¢asovnih obdobjih, pri ¢emer so nediskontirani denarni tokovi obveznosti iz zavarovalnih pogodb prikazani, kot
izhajajo iz testa ustreznosti obveznosti.

Pregled zapadlosti obveznosti v letu 2016 - nediskontirani denarni tokovi

Knjigovodska Brez Skupaj

vrednost zapadlosti do 1 leta 1-5 let 5-10let 10-15let nad15let 31.12.2016

Dolzniski finan¢ni instrumenti 11.301.855 - 900.708 3.705.065 4.499.272 1.278.530 3.831.268 14.214.842
Finanéna sredstva v posesti do zapadlosti v placilo 2.394.817 - 349.324  1.834.815 982.333 - - 3.166.472
Finan¢na sredstva, razpoloZijiva za prodajo 8.907.038 - 551.383 1.870.250 3.516.940 1.278.530 3.831.268  11.048.371
Lastniski finanéni instrumenti 500.439 500.439 - - - - - 500.439
Finanéna sredstva, razpoloZijiva za prodajo 500.439 500.439 - - - - - 500.439
Skupaj finanéne nalozbe 11.802.293 500.439 900.708 4.499.272 1.278.530 14.715.281
Terjatve iz poslovanja in ostale terjatve 43.037 43.037 - - - - - 43.037
Denar in denarni ustrezniki 175.558 175.558 - - 175.558

1.278.530  3.831.268  14.933.877

SKUPAJ SREDSTVA 12.020.889 719.034  900.708 3.705.065 4.499.272

Obveznost iz zavarovalnih pogodb 12.004.082 - 152.129 757431 1.775.543 1.923.024 7.395.954  12.004.082
Poslovne obveznosf 13.100 13.100 - - - - - 13.100
Ostale obveznosti 3.707 3.707 3.707

Skupaj obveznosti 12.020.889 152,129 757.431 1.775543 1.923.024 7.395.954 12.020.889
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Pregled zapadlosti obveznosti v letu 2015 - nediskontirani denarni tokovi

Knjigovodska Brez Skupaj

vrednost zapadlosti do 1 leta 1-5 let 5-10let  10-15let nad 15let 31.12.2015

Dolzniski finanéni instrumenti 10.677.592 - 872,340 3.508.637 6.149.275 2.461.890 5.462.676 18.454.817
Finanéna sredstva po posteni vrednost preko IPI 34.181 - 35.297 - - - - 35.297
Financna sredstva v posest do zapadlost v placilo 2.637.752 - 416.245 877.738 1.908.918 1.155.413 - 4.358.314
Finanéna sredstva, razpoloZljiva za prodajo 8.005.658 - 420.798 2.630.899 4.240.356 1.306.477 5.462.676 14.061.205
Lastniski finanéni instrumenti 32.426 32.426 - - - - - -
Finanéna sredstva, razpoloZijiva za prodajo 32426 32.426 - - - - - -
Posojila in depoziti 100.013 - 100.787 - - 47.499 - 148.286
Skupaj finanéne nalozbe 10.810.032 32.426 973.127 3.508.637 6.149.275 2.509.388 5.462.676 18.635.529
Terjatve iz poslovanja in ostale terjatve 58.363 58.363 - - - - - 58.363
Denar in denarni ustrezniki 96.537 96.537 96.537

5.462.676  18.790.429

2.509.388

6.149.275

3.508.637

SKUPAJ SREDSTVA 10.964.931 187.326 973.127

Obveznost iz zavarovalnih pogodb 10.937.848 - 119.760 588.316  1.394.031 1.752.820 7.082.665 10.937.590
Poslovne obveznost 657 657 - - - - - 657
Ostale obveznosti 26.426 26.426 26.426

588.316 1.394.031 1.752.820 7.082.665 10.964.673

Skupaj obveznosti 10.964.931 119.760

Merjenje finanénih sredstev in obveznosti po posteni vrednosti

Postena vrednost financnih sredstev in obveznosti je znesek, s katerim je mogoCe zamenjati sredstvo ali poravnati dolg
med dobro obve$¢enima in voljnima strankama v premislienem poslu. Upravijavec posteno vrednost finanénih instrumentov
v splodnem ugotavlja kot je opisano v usmeritvah pod poglaviem 4.2.

Hierarhija postene vrednosti

Ocena postene vrednosti finanCnih nalozb je odvisna od razpoloZljivosti trznih podatkov, na osnovi katerih upravijavec
lahko ocenjuje posteno vrednost.

Ugotavljanje ocene postene vrednosti dolzniskih vrednostnih papirjev v letu 2016

Upravljavec je v prvem kvartalu 2016 dopolnil nain razvrS¢anja v hierarhijo poStene vrednosti dolZniskih vrednostnih
papirjev. Na podlagi tega je dolzniSke vrednostne papirje, katerih teCaji so pridobljeni iz vira BVAL (Bloomberg Valuation
Service) in imajo oceno kakovosti od 1 do vkljucno 5, prerazvrstil iz nivoja 2 v nivo 3.

Vir BVAL (Bloomberg Valuation Service) za doloCanje postene vrednosti dolzniskih vrednostnih papirjev je nadgradnja vira
BGN (Bloomberg generic Price) oziroma naslednja generacija cen za doloCanje poStene vrednosti naloZb, ki so na voljo v

sistemu Bloomberg. Vir BVAL za razliko od vira BGN razkriva metodologijo vrednotenja. Tecaji BVAL so opremljeni tudi z
oceno kakovosti, na lestvici od 1 do 10, kjer 10 pomeni najvi§jo moZno kakovost podatka.

Upravljavec je skladno z novim naginom ugotavljanja poStene vrednosti dolzniskih vrednostnih papirjev (trznih obveznic),
opravil naslednjo prerazvrstitev, in sicer:

- iz nivoja 2 je prerazvrstil za 219.240 evrov dolzniSkih vrednostnih papirjev v nivo 3, za katera se ne prikazuje
gibanja, ker se zanje poStena vrednost samo razkriva.

Finanéna sredstva in obveznosti po hierarhiji postene vrednosti v letu 2016

Knjigovodska Postena
v EUR na dan 31.12.2016 vrednost vrednost Nivo 1 Nivo 2 Nivo 3
Finanéna sredstva, razpoloZljiva za prodajo 9.407.477 9.407.477  500.439 8.687.798 219.240
Dolzni8ki vrednostni papirji 8.907.038 8.907.038 - 8.687.798 219.240
Investicijski kuponi vzajemnih skladov 500.439 500.439  500.439 - -
Skupaj finanéna sredstva merjena po posteni
vrednosti 9.407.477 9.407.477  500.439 8.687.798 219.240
Finanéna sredstva v posesti do zapadlosti v placilo 2.394.817 3.069.796 - 2.725.782 344.014
Dolzniki vrednostni papirji 2.394.817 3.069.796 - 2.725.782 344.014

Skupaj financna sredstva za katere je posStena

vrednost razkrita 11.802.293  12.477.273  500.439  11.413.581 563.254
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Finanéna sredstva in obveznosti po hierarhiji postene vrednosti v letu 2015

Knjigovodska Postena
na dan 31.12.2015 vrednost vrednost Nivo 1 Nivo 2
Finanéna sredstva, izmerjena po posteni vrednosti
preko poslovnega izida, v posesti za trgovanje 34.181 34.181 - 34.181 -
Dolzniski vrednostni papirji 34.181 34.181 34.181 -
Finanéna sredstva, razpolozljiva za prodajo 8.038.084 8.038.084 32426  8.005.658 -
Dolzniki vrednostni papirji 8.005.658 8.005.658 - 8.005.658 -
Investicijski kuponi vzajemnih skladov 32.426 32.426 32.426 - -
Skupaj finanéna sredstva merjena po posteni
vrednosti 8.072.266 8.072.265 8.039.839
Finanéna sredstva v posesti do zapadlosti v placilo 2.637.752 3.311.911 - 331191 -
Dolzniski vrednostni papirji 2.637.752 3.311.911 - 331191 -
Depoziti in posojila 100.013 100.013 - - 100.013

Skupaj finan€na sredstva za katere je poStena
vrednost razkrita 10.810.031 11.484.189 32.426  11.351.750 100.013

Upravljavec je v letu 2015 skladno z novim nacinom ugotavljanja postene vrednosti dolZniskih vrednostnih papirjev (trznih
obveznic) iz nivoja 3 prerazvrstil za 5.626.292 evrov dolznidkih vrednostnih papirjev v nivo 2, od tega jih je bilo za
2.859.264 evrov vrednotenih po poSteni vrednosti in iz nivoja 1 je prerazvrstil za 83.708 evrov dolzniSkih vrednostnih
papirjev v nivo 2.

Kreditna tveganja

Za obvladovanije tveganja kreditne bonitete se kot osnova vedno uposteva lastna ocena tveganja zavarovalnice na podlagi
dostopnih informacij o izdajateljin/bankah. Pri nakupu dolznidkih finanénih instrumentov tujin izdajateljev in pri sklenitvi
depozitnih pogodb s tujimi kreditnimi ustanovami se poleg tega doloCi najniZjo sprejemljivo oceno bonitete izdajatelja
(finan¢nega instrumenta) oziroma banke, ki jo objavljajo bonitetne agencije. Pri sklenitvi depozitnih pogodb z domadimi
bankami, bankami v drzavah ¢lanicah EU ali prvovrstnimi tujimi bankami praviloma zadostuje, da imajo te kreditne
ustanove ustrezno dovoljenje svojih nadzornih oblasti za opravljanje ban¢nih storitev.

Kreditno tveganje predstavlja potencialno izgubo kritnega sklada v primeru, Ce tretja stranka oziroma dolznik ne izpolni
obveznosti. Najbolj izpostavljena podrocja kreditnemu tveganju so finanéne nalozbe, posojila in finan¢ne terjatve in terjatve
iz zavarovalnih poslov.

Izpostavljenost kreditnim tveganjem zavarovalnica obvladuje s tekoim spremljanjem bonitete izdajateljev finan¢nih
instrumentov ter zagotavljanjem ustrezne razprsitve nalozb med tvegane nalozbe in nalozbe brez tveganja. Upravljavec
spremlja kreditno tveganje iz terjatev iz zavarovalnih poslov na podlagi ocenjevanja placljivosti posamezne terjatve, pri
¢emer ob ugotovitvi placilne nesposobnosti dolznika zavarovalnica zmanjSa terjatev za izraunan popravek. Postopki
preverjanja bonitete temeljijo na pridobivanju in preverjanju javno dostopnih podatkov o trenutnem finanénem stanju
izdajatelja finanCnih instrumentov in njegovi prihodnji placilni sposobnosti.

V nadaljevanju prikaz finan¢nih sredstev po izpostavljenosti kreditnemu tveganju ne vkljuCuje vrednosti investicijskih
kuponov vzajemnih skladov (oziroma nalozb v lastniSke vrednostne papirje).

Najvecja izpostavljenost kreditnemu tveganju po razredih finanénih sredstev na dan 31. 12. 2016

Brez kreditne
ocene

Skupaj
31.12.2016

BBB-B CCC-C

FinanCna sredstva v posesti do zapadlosti v placilo 2.072.868 321.948 2.394.817

Dolzni8ki vrednostni papirji 2.072.868 321.948 - - 2394817
Finan¢na sredstva, razpoloZljiva za prodajo 4.081.544 4.429.967 - 395.527 8.907.038

DolZni8ki vrednostni papirji 4.081.544 4.429.967 - 395.527 8.907.038
Skupaj finanéne nalozbe 6.154.413 4.751.915 - 395.527 11.301.855
Terjatve - - - 43.037 43.037
Denar in denarni ustrezniki - - 175.558 - 175.558

Skupaj sredstva, ki so izpostavljena kreditnemu

tveganiju 6.154.413 4.751.915 175.558 438.564  11.520.450
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Najvecja izpostavljenost kreditnemu tveganju po razredih finanénih sredstev na dan 31. 12. 2015

Brez kreditne Skupaj

v EUR BBB-B CCC-C ocene 31.12.2015
Finan¢na sredstva po posteni vrednosti preko IPI - - 34.181 34.181
Dolzniski vrednostni papirji - - 34.181 34.181
Finan¢na sredstva v posesti do zapadlosti v placilo 2.523.382 104.438 9.932 2.637.752
Dolzniki vrednostni papirji 2.523.382 104.438 9.932 2.637.752
Finan¢na sredstva, razpoloZljiva za prodajo 7.554.514 - 451.144 8.005.658
Dolzniski vrednostni papirji 7.554.514 - 451.144 8.005.658
Posojila in depoziti - 100.013 - 100.013
Skupaj finanéne nalozbe 10.077.896 204.451 495.258 10.777.605
Terjatve 2 4.765 53.596 58.363
Denar in denarni ustrezniki 96.077 460 - 96.537

Skupaj sredstva, ki so izpostavljena kreditnemu

tveganju 10.173.974 209.677 548.854 10.932.505

Valutno tveganje

Valutno tveganje je tveganje, da se bo razmerje med domaco valuto, v kateri se vrednotijo nalozbe, in valuto, v kateri je
izrazena vrednost posamezne nalozbe, gibalo v tak$ni smeri, da bo to negativno vplivalo na vrednost nalozb.

Upravljavec se izogiba izpostavljenosti tveganju zaradi spremembe vrednosti teCajev tujih valut tako, da sredstva v pretezni
meri nalaga v valuti, na katero so vezane njene obveznosti. V primeru nalaganja v tuji valuti je odloCitev za nalozbo
povezana s priakovanim donosom, ki lahko kompenzira morebitno spremembo te¢aja tuje valute.

Operativno tveganje

Operativna ali nefinanéna tveganja se nanaajo na druge vidike poslovanja krithega sklada in jih zavarovalnica obvladuje z
natan¢no opredeljenimi postopki, uporabo ustrezne informacijske podpore in predvidenim nacinom ukrepanja v razmerah,
ki odstopajo od obi¢ajnih. Na strani nalozb to velja za tveganje sprejemanja odloCitev v nasprotju z nalozbeno politiko in
strategijo kritnega sklada, tveganje krsitve pravil o nalozbah in poslih, tveganje prekoracitve pooblastil ter napak in zlorab
pri sklepanju poslov za racun kritnega sklada, tveganje neustrezne hrambe finanénih instrumentov in poravnave z njimi,
tveganje napacno obraCunanih poslov in tveganje nepravo¢asnega zagotavljanja ustrezne likvidnosti kritnega sklada.

Obrestno tveganje in tveganje nedoseganja zajamcene obrestne mere

Tveganje spremembe obrestne mere odraza tveganje, da se bo poStena vrednost prihodnjih denarnih tokov finan¢nih
instrumentov zmanjSala glede na pri¢akovanja o prihodnjih denarnih tokovih ob nakupu finanénega instrumenta. Lahko se
odrazi v spremembi trzne vrednosti nalozb v dolzniske vrednostne papirje s fiksnimi donosi, razen v primeru njihove
razvrstitve v skupino nalozb, ki se drzijo do zapadlosti ali pa v tveganju, povezanim z zmoZnostjo reinvestiranja finan¢nih
sredstev ob zapadlosti nalozb v najmanj enakih pogojih kot za finan¢na sredstva, ki so zapadla.

Za obvladovanje obrestnega tveganja se zavarovalnica posluzuje naslednjih postopkov:

v primeru obveznosti z vnaprej dolo€ljivimi denarnimi tokovi uporablja postopke imunizacije, s katero izenacuje
povpreéno trajanje nalozb s povprecnim trajanjem obveznosti;

zagotavljanje ujemanja aktivnih in pasivnih obrestnih mer;

zagotavljanje ustrezne strukture nalozb glede na donosnost in trajanje.

Doseganje zajaméene donosnosti pokojninskih zavarovanj z DPF-komponento

Upravljavec mora izpolnjevati zahteve po doseganju minimalne zajamCene donosnosti sredstev, ki se nanaSajo na
pokrivanje obveznosti iz pogodb pokojninskih zavarovanj z DPF-komponento, zato je izpostavljen tveganju, da donosnost
ne bo dosezena. Tveganje nedoseganja zajamCene donosnosti se obvladuje z ustrezno strukturo in ro€nostjo ter
donosnostjo nalozb krithega sklada v skladu z obvladovanjem obrestnega tveganja. Zaradi nedoseganja donosnosti mora
upravljavec razliko do zajamé&ene donosnosti zagotoviti iz lastnih sredstev. Ve€ o tem je pojasnjeno v poglavju 5.3.3.
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Tveganje spremembe drugih cen

Cenovno tveganije predstavlja tveganje spremembe cen lastniskih vrednostnih papirjev, katerih cene se lahko spreminjajo
zaradi makroekonomskih razmer (sistemati¢no tveganje) oz. samega poslovanja (nesistematiéno tveganje).

Tveganje spremembe trznih cen lastniSkih vrednostnih papirjev upravljavec minimizira z upo$tevanjem najvisjega
dopustnega deleza tovrstnih nalozb, s ¢imer omejuje sistematicno tveganje in z razprsitvijo nalozb v lastniSke vrednostne
papirje, s Cimer omejuje nesistemati¢no tveganje spremembe trznih cen.

Analiza ob¢utljivosti trznih tveganj

Dejavniki

Metode in predpostavke, uporabliene pri pripravi analize ob&utljivosti za tiste vrste trznih tveganj, katerim je kritni sklad
izpostavljen, so podane v nadaljevanju.

Dejavnik obéutljivosti Opis dejavnika
Vpliv na spremembo v trznih obrestnih merah za £50 bp (to pomeni: ¢e se trzna obrestna
mera spremeni za 50 indeksnih toCk (basic points), kolikS8en je vpliv na dobi¢ek in na
kapital). Sprememba za +50 bp predstavija spremembo, vecjo od 1 %, glede na
Obrestne mere spremembo obrestne mere v preteklem letu.
Vpliv na spremembe trzne cene finan¢nih sredstev se odraza pri spremembi cene delnice,
cene ID-delnice, cene strukturiranih vrednostnih papirjev in cene vzajemnih skladov na dan
Sprememba cen finanénih sredstev 31. december 2016 za £15 %.

Analize obcutljivosti
Analiza ob¢utljivosti na spremembo obrestne mere

V letu 2016 analiza obCutljivosti ni kazala u¢inkov na dobiCek zaradi spremembe obrestne mere.

Prikaz ucinka
v EUR na dobicek

31. decembra 2015
Sprememba obr. mere +50 bp (84)
Sprememba obr. mere -50 bp 54

Analiza ob¢utljivosti na spremembe cen lastniskih vrednostnih papirjev

Prikaz ucinka

v EUR na dobicek
31. decembra 2015

Sprememba cen delnic +15% 4.864
Sprememba cen delnic -15% (4.864)
31. decembra 2016

Sprememba cen delnic +15% 75.066
Sprememba cen delnic -15% (75.066)
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5.2 POJASNILA K BILANCI STANJA KRITNEGA SKLADA

521 Cista vrednost sredstev

Cista vrednost sredstev kritnega sklada

31.12.2016 31.12.2015
12.020.889 10.964.931

|. SREDSTVA

[I.B. Finan¢ne obveznosti - -
1.C. Poslovne obveznosti 13.100 657
I1.D. Druge obveznosti 3.707 26.426
IIl. Cista vrednost sredstev (1. - II.B. - II.C. - IL.D.) 12.004.082 10.937.848

Cista vrednost sredstev predstavija vrednost sredstev kritnega sklada, ki so na voljo za izplagila dodatnih pokojnin ali
drugih pravic ¢lanov, dolo¢enih v pokojninskem nacrtu.

PremoZenje kritnega sklada ni dovoljeno posojati ali zastavljati.
5.2.2  Finanéne nalozbe

Finanéna sredstva po posteni vrednosti skozi poslovni izid - ob takojSnjem pripoznanju

31.12.2016 31.12.2015
Dolzniski vrednostni papirji 34.181

Trzni vrednostni papirji: 34.181
34.181

Za prodajo razpolozljiva finanéna sredstva

31.12.2016 31.12.2015

Lastniski vrednostni papirji 500.439 32.426
Trzni vrednostni papirji 500.439 32.426
Dolzniski vrednostni papirji 8.907.038 8.005.658
Trzni vrednostni papirji: 480.508 539.025
Drzavne obveznice 8.426.530 7.466.633
9.407.477 8.038.085

Finanéna sredstva v posesti do zapadlosti v placilo

31.12.2016 31.12.2015
Dolzniski vrednostni papirji 2.394.817 2.637.752

Trzni vrednostni papirji 321.948 436.246
Drzavne obveznice 2.072.868 2.201.506
2.394.817 2.637.752

Efektivne obrestne mere (v %) za dolzniske instrumente, ki se ne merijo po posteni vrednosti, so

31.12.2016 31.12.2015

Dolzniski vrednostni papirji
- do zapadlosti v placilo 6,23% 6,05%
- razpoloZljivi za prodajo 2,92% 2,99%
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Posqjila in depoziti

vEUR 31.12.2016 31.12.2015
Depoziti pri bankah
Dolgoro¢na - -
Kratkorogna - 100.013

100.013

Efektivna obrestna mera depozitov

31.12.2016 31.12.2015
Depoziti povezanim osebam
Kratkoroéni depoziti - 2,48%

Gibanje finan€nih nalozb

Postena Postena
vrednost vrednost
skozi skozi
poslovni izid - poslovniizid- V posesti
ob takojSnjem  namenjena do Razpolozljiva
v EUR pripoznanju trgovanju zapadlosti  za prodajo Depoziti
Stanje 1.1.2015 109.341 83.708 2.630.806 3.585.543 231.129
Povecanje 4113 7.132 123.655 5.072.017 104.364
Spremembe postene vrednosti (+/-) preko
IPI (trzni tecaji) (2.585) - - - -
Spremembe postene vrednosti (+/-) preko
presezka iz prevred. (trzni tecaji) - - 153.958 -
Povecanje zaradi obresti 4.600 - 154.521 150.397 9.206
Zmanj$anje (81.287) (90.841) (271.230) (923.830) (244.686)

Skupaj
6.640.527
5.311.281

(2.585)
153.958

318.724
(1.611.874)

Stanje 31.12. 2015 2.637.752 8.038.085 100.013
Povecdanje 309 - - 1.287.259 -
Spremembe postene vrednosti (+/-) preko

presezka iz prevred. (trzni tecaji) - - 330.796 -
Povecanje zaradi obresti 807 - 143.705 233.333 725
Zmanj$anje (35.297) - (386.641) (481.995) (100.738)

Stanje 31. 12. 2016 2.394.817 9.407.477

10.810.031
1.287.568

330.796
378.569
(1.004.671)
11.802.293

5.2.3 Terjatve

Terjatve - stanje

31.12.2016 31.12.2015
Finanéne terjatve 47.499
Kratkorocne terjatve iz naslova poslovanja z vrednostnimi papirji 42.641 42641
Ostale terjatve - financne terjatve 84 4.858
Terjatve 10.864
Druge poslovne terjatve 10.864

58.362

52




; ’r‘a oy el Pojasnila k radunovodskim izkazom za leto,
, 2016 kon€ano na dan 31. decembra 2016 Kritni sklad PN-A01

5.2.4 Denar in denarni ustrezniki

Denarna sredstva in denarni ustrezniki

31.12.2016 31.12.2015
Denarna sredstva na racunih bank 175.558 49

Depoziti na odpoklic - 96.488
175.558 96.537

5.2.5 Zavarovalno-tehni¢ne rezervacije

Zavarovalno-tehni¢ne rezervacije

31.12.2016 31.12.2015

Matematic¢ne rezervacije za vplac¢ane éiste premije 10.170.436 9.604.713
Matematicne rezervacije za pripisan donos kritnega sklada 1.833.645 1.333.135
Pripisan zajamé&eni donos 844.102 742.367
Pripisan donos nad zajam¢enim 989.543 590.768
12.004.082 10.937.848

Zavarovalno-tehni¢ne rezervacije vkljuCujejo tudi presezek iz prevrednotenja financnih naloZb razpolozljivih za prodajo, ki
nastane ob vrednotenju finan¢nih nalozb na posteno vrednost. Kritni sklad pokojninskih zavarovanj namre¢ nima kapitala,
zato upravljavec kritnega sklada, presezek iz prevrednotenja financnih nalozb evidentira kot poveCanje matemati¢ne
rezervacije. Konec leta 2016 so se matemati¢ne rezervacije iz tega naslova povecale za 330.796 evrov (konec leta 2015 so
se zmanj3ale za 158.730 evrov).

Na dan 31. 12. 2016 je znaSalo stanje obveznosti do ¢lanov v mirovanju 2.589.299 evrov (leta 2015 pa 1.643.867 evrov).

Gibanje zavarovalno-tehniénih rezervacij

v EUR
Gibanje matemati€nih rezervacij
Matematicne rezervacije za vplacane Ciste premije in zajam¢en donos
Stanje 1. 1. 10.347.080 6.367.227
Povecanje v obdobju 1.066.972 4.773.540
-iz naslova vplacane premije 922.839 4.601.001

-iz naslova zajamcenega donosa 144.133 172.539

Zmanjsanje v obdobju (399.514) (793.687)
-iz naslova vplacane premije (356.899) (711.661)

-iz naslova zajaméenega donosa (42.615) (82.026)

Stanje 31.12. 11.014.538 10.347.080

Matematicne rezervacije za pripisan donos kritnega sklada

Stanje 1. 1. 590.768 444191
Sprememba za DPF del tekogega leta 398.775 146.577

Stanje 31.12. 989.543 590.768
Skupaj konéno stanje MR 31.12. 12.004.082 10.937.848
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5.2.6  Obveznosti

Poslovne obveznosti

31.12.2016  31.12.2015
Obveznosti do upravljavca kritnega sklada 11.334

Provizijo za upravljanje kritnega sklada 10.003 8.476
Vstopne provizije - 2.630
Izstopne stroske 5 228

Obveznosti za izplacilo odkupne vrednosti do ¢lanov

kritnega sklada 2.358 8.137
Izredno prenehanje 255 56
Prenos sredstev na drugega izvajalca 8.081

poslovne obveznosti 6.955
26.426

Druge

Kritni sklad nima obveznosti, zavarovanih s stvarnim jamstvom.

Druge obveznosti

31.12.2016  31.12.2015
Druge poslovne obveznosti 657

Obveznosti iz neposrednih zavarovalnih poslov 657
657
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5.3 POJASNILA K IZKAZU POSLOVNEGA IZIDA KRITNEGA SKLADA

5.3.1 Vplaéila oziroma premija

2015
Vplaila za kolektivna dodatna pokojninska zavarovanja 213.817 912,638
Vpladila za individualna dodatna pokojninska zavarovanja - 395.563

Prenosi sredstev v druge kritne sklade v skupini (3.868) .

j vplacila 209.950 1.308.201
Prenosi sredstev iz drugih druzb 710.468 3.304.206
SKUPAJ vplacila in prenosi 920.418 4.612.407

Leta 2016 je bilo za 213.817 evrov (leta 2015 pa 1.308.201 evrov) vplacil premije na racun obstojecih ali novih pogodb, za
3.868 evrov sredstev pa se je preneslo iz kritnega sklada PN-AQ1 v kritni sklad AS Drzni do 50, ki je del pokojninskega
nacrta Pokojninsko varCevanje AS. Skupaj s prenosi sredstev iz drugih druzb (v viSini 710.468 evrov) v kritni sklad se
vplacila v letu 2016 povec€ajo na 920.418 evrov (leta 2015 pa na 4.612.407 evrov). Velik upad vplail, ki ga je opaziti v
primerjavi s preteklim letom, je posledica zaprtja kritnega sklada za nova vplacila (z dnem 01.05.2016).

Vrednosti vplacanih premij za posamezne vrste pravic dodatnega pokojninskega zavarovanja

Vplacila v obdobju  Vplacila v obdobju
Vrsta pravice dodatnega pokojninskega od 01.01. 2016 do od 01.01. 2015 do
zavarovanja 31.12. 2016 (v EUR)  31.12. 2015 (v EUR)
Pravica do odkupa 878.513
Pravica do pripisa dobicka 924.286 4.612.407

Pogodbene pravice ¢lanov dodatnega pokojninskega zavarovanja so lahko razli¢ne, zato prikazujemo za leto 2016 in 2015
vplacila po dveh vrstah pravic, in sicer vsa vplacila, ki imajo pravico do odkupa in vplacila, ki imajo pravico do pripisa
dobi¢ka. Vplacila po pogodbah za leto 2016 in 2015 s pravico do odkupa imajo lahko tudi pravico do pripisa dobicka in
obratno.
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5.3.2 Finan¢ni prihodki in odhodki

Financni prihodki in odhodki nalozb v letu 2016
FN po posteni

vrednosti preko FNv

izkaza posojila,

FNv FN poslovnega depoziti in

posesti do razpolozljive izida - ob financne
zapadlosti za prodajo pripoznanju terjatve j
Financni prihodki iz obresti in dividend 143.705 233.333 807 1.754 379.598
Financni prihodki iz obresti 143.705 233.333 807 1.754 379.598
Finanéni prihodki iz realiziranih dobic¢kov - 6.116 309 - 6.425
Drugi finanéni prihodki - - - 1.024 1.024
PRIHODKI OD NALOZB 143.705 239.449 1.116 387.048

Odhodki za obresti

- - 19 19
Oslabitve na nizjo (posteno) vrednost - preko IPI - 112 - - 112

ODHODKI NALOZB 112 131

Neto financni izid iz nalozb 143.705 239.337 386.917
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Finanéni prihodki in odhodki nalozb v letu 2015

FNpo FN po posteni
posteni vrednosti preko FNv
vrednosti preko izkaza posojila,

FNv FN izkaza poslovnega depoziti in
posestido  razpolozljive poslovnega izida izida - ob finanéne
zapadlosti za prodajo - za trgovanje pripoznanju terjatve
Finan¢ni prihodki iz obresti in dividend 154.521 150.397 - 319.665

Financni prihodki iz obresti 154.521 150.397 - 4.600 10.147 319.665
Finanéni prihodki iz realiziranih dobic¢kov 2,919 14.111 292 1.294 - 18.615
Prevrednotovalni finan¢ni prihodki iz spremembe postene vrednosti
finan¢nih nalozb preko poslovnega izida 36 - - 3.058 3.004

- - - 63.905 63.905
164.508 8.951 405.279

Drugi finanéni prihodki
PRIHODKI OD NALOZB

157.476

Odhodki za obresti - 240 240
Prevrednotovalni finan¢ni odhodki iz spremembe postene vrednosti

finanénih nalozb preko izkaza poslovnega izida - - - 5.643 - 5.643
Oslabitve na nizjo (poSteno) vrednost - preko IPI 0 4,772 - 876 - 5.648
Drugi finanéni odhodki - - - - 63.905 63.905
ODHODKI NALOZB 4.772 - 6.520 75.437

Neto finanéni izid iz nalozb 157.476 159.736 329.842
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5.3.3 Prihodki iz vplacil upravljavca zaradi nedoseganja zajaméenega donosa

Upravljavec kritnega sklada mora poskrbeti za doseganje zajam&ene donosnosti kritnega sklada, zato mesecno
ugotavlja dejansko donosnost. V primeru, da je mese¢na donosnost nizja od zajam¢ene donosnosti, prenasa
lastna sredstva na sredstva kritnega sklada v taki visini kolikor je primanjkljaj do zajam¢enega premozenja in s
tem zagotavlja doseganje zajamcene donosnosti. Dodatni zasluzki kritnega sklada se pripiSejo ¢lanom kritnega
sklada.

Spodnja tabela prikazuje povpre¢no dosezeno donosnost nalozb iz pokojninskega zavarovanja in zajaméeno
donosnost na letni ravni.

Dejanski in zajaméeni donos

Pokojninska zavarovanja
Dejanska donosnost nalozb v obdobju 5,03%

Zahtevana (zajam&ena) donosnost 1,30%
Razlika obrestnih mer 3,73%

Leta 2016 je bila na letni ravni dosezena in presezena zahtevana zajam¢ena donosnost.

5.3.4 Odhodki iz izpla€il odkupne vrednosti

Odhodki iz izplaéil odkupnih vrednosti

2015

Redno prenehanje (155.281) (143.538)
Izredno prenehanje (212.551) (215.059)
- z izstopom iz zavarovanja (196.894) (206.521)

- s smrtjo zavarovanca . (8.538)
(367.832) (358.597)

5.3.5 Prenos sredstev od oziroma na drugega izvajalca in v kritne sklade iz skupine kritnih skladov

Prenos sredstev od oziroma na drugega izvajalca

2015

Prenos sredstev od drugega izvajalca 710.468 3.304.206
Prenos sredstev na drugega izvajalca (60.909) (491.463)
sredstva ¢lanov kritnega sklada (64.413) (496.427)
izstopni stroski 3.504 4.964
2.812.743

Prenos sredstev v kritni sklad iz skupine kritnih skladov

Prenos iz kritnega

sklada z zajaméenim

Prenos na kritni sklad donosom po PN-A01
Kritni sklad AS Drzni do 50
po kolektivnem pokojninskem naértu 3.868
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5.3.6 Obracunani stroski upravljavca

Obracunani stroski upravljavca

2015

Obracunani vstopni stroski (1.446) (11.406)
Izstopni stroski (8.087)
Provizija za upravljanje . (102.085)

(121.579)

Provizije za opravljanje skrbniskih storitev, ki jih prejema Abanka d.d. kot skrbnik premoZenja kritnega sklada, se
zaradi spremembe pokojninskega nacrta izplaCujejo iz sredstev kritnega sklada z zajam¢enim donosom po PN-
AO01.

5.3.8 Drugi odhodki, ki v skladu s pravili upravljanja neposredno bremenijo kritni sklad

Drugi odhodki, ki v skladu s pravili upravljanja neposredno bremenijo kritni sklad

2015
Drugi odhodki

drugi odhodki za obveznosti (6.106) (9.430)
(6.106) (9.430)

Upravljavec lahko v breme kritnega sklada obraCunava tudi stroSke za revidiranje letnega poro€ila. Za leto 2016
so ti stroSki znaSali 3.660 evrov.

5.3.9 Posli z upravljavcem, skrbnikom in povezanimi osebami

Poslovanje kritnega sklada prostovoljnih pokojninskih zavarovanj po PN-A01 v razmerju z upravijavcem kritnega
sklada in povezanimi osebami se je v letu 2016 nana$alo na sklepanje prostovoljnih pokojninskih zavarovanj po
PN-A01 in na upravljanje kritnega sklada.

Med posli s povezanimi strankami bi lahko ob nastanku dogodka razkrivali tudi izvajanje odkupov &lanov kritnega
sklada in prenose sredstev. Poslovanje se lahko nana$a tudi na placila in izplacila provizij kot so provizije za
upravljanje kritnega sklada in sklepanje ipd.

Prodaja kritnega sklada pokojninskih zavarovan;j

2015
Upravljavec kritnega sklada KD Skladi d.o0.0. 392.544

Druge povezane druzbe 166.775
38.743 559.319

54  REZULTAT POSLOVANJA S SREDSTVI CLANOV KRITNEGA SKLADA IN PRIPIS DOBICKA

Kritni sklad pokojninskih zavarovanj PN-A01 je leta 2016 posloval pozitivno, saj je donosnost nalozb kritnega
sklada presegala zajam¢eno in na letni ravni znaSala 5,03 odstotka. PreseZni donos nalozb kritnega sklada v
viSini 398.775 evrov (lani 146.577 evrov) se je skladno z dolo€ili pokojninskega nacrta v celoti namenil povecanju
rezervacij kritnega sklada.
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Upravljavec za kritni sklad z zajamé&enim donosom po PN-AQ1 ne izradunava odkupne vrednosti na podlagi Ciste
vrednosti sredstev in vrednosti enote premozenja kritnega sklada.
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4

6. DOGODKI PO DATUMU BILANCE STANJA

Po koncu poroCevalskega obdobja in pred zakljuckom racunovodskih izkazov ni bilo dogodkov, ki bi lahko vplivali
na izdelane raCunovodske izkaze kritnega sklada z zajam¢enim donosom po PN-A01 za leto 2016.
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7. 1ZJAVA O ODGOVORNOSTI UPRAVE UPRAVLJAVCA

Uprava zavarovalnice Adriatica Slovenice je odgovorna za pripravo raunovodskih izkazov kritnega sklada z
zajam¢enim donosom po PN-A01 in v skladu s svojo odgovornostjo potrjuje, da so bili raunovodski izkazi za
poslovno leto, ki se je zaklju€ilo na dan 31. 12. 2016 skupaj s pojasnili izdelani na podlagi predpostavke o
nadaljnjem poslovanju in v skladu z veljavno zakonodajo ter z mednarodnimi standardi raunovodskega
porocanja, kot jih je sprejela Evropska unija.

Uprava potrjuje, da so bile pri izdelavi raunovodskih izkazov dosledno uporabljene ustrezne raCunovodske
usmeritve, da so bile raunovodske ocene izdelane po nacelu previdnosti in dobrega gospodarjenja in da
radunovodski izkazi predstavljajo resni¢no in posteno sliko premozenjskega stanja in izidov poslovanja kritnega
sklada za leto 2016.

Uprava je odgovorna tudi za ustrezno vodeno raCunovodstvo, za sprejem ustreznih ukrepov za zavarovanje
premozenja in drugih sredstev ter za prepreevanje in odkrivanje prevar in drugih nepravilnosti oziroma
nezakonitosti.

Koper, 28. 3. 2017

Uprava upravljavca:

Gabrijel Skof,
predsednik uprave

y il

Matija Senk
Clan uprave

-
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8. MNENJE ODBORA KRITNEGA SKLADA

Na podlagi 294. ¢lena Zakona o pokojninskem in invalidskem zavarovanju (ZPIZ-2), skladno s tocko B Priloge k
Pravilom upravijanja kritnega sklada z zajaméenim donosom po PN- A01 ter skladno s 6. élenom Poslovnika o
delu Odbora skupine kritnih skladov, Odbor skupine kritnih skladov (v nadaljevanju: Odbor) v sestavi:

- Rok Hladnik, predstavnik delodajalcev, predsednik Odbora,

- Mojca Vergan Stirn, predstavnica ¢lanov, namestnica predsednika Odbora,

- Srecko Frangez, predstavnik ¢lanov,

- Tjasa Skerlic, predstavnica &lanov,

- Gregor Wolf, predstavnik delodajalcev,
po seznanitvi z revidiranim Letnim porocilom Kritnega sklada z zajaméenim donosom po PN-A01 (v nadaljevanju:
revidirano letno porocilo) za leto 2016, podaja

mnenje k revidiranemu letnemu porogilu,

ki ga je Odbor sprejel na seji dne 12. 6. 2017 na podlagi naslednjih ugotovitev:

1. Odbor je v letu 2016 v okviru svojih pristojnosti spremljal poslovanje in upravijanje Kritnega sklada z
zajaméenim donosom po PN-A01.

2. Odbor ugotavlja, da je Uprava Adriatica Slovenice d.d. na svoji 26. redni seji dne 7. 6. 2017 sprejela
revidirano Letno poroéilo Kritnega sklada z zajamcenim donosom po PN-A01 za leto 2016 in ga
pravocasno predloZila Odboru.

3. Odbor ugotavija, da revidirano letno porogilo vsebuje vse obvezne sestavine, ki jih je s Sklepom o
letnem porocilu in medletnih radunovodskih izkazih pokojninskega sklada, oblikovanega kot kritni sklad
ter skupine kritnih skladov (UL RS, &t. 79/2013) predpisala Agencija za zavarovalni nadzor).

4. Odbor se je seznanil, da je revizijsko mnenje podala revizijska druzba KPMG SLOVENIJA, podjetie za
revidiranje, d.0.0. Odbor ugotavlja, da je revizijska druzba na revidirano letno porogilo podala pozitivno
mnenje. s

5. Odbor ugotavlja, da je bilo poslovanje in upravijanje Kritnega sklada z zajaméenim donosom po PN-AQ1
v skladu z zakoni, pravili upravijanja in nalozbeno politiko.

6. Odbor na podlagi vse navedenega nima pripomb k revidiranemu letnemu porocilu in podaja pozitivno
mnenje na revidirano letno porocilo.

Rok Hladnik
Predsednik Odbora skupine kritnih skladov

IS
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9. REVIZORJEVO MNENJE

é KPMG Slovenija, podjetje za revidiranje, d.o.o. Telefon: +386 (0) 1420 11 10

Zelezna cesta 8a +386 (0) 1 420 11 60
SI-1000 Ljubljana Telefaks: +386 (0) 1 420 11 58
Slovenija Internet: http://www.kpmg.si

POrociio neodvisnegarevizora

Uporabnikom racunovodskin izkazov Kritni skiad z zajameenim donosom po
PN- AD1 zavarovainice Adriatic Slovenica dd

Mnenje

Revidirali smo prilozene ratunovodske izkaze Kritni sklad z zajaméenim donosom po PN-A01 (»kritni
sklad«), ki vklju€ujejo bilanco stanja kritnega sklada na dan 31. decembra 2016, izkaz poslovnega izida
kritnega sklada, izkaz pripisa dobi¢ka kritnega sklada, izkaz denarnih tokov kritnega sklada ter izkaz
premozZenja kritnega sklada za tedaj koncano leto ter povzetek bistvenih ragunovodskih usmeritev in
druge pojasnjevalne informacije.

Po naSem mnenju so prilozeni racunovodski izkazi Kritnega sklada z zajam&enim donosom po PN-A01
v vseh pomembnih pogledih pripravijeni v skladu s Sklepom o letnem porocilu in medletnih
racunovodskih izkazih pokojninskega sklada, oblikovanega kot kritni sklad ter skupine kritnih skladov,
ki ga je izdala Agencija za zavarovalni nadzor.

Podlaga za mnenje

Revizijo smo opravili v skladu z Mednarodnimi standardi revidiranja (MSR). Nase odgovornosti na
podlagi teh pravil so opisane v tem poroCilu v odstavku Revizorjeva odgovornost za revizijo
racunovodskih izkazov. V skiadu s Kodeksom etike za radunovodske strokovnjake, ki ga je izdal Odbor
za mednarodne standarde etike za racunovodske strokovnjake (Kodeks IESBA) ter etiénimi zahtevami,
ki se nanasajo na revizijo raéunovodskih izkazov v Sloveniji, potrjujemo svojo neodvisnost od revidirane
druzbe. Potrjujemo tudi, da smo izpolnili vse druge etitne zahteve v skladu s temi zahtevami in
Kodeksom IESBA.

Verjamemo, da so pridobljeni revizijski dokazi zadostna in ustrezna podlaga za nase revizijsko mnenje.
Poudarjanje zadeve — racunovodske podlage

Ne da bi prilagodili nae mnenje, opozarjamo na pojasnilo 4.2. Povzetek pomembnejsih raGunovodskih
usmeritev, ki opisujejo ratunovodske podlage. Racunovodski izkazi so pripravljeni tako, da bi pomagali
zavarovalnici Adriatic Slovenica d.d. izpolniti zahteve Agencije za zavarovalni nadzor. Zato
ratunovodski izkazi morda niso primerni za kak$en drug namen.

Odstavek o drugi zadevi

Zavarovalnica Adriatic Slovenica d.d. je pripravila locene ratunovodske izkaze za leto, konéano 31.
decembra 2016, v skladu z Mednarodnimi standardi raunovodskega poro¢anja, kot jih je sprejela EU.
O teh raunovodskih izkazih smo 22.03.2017 podali lo&eno revizorjevo porogilo.

Druge informacije

Za druge informacije je odgovorno poslovodstvo. Druge informacije obsegajo »Poslovno porogilo
kritnega skladag, ki je sestavni del letnega porocila pokojninskega kritnega sklada. Druge informacije
ne vklju€ujejo ratunovodskih izkazov in nasega revizorjevega porocila o njih.

TRR: SI 56 2900 9000 1851 102
vpis v sodni register: Okrozno sodisée v Ljubljani
KPMG Slovenija, podjelje za revidiranje, d.0.0., slovenska druzba §t. reg. vi.: 061/12062100
z omejeno odgovornostjo in elanica KPMG mreze neodvisnih druzb osnovni kapital: 54.892,00 EUR
&lanic, ki so povezane s § druzenjem KPMG 1D za DDV: S120437145
Cooperative ("KPMG International”) maiéna L.: 5648556
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Nase mnenje o ratunovodskih izkazih se ne nanasa na druge informacije in o njih ne izrazamo nobene
oblike zagotovila.

V povezavi z opravljeno revizijo ragunovodskih izkazov je naga odgovornost prebrati druge informacije
in pri tem presoditi, ali so druge informacije pomembno neskladne z ragunovodskimi izkazi, zakonskimi
zahtevami ali na8im poznavanjem, pridoblienim pri revidiranju, ali se kako drugace kaZejo kot
pomembno napaéne. Ce na podlagi opravijenega dela zakljugimo, da obstaja pomembna napacna
navedba drugih informacij, moramo o takih okoli§¢inah poro¢ati. V zvezi z drugimi informacijami nimamo
o &em porocati.

Vezano na »Poslovno porocilo kritnega sklada« smo presodili ali vkljuCuje vsa razkritja, kot jih zahteva
Sklep o letnem porocilu in medletnih racunovodskih izkazih pokojninskega sklada, oblikovanega kot
kritni sklad ter skupine kritnih skladov, ki ga je izdala Agencija za zavarovalni nadzor (v nadaljevanju
»zakonska dolocila«).

Na osnovi postopkov, ki smo jih opravili pri reviziji raéunovodskih izkazov in na osnovi zgoraj opisanih
postopkov menimo:

- da so informacije v poslovnem porocilu za poslovno leto, za katero so pripravljeni racunovodski
izkazi, skladne z informacijami v raéunovodskih izkazih ter
- daje bilo poslovno porocilo pripravijeno v skladu z zakonskimi dologili.

Poleg tega smo v Iu¢i poznavanja in razumevanja druzbe in okolja, v katerem ta posluje, ki smo ga
pridobili pri opravljanju revizije, dolzni poro¢ati, ¢e bi zaznali pomembno napako v poslovnem poroéilu.
V zvezi s tem nimamo o ¢em porogati.

Odgovornost poslovodstva in pristojnih za upravijanje za racunovodske izkaze kritnega sklada

Poslovodstvo je odgovorno za pripravo racunovodskih izkazov kritnega sklada, v skladu s Sklepom o
letnem porocilu in medletnih racunovodskih izkazih pokojninskega sklada, oblikovanega kot kritni sklad
ter skupine kritnih skladov, ki ga je izdala Agencija za zavarovalni nadzor in za tako notranje
kontroliranje, kot je v skladu z odlogitvijo poslovodstva potrebno, da omogoéi pripravo ragunovodskih
izkazov kritnega sklada, ki ne vsebujejo pomembno napacne navedbe zaradi prevare ali napake.

Poslovodstvo je pri pripravi racunovodskih izkazov kritnega sklada odgovorno za oceno njegove
sposobnosti, da nadaljuje kot delujoe podjetje, razkritie zadev, povezanih z delujoim podjetiem in
uporabo predpostavke delujo¢ega podjetia kot osnovo za racunovodenje, razen &e namerava
poslovodstvo podjetje likvidirati ali zaustaviti poslovanije, ali ¢e nima druge moznosti, kot da napravi eno
ali drugo.

Pristojni za upravljanje so odgovorni za nadzor nad pripravo raéunovodskih izkazov kritnega sklada.
Revizorjeva odgovornost za revizijo racunovodskih izkazov kritnega sklada

Nasi cilji so pridobiti sprejemljivo zagotovilo o tem ali so racunovodski izkazi kritnega sklada kot celota
brez pomembno napacne navedbe zaradi prevare ali napake, in izdati revizorjevo porogilo, ki vkljuuje
nase mnenje. Sprejemljivo zagotovilo je visoka stopnja zagotovila, vendar ni jamstvo, da bo revizija,
opravljena v skladu spravili revidiranja, vedno odkrila pomembno napaéno navedbo, ¢e ta obstaja.
Napacne navedbe lahko izhajajo iz prevare ali napake ter se $tejejo za pomembne, &e je upravi¢eno
pricakovati, da posami¢no ali skupaj vplivajo na gospodarske odlogitve uporabnikov, sprejete na podlagi
teh raGunovodskih izkazov kritnega sklada.

Med izvajanjem revidiranja v skladu z MSR uporabljamo strokovno presojo in ohranjamo poklicno
nezaupljivost. Prav tako:

- prepoznamo in ocenimo tveganja pomembno napa¢ne navedbe v ratunovodskih izkazih kritnega
sklada, bodisi zaradi napake ali prevare, oblikujemo in izvajamo revizijske postopke kot odzive na
ocenjena tveganja ter pridobimo zadostne in ustrezne revizijske dokaze, ki zagotavljajo podlago za
nase mnenje. Tveganje, da ne bomo odkrili napaéne navedbe, ki izvira iz prevare, je visje od tistega,
povezanega z napako, saj prevara lahko vklju€uje skrivne dogovore, ponarejanje, namerno
opustitev, napa¢no razlago ali izogibanje notranjim kontrolam;
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se seznanimo z notranjimi kontrolami, pomembnimi za revizijo z namenom oblikovanja revizijskih
postopkov, ki so okoli§¢inam primerni, vendar ne z namenom izraziti mnenje o u¢inkovitosti notranjih
kontrol kritnega sklada;

presodimo ustreznost uporabljenih raéunovodskih usmeritev in razumnost raéunovodskih ocen ter
Z njimi povezanih razkritij poslovodstva;

na podlagi pridobljenih revizijskih dokazov o obstoju pomembne negotovosti glede dogodkov ali
okoli$¢in, ki zbujajo dvom v sposobnost druzbe, da nadaljuje kot delujoce podijetje, sprejmemo sklep
o primernosti poslovodske uporabe predpostavke delujocega podjetja, kot podlage racunovodenja.
Ce sklenemo, da obstaja pomembna negotovost, smo dolzni v revizorjevem porocilu opozoriti na
ustrezna razkritja v ratunovodskih izkazih kritnega sklada ali, ¢e so taka razkritja neustrezna,
prilagoditi mnenje. Nasi sklepi temeljijo na revizijskin dokazih, pridobljenih do datuma izdaje
revizorjevega porocila. Kasnejsi dogodki ali okoli$¢ine lahko povzrotijo prenehanje kritnega sklada,
kot delujo¢ega podijetja;

ovrednotimo splo$no predstavitev, strukturo in vsebino ra¢unovodskih izkazov kritnega sklada
vkljuéno z razkritji ter ovrednotimo ali raéunovodski izkazi kritnega sklada predstavljajo zadevne
posle in dogodke na nacin, da je dosezena postena predstavitev.

Kritni sklad PN-A01 E

Pristojne za upravijanje med drugim obve$¢amo o nacértovanem obsegu in &asu revidiranja in
pomembnih revizijskih ugotovitvah vkljuéno z morebitnimi pomanjkljivostmi notranjih kontrol, ki jih

zaznamo med naso revizijo.

V imenu revizijske druzbe

KPMG SLOVENIJA,

podjetje za revidiranje, d.o.o.

Damja'ﬁi:FCCA

pooblasceni revizor

S

Katarina Sitar Sustar, MBA

poobladcena revizorka

Ljubljana, 31. maj 2017 KPMG Si

partner
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