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1 Racunovodski izkazi

1.1 Bilanca stanja

Refe-
renca 2007 2006

SREDSTVA
Oprema 7.1.1 369.466 239.208
Neopredmetena sredstva 7.1.2 170.945 161.278
Finan&ne nalozbe

LastniSki vrednostni papirji

- razpoloZljivi za prodajo 7.1.4 5.287.443 3.083.885

- po posteni vrednosti 7.1.4 15.446.067 11.886.080

Dolzniski vrednostni papirji

- razpoloZljivi za prodajo 7.1.4 55.329.409 48.144.235
Posojila in terjatve, vkljuéno z zavarovalnimi terjatvami 7.1.4.2 6.566.643 4.949.158
Skupaj finanéna sredstva 82.629.561 68.063.358
Terjatve za odloZeni davek 7.1.5 529.504 379.954
Pozavarovalne pogodbe 7.1.3 60.927.791 51.119.819
Denar in denarni ustrezniki 7.1.6 12.389.382 11.279.032
Skupaj sredstva 157.016.648 131.242.648
KAPITAL
Kapital in rezerve, ki se pripisujejo delni€arjem druzbe 7.2
Navadne delnice 7.2.1 31.770.322 29.567.018
Druge rezerve 7.21 3.668.574 4.179.132
Prenesene izgube 7.2.1 -26.762.690 -26.762.690

8.676.206 7.363.783

Komponenta kapitala iz naslova udelezbe v dobi¢ku zavaro- | 7.2.1.5
valcev 497.744 996.436
Skupaj kapital 9.173.950 8.360.218
DOLZNISKE OBVEZNOSTI 7.2
Zavarovalne pogodbe 7.2.1.5 95.715.708 75.474.743
Rezervacije za druge obveznosti in stroSke 7.2.41 125.780 127.417
Poslovne in druge obveznosti 7.2.3 51.777.545 47.134.941
Obveznosti za pokojninske plane 7.2.4.2 223.665 145.329
Skupaj dolzniSke obveznosti 147.842.698 | 122.882.430
Skupaj obveznosti 157.016.648 131.242.648

Razkritja so prikazana na straneh 54 do 97 kot del finanénih izkazov.
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1.2 1zkaz poslovnega izida

2007 2006
Bruto prihodki od zavarovalnih premij 8.1 48.830.142 38.921.965
Neto pozavarovalni del prihodkov od premije 8.1 -27.560.587 -22.146.005
Prihodki od zavarovalnih premij 8.1.1 21.269.555 16.775.960
Prihodki provizij 8.1.2

Prihodki provizij iz naslova zavarovalnih pogodb 817.728 641.771

Donos nalozb 8.1.3 2.813.902 1.740.432
Neto vrednost realiziranih dobi¢kov finanénih nalozb 8.1.3.4 | 563.809 11.936
Neto poStena vrednost dobi¢kov finanénih naloZzb izmerjenih po | 8.1.3.5 | -219.487 625.680
posteni vrednosti preko poslovnega izida
Drugi poslovni prihodki 8.1.4 10.767.873 8.973.559
Prihodki 36.013.380 28.769.339
Pripisi donosov iz naslova sklenjenih zavarovalnih pogodb 8.2.1 225.939 -619.758
Odhodki za Skode in sprememba zavarovalno-tehni¢nih rezerva- | 8.2.1 -36.172.676 -29.360.631
Cij
Odhodki za $kode in spremembe Skodnih rezervacij, ki bremeni- | 8.2.1 20.788.079 17.695.507
jo pozavarovatelja/sozavarovatelja
Odhodki za Skode 8.2.1 -15.158.658 -12.284.881
Stroski pridobivanja zavarovalnih in finanénih pogodb 8.2.2.5 | -2.669.774 -1.888.853
Stroski trZzenja in administracije 8.2.2.1 | -15.587.700 -13.614.283
Ostali drugi odhodki 8.2.2.6 | -2.977.570 -1.612.542
Odhodki 8.2 -36.393.702 -29.400.559
Rezultat iz poslovanja -291.439 -574.951
Dobicek pred davki -380.322 -631.219
Cisti dobi¢ek obdobja -380.322 -631.219
Cisti dobiéek za razdelitev:
Cisti dobigek, kateri pripada delniéarjem -380.322 -631.219

-380.322 -631.219

Razkritja so prikazana na straneh 54 do 97 kot del finanénih izkazov.
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1.3

LETO 2006

Izkaz gibanja kapitala

1ZKAZ GIBANJA | Ref.
KAPITALA Razmejene Cisti pos-
Revalori- | 00veznosti do | prenegena lovni izid
Delniski Kapitalske | zacijske | Zavarovalcev | o ha iz | poslovne-
kapital rezerve rezerve preteklih let ga leta Skupaj
Konec predhod- 7.21| 29.567.018 | 3.729.236 0 0| -27.016.885 93.681 | 6.373.050
nega leta
Sprememba 7.21 0 0| 510.702 1.033.317 1.172.055 0| 2.716.074
racunovodskih
usmeritev
Premiki v kapital 93.681 -93.681
Na zacetku leta 7.21| 29.567.018 | 3.729.236 | 510.702 1.033.317 -25.751.149 0| 9.089.124
neto sprememba 7.21 0 0 -60.806 -36.881 0 0 -97.687
finan¢nih nalozb
za prodajo
dobic¢ek/izguba 7.21 0 0 0 0 0 0 0
leta
dobicek/izguba 7.21 0 0 0 0 0 -631.219 -631.219
leta
Na koncu leta 7.21| 29.567.018 | 3.729.236 | 449.896 996.436 -25.751.149 -631.219 | 8.360.218
Skupaj pripozna- 7.21 0 0| -60.806 -36.881 0 -631.219 -728.906
na izguba v letu
2006
LETO 2007
1IZKAZ GIBANJA Ref.
KAPITALA
Cisti pos-
Revalori- | Razmejene Prenesena lovni izid
Delniski Kapitalske | zacijske | obveznosti do | izguba iz | poslovne-
kapital rezerve rezerve | zavarovalcev | preteklih let ga leta Skupaj
Na zacetku leta 29.567.018 |3.729.236 |449.896 |996.436 -25.751.149 | -631.219 8.360.218
vplacilo kapitala 7.2.1|2.203.304 0 0 0 0 0 2.203.304
neto sprememba 72110 0 -510.558 | -498.692 0 0 -1.009.250
finan¢nih nalozb
za prodajo
gibanje  znotraj 72110 0 0 -631.219 631.219 0
kapitala
dobicek/izguba 72110 0 0 -380.322
leta
Na koncu leta 7.21(31.770.322 |3.729.236 |-60.662 |497.744 -26.382.368 | -380.322 9.173.950
Skupaj pripozna- 72110 0 -510.558 | -498.692 0 -380.322 -1.389.572

na izguba v letu
2006

Razkritja so prikazana na straneh 54 do 97 kot del finanénih izkazov.
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1.4 1zkaz denarnih tokov

Ref.| 31.12.2007| 31.12.2006

FINANCNI TOKOVI PRI POSLOVANJU

Denarni tokovi pri poslovanju -4.828.716 | -7.059.794
Prejete dividende 8.1.3 35.739 28.388
Prejete obresti 8.1.3| 2.778.163| 2.721.097
Plagane obresti 88.884 56.268
Drugi prejemki povezani s financiranjem 8.1.3.4 563.809 11.936
Neto denarni tok iz naslova zavarovalnih pogodb 14.767.906 | 17.536.183
Neto denarni tok iz naslova ostalih obveznosti 4.719.304| 2.766.571
Finanéni tok pri poslovanju 17.947.320 15.948.114
FINANCNI TOKOVI PRI INVESTIRANJU

Bruto denarni tok iz naslova finan&nih sredstev 8.2.3.1] -15.141.381| -17.405.387
Bruto denarni tok iz naslova neopr. Dolg.sredstev 8.2.3.1 -28.463

Bruto denarni tok iz posoijil in terjatev 8.23.1| -2.325.557| -1.028.075
Bruto denarni tok iz naslova opredmetenih osnovnih

sredstev 8.2.3.1 -305.497 -257.324
Finanéni tok pri investiranju -17.800.898 -18.690.786
FINANCNI TOKOVI PRI FINANCIRANJU

Povec&anje kapitala 0 2.203.304
Finanéni tok pri financiranju 2.203.304
Povecanje denarnih sredstev 146.422 -539.368
Zacetno stanje denarnih sredstev 7.1.6 242.292 781.660
Kon¢&no stanje denarnih sredstev 7.1.6 388.715 242.292

Postavke vklju€ene v denarni tok iz poslovanja so razkrite v poglavju v 8.2.3.

Izkaz denarnih tokov je sestavljen po posredni metodi.

Razkritja so prikazana na straneh 54 do 97 kot del finanénih izkazov.
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2 Splosne informacije

Generali Zavarovalnica d.d. deluje na trgu Zivljenjskih in neZivljenjskih zavarovanj, kot je zavarovanje za
primer smrti, nezgode, premic¢nin in odgovornosti.Vsi produkti so predmet ponudbe na slovenskem trgu,
kjer Generali Zavarovalnica deluje in zaposluje ve¢ kot 300 ljudi.

Generali Zavarovalnica d.d., Krzi€eva ulica 3, 1000 Ljubljana, je organizirana, kot delniS8ka druzba in
deluje neposredno v okviru Holdinga srednje in vzhodnoevropskih drzav, ki ga obvladuje Generali Hol-
ding Vienna AG s sedezem na Dunaju (Avstrija), Landskrongasse 1-3, kjer je mo¢ dobiti konsolidirano
letno porocilo za omenjeni holding, kateri predstavlja najozji krog v skupini, v razmerju do katerega je
zavarovalnica odvisna.

Assicurazioni Generali S.p.A., s sedezem v Trstu, Piazza Duca degli Abruzzi 2, kjer je tudi mo€ dobiti
konsolidirano porocilo za celotno skupino Generali. Assicurazioni Generali S.p.A. neposredno obvladuje
druzbo Generali Holding Vienna AG.

Financni izkazi za poslovno leto 2007 so bili potrjeni s strani uprave podjetja dne 22.02.2008.

Nadzorni svet Generali Zavarovalnice d.d.:
g. Werner Moertl, predsednik

g. Francesco Bosatra, namestnik predsednika
ga. Luisa Coloni, €lanica

g. Walter Steidl, ¢lan

g. Stane Pajmon, ¢lan - predstavnik delavcev do 5.9.2007
ga. Nada Pirc — predstavnica sveta delavcev 0d.5.9.2007

Uprava Generali Zavarovalnice d.d.:
dr. Ferrante Lucchesi-Palli, predsednik uprave
Gregor Pilgram, ¢lan uprave

Sebastijan Zlebnik, lan uprave od 12.4.2007

Delnicarji druzbena dan 31.12.2007:

Assicurazioni Generali S.p.A. 99,84%
other 0,16%
Total 100,00%
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3 Izjava odgovornosti poslovodstva

Uprava potrjuje raunovodske izkaze druzbe Generali zavarovalnica d.d., za leto konéano na
dan 31. decembra 2007, na straneh od 5 do 8 v EUR in prilogo k raéunovodskim izkazom na
straneh od 31 do 98 ter uporabljene ratunovodske usmeritve na straneh od 11 do 31 letnega
porocila.

Uprava potrjuje, da so bile pri izdelavi radunovodskih izkazov dosledno uporabliene ustrezne
racunovodske usmeritve, da so bile raéunovodske ocene izdelane po naéelu previdnosti in dob-
rega gospodarjenja in da racunovodski izkazi predstavijajo resni¢no in posteno sliko premo-
Zenjskega stanja druZbe in izidov njenega poslovanja za leto 2007.

Uprava je odgovorna tudi za ustrezno vodenje radunovodstva, za sprejem ustreznih ukrepov za
zavarovanje premozenja in drugih sredstev ter potrjuje, da so raunovodski izkazi skupaj s po-
jasnili, izdelani na podlagi predpostavke o nadalinjem poslovanju druzbe ter v skladu z veljavno
zakonodajo in Mednarodnimi standardi raéunovodskega poro¢anja, kot jih je sprejela Evropska
unija.

Davéne oblasti lahko kadarkoli v roku petih let po poteku leta, v katerem je treba davek odmeriti,
preverijo poslovanje druzbe, kar lahko posledi&no povzrodi nastanek dodatne obveznosti placila
davka, zamudnih obresti in kazni iz naslova davka od dohodkov pravnih oseb ali drugih davkov
in dajatev. Uprava druzbe ni seznanjena z okoli§¢inami, ki bi lahko povzroéile morebitno po-
membno obveznost iz tega naslova.

ma

Sebastijan Zlebnik
AL =
7

2

Predsednik uprave:

Ljubljana, 14.04. 2008
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4 Povzetek pomembnejsih racunovod-

skih usmeritev

Racunovodski izkazi druzbe Generali Zavarovalnica d.d. na dan 31.12.2007 so pripravljeni v skladu z
racunovodskimi in poro€evalskimi zahtevami Mednarodnih ra¢unovodskih standardov ( MRSP), ki so bili
izdani na Odboru za mednarodne radunovodske standarde (IASB) ter jih je sprejela Evropska Unija in so
v skladu z Zakonom o gospodarskih druzbah. Racunovodske usmeritve so predstavljene v naslednjih
toCkah. Druzba je v letu 2007 prvi¢ sestavila izkaze v skladu z Mednarodnimi radunovodskimi standardi
ter pripravila razkritja v skladu z IFRS 1.

4.1 1zhodis€a za predstavitev

Racunovodski izkazi so pripravljeni na osnovi modela nabavne vrednosti in so ustrezno prilagojeni za
vrednotenje finanénih sredstev razpoloZljivih za prodajo in finanénih sredstev in obveznosti po posteni
vrednosti skozi izkaz poslovnega izida.

Priprava racunovodskih izkazov zavarovalnic v skladu z MSRP zahteva uporabo ocen in predpostavk, ki
vplivajo na vrednost poro€anih sredstev in obveznosti ter na razkritje o potencialnih sredstvih in obvezno-
stih na poroCevalski datum ter na visino prihodkov in odhodkov. Podro¢ja Racunovodske politike uporab-
liene pri pripravi raCunovodskih izkazov so predstavljene v nadaljevanju. Predstavljene politike so bile
dosledno uporabljene za predstavljeni leti.

4.1.1 Uporaba Mednarodnih raéunovodskih standardov

V letu 2007 je Generali Zavarovalnica d.d. prevzela vse novo zahtevane in popravljene interpretacije, ki
jih je izdal Odbor za mednarodne racunovodske izkaze (IASB) in mednarodni radunovodski prevajalski
komite (IFRIC) pod vodstvom Odbora za mednarodne racunovodske izkaze.

Ucinek uporabe Mednarodnih raunovodskih standardov, ki jih je Generali Zavarovalnica d.d. pri sestavi
raCunovodski izkazov v letu 2007 upoStevala prvi¢ je predstavljen v tocki 9.

Razlaga objavljenih standardov, dopolnil k standardom ter novih standardov, ki Se niso obvezna
za uporabo in katerih podjetje ni predhodno uporabilo.

Objave novih razlag obstojecih standardov, dopolnil k standardom in novih standardov, ki so po 1.1.2008
obvezni za vsa podjetja, ki oblikujejo finanéne izkaze v skladu z MSRP, vendar jih podjetje ni predhodno
uporabilo:

MSRP 3 — Poslovne zdruzitve (uporaba od 01.01.2009). Standard razlaga, da je potrebno vse poslovne
zdruzitve obra€unati z uporabo nakupne metode. Prevzemnik pripozna opredeljive vrednosti, dolgove in
pogojne obveznosti po posteni vrednosti na datum prevzema ter tudi pripozna dobro ime, ki se naknadno
preskusi za oslabitev in se ne amortizira.
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MRS 1 — Predstavljanje raunovodskih izkazov (uporaba od 01.01.2009). Standard razlaga, da je potreb-
no v izkazu gibanja kapitala posebej razkriti spremembe, ki se nana8ajo na lastniski in tiste, ki se nanasa-
jo na nelastniski kapital.

MRS 23 (spremenjen ) — »Stroski izposojanja (uporaba od 01.01.2009). Standard zahteva kapitalizacijo

stro§ kov izposojanja, ki so neposredno povezani z nakupom, gradnjo ali proizvodnjo sredstva v pripravi.
Moznost takojSnjega prenosa stroskov med odhodke ne bo ve¢ mogoca. Podjetje bo standard uporabilo

takoj s 01.01.2009, trenutno pa nima takih sredstev.

MRS 27- Skupinski in posami¢ni radunovodski izkazi (uporaba od 01.01.2009).

OSMSRP 11 — MSRP 2 -Transakcije z lastnimi delnicami znotraj skupine (uporaba od 01.01.2007). Stan-
dard obravnava obraunavanje lastnih delnic zaposlenim in odobritve delnic druzb v skupini zaposlenim.
Omenjena interpretacija nima ucinka na racunovodske izkaze zavarovalnice.

OSMSRP 14 — MRS 19 —Omejitve v zvezi s sredstvi dolo¢enih zasluzkov (uporabno od 01.01.2008).
Podjetje bo prvi¢ uporabilo OSMSRP 14 s 01.01.2008.

Razlaga objavljenih standardov, dopolnil k standardom ter novih standardov, ki Se niso obvezna
za uporabo in ki ne bodo vplivala na raunovodske izkaze podjetja.

Objave novih razlag obstojecih standardov, dopolnil k standardom in novih standardov, ki so po 1.1.2008
obvezni za vsa podjetja, ki oblikujejo finanéne izkaze v skladu z MSRP, vendar ne vplivajo na raunovod-
ske izkaze podjetja:

MSRP 8 - Segmenti poslovanja (veljaven za poslovno leto, ki se pricne s 1.1.2008 ali kasneje);MSRP 8
bo nadomestil MRS 14 in veljal le za druzbe s katerih vrednostnimi papirji se trguje na organiziranem trgu
ali so zaprosile za sprejem v trgovanje. Za Skupino pojasnilo pomeni, da ji bo tudi v prihodnje potrebno
razkrivati podatke po podrocnih in obmoc¢nih obsegih.

OPMSRP 12 — »Dogovori o storitvenih koncesijah — zaetek obvezne uporabe od 01.01.2008

OPMSRP 13 — »Programi zvestobe — zagetek obvezne uporabe od 01.01.2008

4.2 Prevedba tujih valut

4.2.1 Funkcijska in predstavitvena valuta

Postavke prikazane v raunovodskih izkazih se merijo v valuti izvirnega gospodarskega okolja, v katerem
zavarovalnica posluje ( funkcijska valuta). RaCunovodski izkazi so predstavljeni v evrih, ki so funkcijska in
predstavitvena valuta Zavarovalnice.

4.2.2 Transakcije, stanja in konverzija iz SIT v EUR

Transakcije v tuji valuti se pretvorijo v funkcijsko valuto po te€aju na dan posla. Bilan¢ne postavke se
pretvorijo v domaco valuto po menjalnem te€aju na datum, ki je naveden v bilanci stanja, medtem ko se
prihodki pretvorijo po povpre¢nem menjalnem tecaju.TeCajne razlike, ki nastanejo pri poravnavi taksnih
transakcij in pri privedbi denarnih postavk, se pripoznanju v izkazu poslovnega izida. Te€ajne razlike, ki
nastanejo pri nedenarnih postavkah, kot so lastniski inStrumenti, razvr§€eni v skupino finanénih instru-
mentov vrednotenih po posteni vrednosti preko izkaza poslovnega izida, se prikaZejo kot del dobicka
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oziroma izgube iz naslova vrednotenja po poSteni vrednosti. Te€ajne razlike pri lastniSkih indtrumentih,
razvrs€enih v skupino finan¢nih sredstev, razpolozZljivih za prodajo, se prikazejo v presezku iz prevredno-
tenja po posteni vrednosti.

Dobicki in izgube, ki nastanejo pri kupoprodaji deviz, so v izkazu poslovnega izida prikazani v postavki
Cisti dobicki iz finan¢nih sredstev in obveznosti, namenjenih trgovanju.

Do 31.12.2006 je bila (uradna)raCunovodska in porocevalska valuta SIT (slovenski tolar), s 1.1.2007 pa je
zavarovalnica vpeljala uradno tako radunovodsko kot poroCevalsko valuto EUR, ki se je spremenila z
zakonodajo in postala slovenska uradna valuta. Uradni te€aj na dan prehoda, ki je bil fiksiran 11.07.2007,
je znaSal 239,6400.

Vse postavke v raCunovodskih izkazih za poslovno leto 2006 so bile prikazane v SIT. Na dan prehoda,
01.01.2007, so bile vse postavke ustrezne preraCunane z uporabo menjalnega te€aja 1 EUR = 239,64
Sit.

Dobicki in izgube, nastale pri prehodu na EUR so pripoznane v raCunovodskih izkazih v letu 2007.

4.3 Neopredmetena sredstva

Neopredmetena sredstva vklju€ujejo programsko opremo in so v bilanci stanja pripoznana po nabavni
vrednosti zmanj8ani za nabrano amortizacijo in oslabitev. Neopredmetena sredstva so prikazana po
vrednosti, ki je enaka nabavni vrednosti zmanjSana za zbrani popravek vrednosti.

Amortizacija neopredmetenih sredstev je obracunana po metodi enakomernega ¢asovnega amortiziranja.
Amortizacijska doba programske opreme je tri leta.

4.4 Opredmetena osnovna sredstva

Opredmetena osnovna sredstva predstavljajo opremo za opravljanje zavarovalnih poslov, katerih Zivljenj-
ska doba presega 1 leto. Opredmetena osnovna sredstva so prikazana po vrednosti, ki je enaka nabavni
vrednosti zmanjSana za amortizacijski popravek vrednosti.

Dobicki in izgube iz naslova prodaje so vkljuéeni v prihodke oziroma odhodke poslovnega leta. Vlaganja
v obstoje€o opremo, ki povec€ujejo prihodnje gospodarske koristi pa poveéujejo vrednost opredmetenih
osnovnih sredstev. TekoCa vzdrZevanja in popravila se vkljucijo v izkaz poslovnega izida, ko stro3ki nas-
tanejo.

AMORTIZACIJA

Amortizacija opredmetenih osnovnih sredstev je obracunana po metodi enakomernega ¢asovnega amor-
tiziranja. Stopnje amortizacije so dolo¢ene tako, da je vrednost opredmetenih osnovnih sredstev razpore-
jena v stroSke v ocenjenem obdobju njihove koristnosti. Amortizacija je obradunana na individualni osno-

VI.

Uporabljene letne stopnje amortizacije so:

Opredmetena osnovna sredstva 33,3
Pohistvo in oprema 20,0
Racunalniska oprema 33,3
Drobni inventar 33,3

Preostalo vrednost in dobo koristnosti sredstva se letno pregleduje in ustrezno prilagodi, v kolikor so pri-
C¢akovanja drugacéna od prejsnjih ocen.
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4.5 Financna sredstva

Generali Zavarovalnica razvr§¢a nalozbe v naslednje kategorije: Finan¢ni inStrumenti po posteni vrednos-
ti preko izkaza poslovnega izida, finan¢na sredstva razpoloZzljiva za prodajo ter posojila in terjatve. Druzba
razvrd€a nalozbe v posamezni razred v skladu z namenom pridobitve sredstva. Druzba sredstvo pripozna
po posteni vrednosti in dnevno preverja in prevrednoti na njihovo posteno vrednost.

4.5.1 Finanéna sredstva razpolozljiva za prodajo

Finan¢na sredstva razpoloZljiva za prodajo so tista neizpeljana finanéna sredstva, ki so razvrs€ena kot
razpoloZljiva za prodajo oziroma ki niso razvr§€ena v katero drugo kategorijo.

Finan¢na sredstva razpolozljiva za prodajo se pripoznajo na datum sklenitve posla. Sredstva se zadetno
izmerijo po posteni vrednosti, ki izhaja iz posla med dvema nasprotnima strankama.

Pripoznavanje finanCnega sredstva se odpravi, ko pogodbene pravice do denarnih tokov pote€ejo ali ko
je finan¢no sredstvo preneseno in prenos izpolnjuje kriterije za odpravo pripoznanja. Financna sredstva
razpolozljiva za prodajo se vrednotijo po posteni vrednosti. Pri finannih sredstvih razpolozljivih za proda-
jo se dobicki in izgube iz naslova vrednotenja po poSteni vrednosti prikazejo v kapitalu in se prenesejo v
izkaz poslovnega izida, ko je sredstvo prodano ali oslabljeno.

Preracuni finan¢nih sredstev razpoloZljivih za prodajo, izrazenih v tujih valutah, ki so denarne postavke,
se pripoznajo v poslovnem izidu. Prera¢uni nedenarnih postavk finanénih sredstev razpoloZljivih za pro-
dajo, izrazenih v tujih valutah, se pripoznajo v kapitalu (spremembe v vrednosti zaradi te€ajnih razlik).
Sprememba postene vrednosti finanénih sredstev razpolozljivih za prodajo se pripozna v kapitalu. Dobicki
in izgube se pri finan¢ni instrumentih vrednotenih po posteni vrednosti pripoznajo v izkazu poslovnega
izida v obdobju v katerem nastanejo. Pri finanénih sredstvih razpoloZljivih za prodajo se dobicki in izgube
iz naslova vrednotenja po posteni vrednosti prikazejo v kapitalu in se prenesejo v izkaz poslovnega izida,
ko je sredstvo prodano ali oslabljeno. Prihodki iz naslova dividend Finanénih sredstev razpoloZljivih za
prodajo se pripoznajo v poslovnem izidu, ko podjetje pridobi pravico do placila. Oboji se v izkazu poslo-
vnega izida izkazejo kot financni prihodki.

Postena vrednost finanénih instrumentov temelji na objavljeni trzni ceni na datum bilance stanja. V kolikor
trzna cena ni znana, se postena vrednost dolo€i na podlagi ocenjevalnih tehnik.Slednje vklju€uje uporabo
primerljivih trznih transakcij drugih podobnih finan¢nih indtrumentov, diskontiranih denarnih tokov in upo-
raba cenovnega modela.

Pos&tena vrednost je znesek, za katerega je mogoce zamenjati sredstvo ali s katerim je mogoce poravnati
obveznost ali za katerega je mogoce zamenjati podeljen kapitalski inStrument med dobro obves¢enima in
voljnima strankama v poslu, v katerem sta medsebojno neodvisni in enakopravni.

V primeru, da je finanéno sredstvo udelezeno na aktivnem trgu, postena vrednost temelji na objavljeni
trzni ceni na datum bilance stanja. V primeru, da je finan¢no sredstvo ni udelezeno na aktivnhem trgu se
postena vrednost dolo€i na podlagi ocenjevalnih tehnik.

Obresti, finan¢nih sredstev razpoloZljivih za prodajo, izraunane po metodi efektivnih obresti, se pripozna-
jo v poslovnem izidu. Prihodki iz naslova dividend Financnih sredstev razpolozZljivih za prodajo se pripo-
znajo v poslovnem izidu, ko podjetje pridobi pravico do placila.
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4.5.2 Finanéna sredstva po posteni vrednosti skozi izkaz poslo-
vnhega izida

Ta kategorija vklju€uje finanéna sredstva merjena po posteni vrednosti preko izkaza poslovnega izida.

Finangna sredstva merjena po posteni vrednosti preko izkaza poslovnega izida se pripoznajo po posteni
vrednosti. Sredstva se zaCetno izmerijo po posteni vrednosti, ki izhaja iz posla med dvema nasprotnima
strankama. StroSki nastali pri sklenitvi posla se pripoznajo v izkazu poslovnega izida.

Finan¢na sredstva merjena po posteni vrednosti preko izkaza poslovnega izida so:

- sredstva kritnih skladov za zagotavljanje obveznosti iz zavarovalnih pogodb, ki so vezana na spremem-
be postene vrednosti teh sredstev. Vrednotenje teh sredstev po posteni vrednosti preko izkaza poslovne-
ga izida zmanjSuje oziroma odpravlja raunovodske nedoslednosti, ki bi drugace izhajale pri pripoznavan-
ju teh sredstev, neposredno povezanih obveznosti in z njimi povezanimi dobicki ali izgubami na drugacni
osnovi vrednotenja,

- upravljanje in izkazovanje teh sredstev temelji na poSteni vrednosti preko izkaza poslovnega izida, in-
formacije o izkazovanju in uéinkih iz teh sredstev pa so podlaga za odloanje poslovodstva Zavarovalni-
ce. Investicijska politika Zavarovalnice vezana na ta sredstva v celoti vkljuuje tudi neposredno povezavo
z obveznostmi, ki izhajajo iz zavarovalnih pogodb, ki so vezane na ta sredstva. Sredstva, ki so del tega
nalozbenega portfelja se ze ob zacetku pripoznajo kot sredstva vrednotena po posteni vrednosti preko
izkaza poslovnega izida.

Vecina teh sredstev se nanasa na investicijske sklade, ki imajo svoja pravila in v njih opredeljeno investi-
cijsko politiko sklada. Za izvajanje pravil sklada Se posebej investicijske politike je odgovoren upravljavec
sklada in ne Zavarovalnica.

Finan€na sredstva merjena po posteni vrednosti preko izkaza poslovnega izida se pripoznajo po posteni
vrednosti. Dobicki in izgube iz naslova vrednotenja po posteni vrednosti se pripoznajo v izkazu poslov-
nega izida v katerem nastanejo v kategoriji Neto postena vrednost dobickov finanénih nalozb izmerjenih po pos-
teni vrednosti preko poslovnega izida .

Prihodki iz naslova obresti Financnih sredstev merjenih po posteni vrednosti preko izkaza poslovnega so
pripoznani v izkazu poslovnega izida kot finan¢ni prihodki, uporabljena je pogodbena obrestna mera.
Prihodki iz naslova dividend FinanCnih sredstev razpolozljivih za prodajo se pripoznajo v poslovnem
izidu, ko podjetje pridobi pravico do plagila.

Druzba ocenjuje da so finan€na sredstva razpoloZljiva za prodajo oslabljena, ¢e obstajajo znaki, ki ozna-
Cujejo oslabitev finanénih sredstev. Druzba ocenjuje, da so nastopili znaki za oslabitev sredstev, €e se
pojavi pomembno zmanjSanje postene vrednosti pod nabavno vrednostjo. Za ugotovitev pomembnega
zmanj$anja postene vrednosti pod nabavno vrednost druzba ocenjuje na podlagi presoje. Druzba opravi
presojo na podlagi ocenjevalnih tehnik. Generali zavarovalnica ocenjuje, da je oslabitev potrebna na pod-
lagi dokazov o dolgoro€nem padanju finan¢nih rezultatov financnih sredstev.
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4.5.3 Slabitev sredstev

4.5.3.1Finanéna sredstva merjena po odplaéni vred-
nosti

Druzba na bilan&ni dan preverja ali obstajajo objektivni razlogi za slabitev sredstev. Druzba ocenjuje, da
so nastopili znaki za oslabitev sredstev, ¢e se ugotovijo nepristranski dokazi o dolgoro€nem padanju fi-
nanénih rezultatov finanénih sredstev. Ce tak dokaz obstaja, je treba finanéno naloZbo prevrednotiti za-
radi oslabitve. 1zgube zaradi oslabitve nastanejo in zaradi tega je treba nalozbo prevrednotiti, &e obstajajo
objektivni dokazi o oslabitvi zaradi dogodka (dogodkov) po za&etnem pripoznanju finan¢ne nalozbe, ki
vpliva(jo) na ocenjene prihodnje denarne tokove finanéne naloZbe ali skupin finan€nih nalozZb, ki jih je
mozZno zanesljivo oceniti.

Nepristranski dokazi o slabljenosti finan¢ne nalozbe ali skupine finanénih nalozb vkljuuje indikatorje,
katerim druzba nameni dodatno pozornost, in sicer:

e pomembno poslab3anje finanénega stanja izdajatelja

o stecaj, likvidacija ali prisilna poravnava izdajatelja

e ostali podatki, ki nakazujejo, da obstajajo dokazi ki vpliva(jo) na ocenjene prihodnje denarne to-
kove finanéne nalozbe ali skupin finanénih nalozb, ki jih je mozno zanesljivo oceniti.

Druzba oceni, ali obstajajo nepristranski dokazi o oslabitvi pri posamiéno pomembnih finanénih sredstvih
in skupinsko pri posami¢no nepomembnih sredstvih. V kolikor druZba ugotovi, da ni prisotnih znakov os-
labitve pri posamic¢no pomembnih finanénih sredstvih, ga vklju€i v skupino sorodnih finanénih sredstev in
preveri ali so znaki prisotni v skupini. Sredstva, ki so bila posami¢no ocenjena in pri katerih se ugotovi
prisotnost znakov oslabitve, se ne vkljuujejo v skupinsko preverjanje oslabitev. V kolikor obstajajo nepri-
stranski dokazi, da je priSlo do izgube pri posoijilih in terjatvah se znesek oslabitve izmeri kot razlika med
knjigovodsko vrednostjo sredstva in njegovo sedanjo vrednostjo prihodnjih denarnih tokov, ugotovljeno na
osnovi izvirne efektivne obrestne mere. Knjigovodska vrednost sredstva se zmanjSa z uporabo konta
popravka vrednosti in se prikaze kot izguba v izkazu poslovnega izida. Za potrebe skupinskega ocenje-
vanja oslabitve se finan¢na razvrstijo v skupine upostevaje sorodne znacilnosti glede kreditnega tveganja.
Prihodnji denarni tokovi se za skupino finan¢nih sredstev ocenijo na osnovi pogodbeno dogovorjenih
denarnih tokov in z upoStevanjem izkuSenj glede preteklih izgub pri sredstvih s podobnimi znacilnostmi
glede kreditnega tveganja. Druzba redno preverja ustreznost uporablijene metodologije in ocen, uporab-
lienih za dolo&anje prihodnjih denarnih tokov.

V kolikor se kasneje znesek izgube zmanjsa, kot posledica dogodka, ki je nastopil po oslabitvi, se odpra-
va oslabitve izvede z zmanj8anjem konta popravka vrednosti.

4.5.3.2 Finanéna sredstva merjena po posteni vred-
nosti

Druzba oceni vsako poro¢evalsko obdobje ali so prisotni znaki, ki oznacujejo oslabitev financnih sredstev
razpolozljivih za prodajo. Pomembno zmanjSanje postene vrednosti lastniSkega instrumenta pod njegovo
nabavno vrednost lahko predstavlja nepristranski dokaz o oslabitvi. V primeri obstoja nepristranskega
dokaza o oslabitvi finannega sredstva razpolozZljivega za prodajo, se nabrana izguba, pripozna v kapita-
lu, prenese v izkaz poslovnega izida. Odprava oslabitve v primeru lastniSkega inStrumenta se ne izvede
preko izkaza poslovnega izida, temveC se kasnejSe povecanje postene vrednosti prikaze neposredno v
kapitalu. V kolikor se v naslednjem obdobju poStena vrednost dolZzniSkega instrumenta poveca in je po-
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ve€anje mo¢ nepristransko povezati z dogodkom, ki je nastal po pripoznanju izgube, se odprava oslabitve
izvede preko izkaza poslovnega izida.

4.6 Denar in denarni ustrezniki

Stanje denarja na racunu pri bankah, gotovina v blagajni in denarni ustrezniki so prikazani v postavki
denar in denarni ustrezniki. Kratkoro¢ni depoziti pri bankah z originalno zapadlostjo manj kot 90 dni so
razvr§ceni v postavko denar in denarni ustrezniki.

4.7 Odlozeni davki

Odlozeni davki se obracunavajo za vse zacasne razlike med vrednostjo sredstev in obveznosti za davéne
namene ter njihovo knjigovodsko vrednostjo.Odlozena terjatev za davek se pripozna za vse odbitne za-
Casne razlike, e je verjetno, da se bo pojavil razpolozljiv obdavéljiv dobicek, v breme katerega bo mogo-
Ce uporabiti odbitne zagasne razlike. Terjatve in obveznosti za odloZzeni davek so obracunane po dav¢nih
stopnjah za katere se pri¢akuje, da se bodo uporabile v obdobju, ko bo terjatev povrnjena in obveznost
poravnana. OdloZeni davek je obraunan z zaCasne razlike, ki izvirajo iz vrednotenja financnih instru-
mentov po posteni vrednosti ter za nabrano izgubo preteklih let.

Obveznosti za odlozene davke so oblikovane za prevrednotovalne popravke v zvezi z nalozbami razpore-
jenimi v razpoloZljiva sredstva za prodajo.

Obveznosti in terjatve za odlozeni davek za poslovno leto 2007 in pretekla leta so obradunana v visini, za
katero se priCakuje, da bo kasneje nastala obveznost oziroma terjatev za davek po stopniji, ki za katero se
priCakuje da bo uporabljena v obdobju, ko bo terjatev povrnjena in obveznost poravnana. V poslovhem
letu 2007 so terjatve in obveznosti za odloZeni davek obraCunane po 20% stopniji.

4.8 Delniski kapital

Delniski kapital je opredeljen z zneski, ki so jih viozili lastniki, ter z zneski, ki so se pojavili pri poslovanju
in pripadajo lastnikom. Zmanjsujejo ga izguba pri poslovanju, odkupljene lastne delnice in lastni poslovni
delezi ter dvigi (izplacila).

Druge rezerve vsebujejo:

- splodni prevrednotovalni popravek kapitala

- razgrajene izravnalne rezervacije

- prevrednotovalni popravek iz naslova prevrednotenja finan¢nih sredstev razpolozljivih za prodajo po
posteni vrednosti zmanj$an za oblikovan odlozeni davek

Prenesena izguba je sestavljena iz

- izgube preteklih let in
- izgube tekoCega leta.
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4.8.1 Loéen prikaz preverednotovalnega popravka kapitala iz
naslova nerealiziranih dobi€kov in izgub finanénih sredstev
razpolozljivih za prodajo, ki se nanasajo na zavarovalne
pogodbe z DPF komponento

Generali zavarovalnica lo¢eno prikazuje del nerealiziranih dobi¢kov in izgub, ki izhajajo iz prevrednotenja
finanénih sredstev razpoloZljivih za prodajo na posteno vrednost, kot posebno komponento kapitala iz
naslova udeleZbe v dobi¢ku zavarovancev.

Delez dodatne udeleZbe v dobicku je pomemben glede nato, da dodatki iz naslova udeleZbe v dobi¢ku
predstavljajo pomemben del pogodbenih pladil ter, da prevrednotovalni popravek presega garantirano
obrestno mero. Generali zavarovalnica obracuna udelezbe v dobi¢ku zavarovancev iz zgoraj omenjene-
ga naslova v viSini 75% nerealiziranih dobickov in izgub, ki izhajajo iz prevrednotenja finanénih sredstev
razpolozljivih za prodajo na posteno vrednost in se nanasajo na pogodbe iz naslova tovrstnih Zivljenjskih
zavarovan;.

Pogodbe Zivljenjskega zavarovanja vsebujejo minimalno garantirano obrestno mero na leto. Te pogodbe
vsebujejo tudi komponento kapitala iz naslova udelezbe v dobi¢ku, kar daje moznost lastniku zavarovalne
police, da poleg garantirane lethe obrestne mere sodeluje tudi v udelezbi pri delitvi dobi¢ka. O udelezbi
pri delitvi dobiCka odlo¢a podjetje. Odlolitev podjetje je odvisna od doseZenega investicijskega dobicka
konec leta. Sprejeta odlo€itev ni javna. Odlocitev o delitvi dobiCka je sprejeta konec vsakega poslovnega
leta. Delez iz udeleZzbe dobicka je na zavarovalne police prenesen konec koledarskega leta.

4.9 Aktivne in pasivne ¢asovne razmejitve

4.9.1.1 Vnaprej vra€unani in razmejeni stroski

Druzba pripozna odloZene splosSne strosSke na podlagi obracdunov dobaviteljev. Vnaprej vracunani stroski
so oblikovane na podlagi pregleda naroCenih storitev, pogodb z dobavitelji s strani odgovornih oseb za
stroSkovna mesta in izkuSenj iz preteklih let. Morebitne razlike med vracunanimi in dejanskimi stroki so
pripoznani med stroSki prihodnjega leta.

4.9.1.2 Rezervacije za provizije

Rezervacije za neizplaane provizije so oblikovane na podlagi pogodb z zavarovalnimi agencijami, katera
izplacila so zaradi statusnih sprememb na obra¢unski dan neizvedljiva.

4.9.1.3 Rezervacije za zaposlence

Zavarovalnica je oblikovala rezervacije za zaposlence na podlagi mednarodnega raunovodskega stan-
darda 19 za obveznosti iz naslova dolgoro¢nih zasluzkov zaposlencev in sicer za jubilejne nagrade in
odpravnine ob upokoijitvi. Obveznosti so pripoznane, ko se zaposli novega delavca. Merijo se skladno z
aktuarskimi izra€uni, kar pomeni, da na obveznosti vpliva veliko predpostavk, ki so opisane spoda;j.
Predpostavke, uporabljene v izraCunih, so naslednje:
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o Obveznosti za odpravnine ob upokoijitvi in jubilejne nagrade so dolo€ene skladno s kolektivho pogod-
bo za zavarovalstvo.

e Odpravnine ob upokoijitvi so dolo€ene v visini dveh povpreénih pla¢ v RS oz. dveh povprecnih pla¢
zaposlenca, Ce ta znesek visji, v rezervacijah za odpravnine ob upokojitvi je upoStevan tudi davek de-
lodajalca v viSini 16,1% v primerih, ko je viSina odpravnine visja o to dolo¢a »Uredba o viSini povragil
stroSkov v zvezi z delom in drugih dohodkov iz delovnega razmerja«.

o Jubilejne nagrade so dolocene v viSini od izhodis¢ne place 1. tarifnega razreda »Kolektivhe pogodbe
za zavarovalstvo« (1-kratnik za 10 let, 1,5-kratnik za 20 let, 2-kratnik za 30 let delovne dobe) in so
vezane na delovno dobo v podjetju. V rezervacijah za jubilejne nagrade je znesek davka enak 0, pre-
dvideva se namre¢, da izplacila jubilejnih nagrad ne bodo presegla zneska, dolo¢enega z »Uredbo o
viSini povracil stroSkov v zvezi z delom in drugih dohodkov iz delovnega razmerja«.

o Rezervacije se oblikujejo enakomerno glede na obdobje od meseca zaposlitve pri trenutnem deloda-
jalcu do predvidenega izplacila odpravnine ob upokojitvi oz. predvidenega izplacila jubilejne nagrade.
Predviden datum upokoijitve je doloCen skladno z ZPIZ in upo&teva zniZanje delovne dobe zaradi ot-
rok (predpostavljeno, da 0,7 otroka za vsakega zaposlenega).

e Tablice umrljivosti, ki se uporabljajo pri izracunih so slovenske tablice umrljivosti iz leta 2002 (izdal
StatistiCni zavod RS) in sicer v viSini 70%, ker gre za delovno aktivno populacijo.

e Rast plac¢ republiSkega povprecja je upostevana skladno pri€¢akovaniji trga (inflacija v viSini 2,9% in
realna rast v viSini 3,0%).

e Rast pla¢ v podjetju je dolo€ena skladno s pri€akovanji zavarovalnice in na podlagi preteklih trendov
(inflacija v viSini 2,9% in realna rast v viSini 3,0%, in pri osnovni placi on dodatku po zakonu S$e doda-
tno v viSini 0,5% za vsako leto delovne dobe).

e Fluktuacija je analizirana lo¢eno za zaposlene v prodaji (zastopniki) in ostale zaposlene. Za vsako
kategorijo so uporabljene razlicne stopnje fluktuacije. Fluktuacija za zastopnike je pri starosti 20 let
38%, potem pa linearno pada in pri starosti 50 let znasa 11%, od starosti 50 let dalje je konstantna,
torej v visini 11%. Fluktuacija za ostale zaposlene je pri starosti 20 let 8,5%, potem pa linearno pada
in pri starosti 50 let znaSa 1,3%, od starosti 50 let dalje je konstantna, torej v viSini 1,3%.

o Diskontne stopnje, upostevane v izraCunih, so dolo€ene na osnovi »spot rates« (vir: ECB, AAA rating,
na dan 24.12.2008, http://www.ecb.eu/stats/money/yc/html/index.en.html).

Zavarovalnica ocenjuje, da so uporabljene predpostavke primerne za izracun rezervacij za zaposlence.

Rezervacije za zaposlence so obracunane letno na podlagi aktuarskega izracuna, ki temelji na kreditni
metodi. Sedanja vrednost rezervacij za zaposlence je dolo€ena, kot diskontirana vrednost ocenjenih pri-
hodnjih denarnih tokov, uporabljajo€ obrestno mero ( za drzavne obveznice) in preracunane v valuto, ki
bo uporabljena ob izpladilu in imajo ro€nost enako obveznosti na katero se nanasajo.

Aktuarske izgube in dobi¢ki se nanaSajo na ocene in spremembe v aktuarskih predpostavkah in se evi-
dentirajo evidentirajo v izkazu poslovnega izida upoStevajo¢ pri€akovano povpreéno delovno dobo zapo-
slencev

4.9.1.4 Rezervacije za tozbe

Rezervacije za mozZne toZbe se oblikujejo v kolikor ima druzba zaradi preteklega dogodka sedanjo obve-
zo (pravno ali posredno) in je verjetno, da bo pri poravnavi obveze potreben odtok dejavnikov, ki omogo-
Cajo pritekanje gospodarskih koristi ter je znesek obveze mogoc&e zanesljivo izmeriti.

Rezervacije niso pripoznane za bodoce izgube iz poslovanja. V primeru, da ima podjetje vecje Stevilo
obveznosti iz istega naslova ter da je za vse verjetnost, da bo priSlo do poravnave, se obveznosti obrav-
nava kot celoto. Rezervacija se oblikuje tudi, e je verjetnost za katero izmed obveznosti v skupini manjsa
kot druge.
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4.10 Prihodki provizij

Drugi zavarovalni prihodki vsebujejo prihodke nastale iz naslova drugih storitev, ki se nanasajo na zava-
rovalne pogodbe. Prihodki storitev so pripoznani na podlagi pogodbeno dogovorjene vrednosti ob pred-
postavki, da ne obstaja niti najmanjsi dvom, da bodo popla¢ani.

Provizije

V okviru polic Zivljenjskega zavarovanja vezanega na enote investicijskega sklada se obracunavajo vsto-
pni stroski, upravljavska provizija in izstopni stroski v skladu s pogoji zavarovanja. Zavarovalnica obra&u-
nava navedene stroSke po zavarovalnih policah na naslednji nacin:

- vstopni stroski se obraunajo od vsakega placila premije,

- izstopni stroski se obradunajo od odkupne vrednosti zavarovanja ob zaklju¢ku zavarovanja,

- upravljavska provizija in stroSki dodatnih zavarovanj se obra¢unavajo mesecno preko zmanjSevanja
enot na osebnem racunu zavarovanca.

Vsi stro8ki se obratunavajo v skladu z zavarovalno polico in pogoji zavarovanja.

Vstopni in izstopni stroski se pripoznajo na datum obrac¢una. Upravljavska provizija in dodatna zavarovan-
ja se pripoznajo mese¢no z zmanjSanjem enot na osebnih raunih zavarovancev in povecanjem stanja
enot v lasti Zavarovalnice.

4.11 Zavarovalne pogodbe

4.11.1 Klasifikacija

Zavarovalnica sklepa pogodbe, ki nosijo zavarovalno ali zavarovalno in finanéno tveganje. Zavarovalne

pogodbe so tiste, ki nosijo pomembno zavarovalno tveganje. Take pogodbe lahko nosijo tudi finanéno

tveganje. V sploSnem zavarovalnica definira tveganje kot pomembno v skladu s smernicami skupine Ge-

nerali, kar pomeni:

e za nov posel moznost, da je zavarovalnina v primeru 8kodnega dogodka vsaj 10% viSja kot e Skod-
nega dogodka ne bi bilo;

e za obstojeci posel moznost, da je zavarovalnina v primeru Skodnega dogodka vsaj 5% viSja kot Ce
Skodnega dogodka ne bi bilo;

e pomembnost tveganja mora trajati vsaj eno leto.

Ko je zavarovalna pogodba enkrat klasificirana kot zavarovalna pogodba, le taka ostane do izteka, pa
Ceprav se medtem zavarovalno tveganje pomembno zniza, razen v primeru, ko se vse pravice in obvez-
nosti kon¢ajo.

PrecejSnje Stevilo zavarovalnih pogodb (tradicionalne kapitalske police) vsebuje diskrecijsko pravico do
udelezbe na dobicku (diskrecijska udelezba). Ta pravica omogoca zavarovalcu, da poleg zajamcenega
kritja dobi dodatno kritje ali bonus:
e za katerega je verjetno, da bo predstavljal pomemben delez vseh pogodbenih obveznosti,
e za katerega znesek ali Casovni okvir dolo&i zavarovalnica in
e za katerega pogodbena osnova temelji na :

a. uspesnosti dolo¢ene skupine pogodb ali dolo€ene vrste pogodb,

b. iztrzenih in/ali neiztrzenih nalozbenih donosov dosezenih na sredstvih dolo¢ene skupine

pogodb, Ki jih upravlja zavarovalnica, ali
c. poslovnem izidu zavarovalnice, krithega sklada ali druge osebe, ki je izdala pogodbo.
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Ker so zneski bonusov, ki jih zavarovalnica pripiSe zavarovalcem, nepreklicno dolo€eni na bilan¢ni datum,
je ta znesek v finan¢nih izkazih prikazan kot garantirana obveznost, tj. znotraj rezervacij za zivljenjska
zavarovanja.

4.11.2 Pripoznavanje in merjenje

Zavarovalne pogodbe so razvri¢ene v dve glavni skupini.

4.11.2.1 Premozenjske pogodbe

Vedina pogodb je avtomobilskih, nezgodnih, odgovornostnih, pozarnih in drugih Skodnih zavarovan;j ter
zavarovanj razli¢nih finanénih izgub. Pogodbe se lahko sklenejo za eno leto, za manj kot eno leto, ve¢ kot
eno leto ali pa so letno obnovljive. Ce so pogodbe sklenjene za veé kot eno leto ali so letno obnovijive,
ima vsaka od pogodbenih strank moznost odpovedi pogodbe s trimeseénim odpovednim rokom.

Zavarovanje avtomobilske odgovornosti in avtomobilskega kaska

Avtomobilsko zavarovanje je sestavljeno iz zavarovanja avtomobilske odgovornosti in avtomobilskega
kaska. Avtomobilska odgovornost krije Skode iz naslova telesnih poskodb in Skode zaradi poSkodovanja
stvari tako v Sloveniji kot tudi Skode, ki jih zavarovane osebe povzrocijo v tujini — sistem zelene karte. Pri
zavarovaniju avtomobilske odgovornosti in avtomobilskega kaska je za zavarovalne primere, pri katerih je
prislo do poSkodovanja stvari, ¢as od nastanka zavarovalnega primera do prijave in njegove reSitve obi-
¢ajno kratek. Pri zavarovalnih primerih, pri katerih je priSlo do telesnih poSkodb, pa je ¢as reSevanja na-
vadno dalj3i, prav tako je teZe oceniti njihovo vidino. TakSne Skode se lahko izplagajo v obliki enkratnega
zneska ali rente (do sedaj e ni rent).

Zavarovalec je pri obnovi upravi€en do bonusa, e ima za to izpolnjene pogoje.

Zavarovanje avtomobilske odgovornosti je standardno zavarovanje za primer po8kodovanja stvari, izpla-
Cilo Skode je omejeno z zavarovalno vsoto.

Nezgodno zavarovanje

Portfolio zavarovalnice je sestavljen iz skupinskih in individualnih zavarovanjih. Pomemben delez indivi-
dualnih zavarovanj se proda hkrati s prodajo Zivljenjskih zavarovan;.

Zavarovanje sploSne odgovornosti

Zavarovanje splodne odgovornosti je zavarovanje, ki 5Citi stranke pred odgovornostjo napram tretjim ose-
bam zaradi ravnanja teh oseb. Krite so 8kode zaradi pogodbenih ali nepogodbenih dogodkov. Tipi¢no
kritie je namenjeno delodajalcem, ki so obvezani placati nadomestilo svojim poSkodovanim delavcem
(delodajalc¢eva odgovornost) in za individualne ali poslovne stranke, ki so obvezane placati nadomestilo
tretjim osebam zaradi telesnih poSkodb ali zaradi premozenjske Skode.

Pozarna in druga Skodna zavarovanja ter zavarovanja razlicnih finanénih izgub

Pozarna in druga 8kodna zavarovanja ter zavarovanja razli¢nih finan¢nih izgub so v sploSnem razdeljena
na zavarovanja pravnih oseb (industrijska) in zavarovanja fizi¢nih oseb. Za industrijska tveganja zavaro-
valnica uporablja smernice skupine Generali, prav tako tudi pomo¢€ skupine pri obvladovanju in identifika-
ciji tveganj in analiziranju 8kod. Zavarovanja fizi¢nih oseb velinoma sestavljajo stanovanjska zavarovanja
(zavarovanja nepremicnin in premicnin).

Pozarna in druga Skodna zavarovanja ter zavarovanja razlicnih finan¢nih izgub strankam nadomestijo
izgubo povzroeno njihovi lastnini ali Skodo zaradi izgube njihove lastnine. Stranke, ki na zavarovanih
nepremicninah izvajajo poslovno dejavnost, lahko dobijo tudi nadomestilo za izgubo zasluzka zaradi ne-
zmoznosti opravljanja dejavnosti (Somaz).
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4.11.2.2 Zivljenjske pogodbe

Zivljenjska zavarovanja - Zavarovanja z diskrecijsko udelezbo

Vsa kapitalska zavarovanja (meSana, term-fix, ...) vsebujejo pravico do udelezbe na dobi¢ku. Zavarovan-
ja z enkratnim plagilom premije in kapitalizirana zavarovanja so prav tako upravi¢ena do udeleZbe na
dobicku. UdeleZba na dobicku se izvede enkrat letno in sicer ob koncu leta. Zneske, namenjene za ude-
leZbo na dobic¢ku, dolo€i zavarovalnica in so pripisani potem, ko so predlagani in potrjeni s strani uprave,
ter ob upoStevanju zakonodaje, splosnih pogojev in zavarovalno-tehni¢nih osnov za pripis dobi¢ka. Zava-
rovalnica ima dva nacina pripisa dobicka: takojSnji (L2A) in z enoletnim zamikom ter zaklju¢nim bonusom
(L1A). Pri tipu L2A velja, da je dobi¢ek potem, ko je enkrat pripisan, tudi zajamc¢en (in se nahaja v mate-
mati¢ni rezervaciji). Pri tipu L1A pa velja, da je dobi¢ek najprej alociran in se eno leto nahaja v rezervaci-
jah za bonuse, po enem letu pa je pripisan in zajam&en od takrat dalje (rezervacija se iz rezervacij za
bonuse premakne v matemati¢ne rezervacije); dodatno se v rezervacijah za bonuse ustvarja tudi rezer-
vacija za zakljuéni dobi€ek, zaklju¢ni dobi¢ek ni zajamc&en.

Zavarovanje za primer smrti

Zavarovanje za primer smrti je sestavljeno iz kritja za primer smrti in z mozZnostjo izbire dodatnih nezgod-
nega zavarovanj za primer smrti. Premija se placuje obro¢no. Zavarovanja imajo fiksno ali padajoco za-
varovalno vsoto za primer smrti. Zavarovanje je mozno skleniti za dobo enega leta ali vec.

MeSana Zivljenjska zavarovanja

To so tradicionalna kapitalska zavarovanja za primer smrti in doZivetja. Za zavarovanja, sklenjena za
dobo 10 let ali ve€, ni potrebno placati davka od zavarovalnih poslov. Premija se placuje obro¢no ali en-
kratno. Zavarovanjem se lahko prikljuijo dodatna zavarovanja in sicer zavarovanje za oprostitev place-
vanja premij v primeru popolne in trajne invalidnosti, zavarovanje oprostitve platevanja premij v primeru
zaCasne nezmoznosti za delo (bolniSka) in zavarovanja za primer nezgodne smrti. Zavarovalnina se obi-
¢ajno izplaca v enkratnem znesku. Dodatno imajo zavarovalci moznost dodatnih vplacil v ¢asu trajanja
zavarovanja. Zavarovalec lahko zaprosi za mirovanje, za delni odkup, za spremembo zavarovalne dobe,
zavarovalne vsote, premije, za vkljucitev oz. izkljucitev dodatnih kritij.

Term-fix zavarovanja

To so tradicionalna zavarovanja za primer smrti in doZivetja, pri katerih se zavarovalna vsota izplaa ob
koncu zavarovalne dobe. Omenjena zavarovanja niso ve¢ v prodaji. Za zavarovanja, sklenjena za dobo
10 let ali veg, ni potrebno pla¢ati davka od zavarovalnih poslov. Premija se placuje obro¢no. Zavarovan-
jem se lahko prikljucijo dodatna zavarovanja in sicer zavarovanja za primer nezgodne smrti. Zavarovalni-
na se izplaca v enkratnem znesku. Dodatno imajo zavarovalci moznost dodatnih vplacil v ¢asu trajanja
zavarovanja. Zavarovalec lahko zaprosi za mirovanje, za delni odkup, za spremembo zavarovalne dobe,
zavarovalne vsote, premije, za vkljucitev oz. izkljucitev dodatnih kritij.

Partner produkt (produkt namenjen starSem z otroki)

To so tradicionalna zavarovanja za primer smrti in doZivetja, pri katerih se zavarovalna vsota izplaa ob
koncu zavarovalne dobe. V primeru smrti se izplaCuje tudi polletna renta in sicer od nastopa smrti do
konca zavarovalne dobe. Za zavarovanja, sklenjena za dobo 10 let ali ve¢, ni potrebno pla¢ati davka od
zavarovalnih poslov. Premija se placuje obro€no. Zavarovanjem se lahko prikljucijo dodatna zavarovanja
in sicer zavarovanje za oprostitev pla¢evanja premij v primeru popolne in trajne invalidnosti, zavarovanje
oprostitve placdevanja premij v primeru zacasne nezmoznosti za delo (bolniSka) in zavarovanja za primer
nezgodne smrti. Dodatno imajo zavarovalci moznost dodatnih vplacil v ¢asu trajanja zavarovanja. Zava-
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rovalec lahko zaprosi za mirovanje, za delni odkup, za spremembo zavarovalne dobe, zavarovalne vsote,
premije, za vkljuCitev oz. izklju€itev dodatnih kritij.

Skupinska zavarovanja

Skupinska zavarovanja varujejo stranke bank, pred posledicami doloenih dogodkov (smrt), ki lahko pov-
zroCijo nezmoznost poplacila kredita. Zavarovalna vsota za primer smrti je padajoc€a in odraza preostanek
kredita. Zavarovanje nima izplacila za primer doZivetja, prav tako ni mozen odkup. Pogodba je sklenjena
z banko.

Kratkoroéna Zivijenjska zavarovanja

Kratkoro€na Zivljenjska zavarovanja Scitijo zavarovane osebe pred posledicami dolo¢enih dogodkov (kot
so smrt, invalidnost). Zavarovalne vsote se izplacajo ob nastopu dolo¢enega dogodka in so fiksne, obi-
¢ajno v visini veckratnika letne plae. Zavarovanja nimajo izplacila za primer dozivetja, prav tako ni mo-
Zen odkup. Zavarovalne pogodbe so obi€ajno skupinske. Vecina pogodb je 100% pozavarovanih in spa-
dajo pod tako imenovani GEB posel (Generali Employee Benefits).

Zavarovanja, vezana na enote investicijskih skladov

Zavarovanja, vezana na enote investicijskih skladov, so zavarovanja, kjer zavarovanci nosijo nalozbeno
tveganje. Zavarovalnica zaraCunava vstopne, upravljavske stroSke, administrativne stroSke, premijo za
primer smrti in premijo za dodatna zavarovanja. Zavarovanja, vezana na enote investicijskih skladov,
kombinirajo tradicionalno zavarovanje za primer smrti in moznostjo vklju€itve dodatnih kritij za primer
nezgodne smirti, ter nalaganje v investicijske sklade. Premija se placuje obro¢no ali enkratno. Zavarova-
lec definira investicijske sklade in delez premije, ki se investira v posamezni sklad. Zavarovalec lahko
menja sklade, delez premije, ki se investira v posamezni sklad, zavarovalno vsoto, premijo in izbiro doda-
tnih rizikov. Zavarovalec ima moznost dodatnih vplacil, lahko pa tudi zaprosi za delni odkup.

4.11.3 Prihodki

Prihodki od zavarovalnih premij so Cisti prihodki od zavarovalnih premij ter so izraCunani iz obrac¢unanih
kosmatih zavarovalnih premij v obracunskem obdobju, zmanjSanih za pozavarovalni del premij in poprav-
lienih za spremembo Ciste prenosne premije.

Prihodki iz naslova zavarovalnih premij so zaraCunani na mesecni ali letni ravni. Prihodki se pripoznajo na
podlagi pogodbeno dogovorjene vrednosti.

Prihodki vklju€ujejo prihodke iz naslova zavarovalnih premij, druge prihodke iz naslova zavarovalnih pos-
lov, finanéne prihodke in druge prihodke.

Prihodki od zavarovalnih premij so cisti prihodki od zavarovalnih premij ter so izraCunani iz obracunanih
kosmatih zavarovalnih premij v obraunskem obdobju, zmanjSanih za pozavarovalni del premij in poprav-
lienih za spremembo ciste prenosne premije. Drugi zavarovalni prihodki vsebujejo prihodke nastale iz
naslova drugih storitev, ki se nanasajo na zavarovalne pogodbe. Prihodki storitev so pripoznani na podla-
gi pogodbeno dogovorjene vrednosti ob predpostavki, dane obstaja niti najmanjSega dvoma, da bodo
poplacani.

4.11.4 Terjatve

Druzba je v to kategorijo razporedila terjatve iz naslova zavarovalnih pogodb, pozavarovalnih pogodb ter
druge terjatve, ki niso del finan¢nih sredstev.

Terjatve iz naslova zavarovalnih pogodb se pripoznajo ob sklenitvi zavarovalne pogodbe na osnovi pogo-
dbene vrednosti ob predpostavki, da bodo poplagane. Izkazana vrednost terjatev predstavlja oceno pri-
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hodnjih denarnih tokov. Druzba na bilanéni dan preverja vrednost terjatev ali obstajajo objektivni razlogi
za slabitev sredstev.

Druzba na bilan¢ni dan preverja ali obstajajo objektivni razlogi za slabitev sredstev. Druzba ocenjuje, ali
so nastopili znaki za oslabitev sredstev, ¢e se ugotovijo nepristranski dokazi o slabitvi terjatev, je prevre-
dnotovalni popravek pripoznan v izkazu poslovnega izida.

Odprava pripoznanja terjatev se opravi, Ce je pravica do poplacila prenehala.

Odprava terjatve se opravi:
* je pravica do poplacila prenehala
* Ce druzba pravico do poplacila terjatev na podlagi pogodbe prenose prenese na tretjo osebo

Terjatve iz naslova zavarovalnih pogodb so razvrS¢ene v razlicne skupine upostevaje sorodne znadcilnosti
glede kreditnega tveganja.Terjatve so razporejanje v posamezne skupine je odvisno od ocene prihodnjih
denarnih tokov na osnovi pogodbeno dogovorjenih denarnih tokov in z upostevanjem izkusenj glede pre-
teklih izgub pri sredstvih s podobnimi znadilnostmi glede kreditnega tveganja. DruzZba redno preverja us-
treznost uporabljene metodologije in ocen, uporabljenih za dolo€anje prihodnjih denarnih tokov.

Druge terjatve vklju€ujejo terjatve, ki ne izhajajo iz zavarovalnih pogodb in terjatev iz nslova davkov. Dru-
ge terjatve vkljucujejo terjatve do agencij, zastopnikov in do drugih.

4.11.5 Obveznosti

Zavarovalnica mora skladno z ZZavar v zvezi z vsemi zavarovalnimi posli, ki jih opravlja, oblikovati ustre-
zne obveznosti, namenjene kritju bodo€ih obveznosti iz zavarovalnih pogodb in morebitnih izgub zaradi
tveganj, ki izhajajo iz zavarovalnih poslov, ki jih opravlja. Rezervacije so oblikovane v skladu z ZZavar,
sklepi izdanimi na podlagi ZZavar in z zavarovalno-tehni€¢nimi naceli ter standardi, deleZi pozavarovatel-
jev so upostevani na osnovi dologil pozavarovalnih pogodb.

Obveznosti so pripoznane, ko so zavarovalne pogodbe sklenjene in ko so zaraCunane premije. Za vse
zavarovalne pogodbe so premije pripoznane kot prihodek (zasluzene premije) sorazmerno za obdobje
kritja. Del premije, ki se nanasa na obdobje po datumu bilance, se poroCa kot rezervacije za prenosne
premije. Zavarovalnica ocenjuje, da so oblikovane obveznosti zadostne.

Obveznosti za Skode so pripoznane ob nastanku Skodnega primera kot stroSek.

Zavarovalnica ocenjuje, da so zavarovalne pogodbe z diskrecijsko udeleZbo izpostavljene enakim tve-
ganjem kot zavarovalne pogodbe brez diskrecijske udeleZzbe. Skladno s tem zavarovalnica za zavaroval-
ne pogodbe z diskrecijsko udelezbo ne razkriva lo¢eno finanénih sredstev in obveznosti.

4.11.5.1 Premozenjska zavarovanja

Rezervacije za prenosne premije

Rezervacije za prenosne premije so glede na posamezne tipe zavarovanj oblikovane v tistem delu znes-
ka premije, ki se nanaSa na zavarovalno kritje za obdobje po zaklju¢ku raunovodskega obdobja, za kate-
rega se rezervacija za prenosne premije izraCunava.

Rezervacije za prenosne premije se izraunavajo po pro-rata-temporis metodi. Tako izraCunane rezerva-
cije za prenosne premije se zmanjSajo za stroSke pridobivanja. ZmanjSanje znasa fiksen odstotek (15%),
enakomerno za vse tipe zavarovanj. lzraCunane rezervacije za prenosne premije ne vkljuujejo morebit-
nih negativnih rezervacij za prenosne premije.
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Skodne rezervacije

Skodne rezervacije se oblikujejo v vi§ini ocenjenih obveznosti, ki jih je zavarovalnica dolzna izpla&ati na
podlagi zavarovalnih pogodb, pri katerih je zavarovalni primer nastopil do konca obraéunskega obdobja,
in sicer ne glede na to ali je zavarovalni primer ze prijavljen, vkljuéno z vsemi stroski, ki na podlagi teh
pogodb bremenijo zavarovalnico. Skodne rezervacije morajo vkljuSevati poleg ocenjenih obveznosti za
prijavljene nastale, a Se nereSene Skode, tudi ocenjene obveznosti za Zze nastale, a Se neprijavljene Sko-
de.

Skodne rezervacije so izradunane kot razlika zneska ocenjenih dokonénih obveznosti za $kode in stros-
kov reSevanja 8kod iz naslova 8kodnih dogodkov nastalih do konca poslovnega leta (ne glede na to ali so
bili prijavljeni ali ne) ter Ze obracunanih zneskov teh Skod. Rezervacije vklju€ujejo tudi notranje in zunanje
strodke reSevanja Skod, le-ti so ocenjeni na podlagi preteklih izkuSenj. V rezervacijah so upostevane Ze
prijavljene, a Se ne dokoncno reSene Skode (RBNS) in ze nastale, a Se ne prijavljene $kode (IBNR).

Skodne rezervacije IBNR so bile za nezgodna zavarovanja, zavarovanja avtomobilskega kaska, poZarna
in vsa druga Skodna zavarovanja, zavarovanja splo$ne odgovornosti in asistenéna zavarovanja oblikova-
ne na podlagi metode trikotnikov na zneskih obracdunanih skod in sicer je znesek IBNR rezervacij razlika
med dokon¢nim zneskom $kod, dobljenim z metodo trikotnikov in vsoto zneska Ze obracunanih skod in
zneska rezervacij za ze prijavljene, a Se ne dokon&no reSene Skode (RBNS). Zaradi relativno majhnega
portfelja je vpliv vecjih Skod pri kar nekaj zavarovalnih vrstah povzro€il, da je za Skode iz preteklih let pris-
lo do situacije, ko so bile dokonéne obveznosti za Skode, dobljene na podlagi metode trikotnikov, nizje od
vsote zneska Ze obraunanih Skod in zneska rezervacij za prijavljene, a Se ne dokonéno reSene Skode,
za navedeno leto nastanka Skode. Skladno z nacelom previdnosti se je pri izraCunu IBNR, kot razlike
med izraunom po metodi trikotnikov in RBNS, izlo€ilo vecje Skode, prav tako so se morebitne negativne
vrednosti postavile na 0. Rezultat, dobljen po metodi trikotnikov na podlagi zneskov obracunanih $kod, je
pri vseh zavarovalnih vrstah dodatno korigiran glede na pri€akovani Skodni rezultat za posamezno leto
nastanka Skode. S tako modificirano metodo trikotnikov je znesek rezervacij IBNR visji in lahko vsebuje
dodatek za neugodna odstopanja. Zavarovalnica dodatno preverja visino IBNR rezervacij z uporabo za-
varovalno statisticnega standarda 2 (ZSS-2 tj. z upoStevanjem razmerja med pravocasno in naknadno
prijavljenimi Skodami v zadnijih treh letih, apliciranim na portfelj tekoCega leta).

Skodne rezervacije so povedane za ocenjene stroske reSevanja Skodnih primerov in sicer v visini 7%
oblikovanih Skodnih rezervacij. Diskontiranje se pri Skodnih rezervacijah ne uporablja.

Rezervacije za bonuse, popuste in storno

Rezervacije za bonuse in popuste se oblikujejo v visini zneskov, do izplacila katerih so upravi¢eni zavaro-
vanci iz naslova pravice do udelezbe v dobic¢ku iz njihovih zavarovanj oziroma drugih upravi¢enj na pod-
lagi zavarovalne pogodbe (bonusi), pravice do delnega znizanja premije (popusti), pravice do povrnitve
dela premije za neporabljeni €as zavarovanja zaradi pred€asnega prenehanja zavarovanja (storno).

Rezervacije za bonuse se oblikujejo za police, kjer imajo zavarovalci pravico do delnega povracila premi-
je v primeru dobrega Skodnega rezultata. Rezervacije so oblikovane za vsako pogodbo posebej in sicer v
vseh zavarovalnih vrstah, kjer take police obstajajo. Ti bonusi so neodvisni od izida posamezne zavaro-
valne vrste. Rezervacije so oblikovane na osnovi individualnih dolog€il o bonusih, ki so posameznim zava-
rovancem priznani v obliki posebnih klavzul na policah ali pogodb o poslovnem sodelovanju. Za dolo€itev
viSine rezervacije se uposteva obra¢unana premija v obdobju, dogovorjeni odstotek vracila na posamezni
pogodbi, osnova vracila ter 8kodni rezultat za obdobje, za katerega se bonusi obracunavajo.

V okviru rezervacije za bonuse, popuste in storno je vklju¢ena tudi posebna rezervacija za naknadno
obraCunane bonuse pri avtomobilskih zavarovanjih in sicer za primere, ko znizana rezervacija za prenos-
ne premije ni zadostna za vracilo premije. V tem letu so bile te rezervacije oblikovane za zavarovalne
vrste avtomobilska nezgoda, avtomobilski kasko in avtomobilska odgovornost.

Podobno je v okviru rezervacije za bonuse, popuste in storno vklju¢ena tudi posebna rezervacija za sto-
rno in sicer za primere prenehanja zavarovalnega interesa, ko znizana rezervacija za prenosne premije ni
zadostna za vracilo premije. V tem letu so te rezervacije oblikovane za vse zavarovalne vrste, kjer je viSi-
na teh zneskov pomembna.
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Rezervacije za neiztekle nevarnosti

V okviru ostalih zavarovalno-tehniénih rezervacij je bila za zavarovanja avtomobilske odgovornosti, avto-
mobilskega kaska in sploSne odgovornosti oblikovana rezervacija za neiztekle nevarnosti. Zavarovalnica
namre€ ocenjuje, da znizana rezervacija za prenosne premije ni zadostna za kritje tveganja po bilanénem
dnevu. ViSina rezervacij za neiztekle nevarnosti je bila oblikovana na podlagi Skodnega dogajanja v teh
zavarovalnih vrstah v zadnjih treh letih.

4.11.5.2 Pogodbe zZivljenjskega zavarovanja

Rezervacije za prenosne premije

Rezervacije za prenosne premije so glede na posamezne tipe zavarovanj oblikovane v tistem delu znes-
ka premije, ki se nanaSa na zavarovalno kritje za obdobje po zaklju¢ku raunovodskega obdobja, za kate-
rega se rezervacija za prenosne premije izraCunava.

Rezervacije za prenosne premije se izraCunavajo po pro-rata-temporis metodi. Izraunane rezervacije za
prenosne premije ne vklju€ujejo morebitnih negativnih rezervacij za prenosne premije. Za Zivljenjska za-
varovanja z enkratnim placgilom premije se rezervacija za prenosne premije ne oblikuje, oblikuje se nam-
re¢ matemati¢na rezervacija.

Matematicne rezervacije

Obveznosti za pri€akovane prihodnje obveznosti so pripoznane so€asno s pripoznanjem premij. Matema-
ticne rezervacije se oblikujejo v visini sedanje vrednosti ocenjenih bodoc&ih obveznosti zavarovalnice na
podlagi sklenjenih zavarovanj zmanj$ano za sedanjo ocenjeno vrednost bodo€ih premij, ki bodo vplacane
na podlagi teh zavarovanj. Matemati¢ne rezervacije so izraunane na podlagi prospektivhe metode in z
uporabo enakih statisti€nih osnov in obrestne mere, kot so bili uporabljeni pri izraCunu premije. Matemati-
¢ne rezervacije so izracunane skladno s sprejetimi usmeritvami in metodami. Sprejete usmeritve in meto-
de so v skladu z dolodili in z lokalno zakonodajo, z doloCili ZZavar in sklepov izdanih na podlagi tega za-
kona, predvsem Sklepa o podrobnejsih pravilih in minimalnih standardih za izracun zavarovalno-tehnicnih
rezervacij, ter skladno z zavarovalno-tehniénimi osnovami in sicer so izracuni narejeni za vsako pogodbo
posebej. V predpostavkah je lahko vklju¢en dodatek za morebitna neugodna odstopanja. Zadostnost
matemati¢nih rezervacij je preverjena s mocjo testa ustreznosti oblikovanih obveznosti (sklic (4.11.9.1).
Obveznosti se izracunavajo na vsak bilan¢ni dan z uporabo predpostavk uporabljenih za izracun premije.

Zavarovalnica ni spremenila svoje ra¢unovodske usmeritve pri izraCunu matematicnih rezervacij za tradi-
cionalna Zivljenjska zavarovanja, zavarovalnica prav tako ni uvedla dodatne previdnosti pri predpostav-
kah in ni spremenila raunovodske usmeritve glede ukinitve dodatne previdnosti v zvezi z bodo€imi do-
nosi nalozb. Pri klasi¢nih Zivljenjskih zavarovanjin znasa tehni€na obrestna mera pri izraGunu matematic-
nih rezervacij 3%, oz. za zavarovanja sklenjena po 1.3.2005 2,75%.

Zavarovalnica prav tako ni spremenila svoje raCunovodske usmeritve glede razmejevanja stroSkov prido-
bivanja. Skladno z MSRP, BC 116, zavarovalnica uporablja znizanje obveznosti v smislu uporabe Zillmer-
jeve metode. Zillmerjeva metoda je aktuarska metoda razmejevanja stroSkov pridobivanja, ki se uporablja
pri tradicionalnih Zivljenjskih zavarovanjih (znizanje matemati¢ne rezervacije). Negativnhe matematicne
rezervacije so postavljene na 0 skladno z dologili. Sklepa o podrobnejsih pravilih in minimalnih standardih
za izraCun zavarovalno-tehnicnih rezervacij.

Skladno z zavarovalnimi pogoji in zavarovalno-tehni¢nimi osnovami za Zivljenjska zavarovanja, so kapi-
talska zavarovanja udelezena pri dobicku, ki ga zavarovalnica ustvari z naslova teh zavarovanj. DolocCitev
zneska, namenjenega za pripis, v statutu druzbe ni eksplicitno navedena, sam znesek letno doloc&i uprava
zavarovalnice na podlagi upostevanja zavarovalno-tehni¢nih osnov, splosnih pogojev zivljenjskih zavaro-
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vanj ter dosezenega donosa nalozb v teko¢em letu. PodrobnejSi opis pripisa dobika je naveden v tocki
(3.11.2.2), odstavek 1.

Zavarovalnica ni spremenila svoje racunovodske usmeritve glede izraGuna matemati¢nih rezervacij za
Zivljenjska zavarovanja, vezana na enote investicijskih skladov. Matemati¢ne rezervacije so dolo¢ene na
podlagi Stevila enot, ki jih ima zavarovalec na svojem racunu. Zavarovalne premije so znizane za vstopne
in sklepalne stroske, preostanek se evidentira kot povecanje obveznosti. Obveznosti se povecujejo skla-
dno s spremembo VEP-ov in se zmanjSujejo zaradi upravljavskih stroskov, stroSkov kritja rizika smrti in
stroSkov kritij za dodatna zavarovanja.

Rezervacije za bonuse in popuste

Rezervacije za bonuse in popuste se oblikujejo v visini zneskov, do izplacdila katerih so upravi¢eni zavaro-
vanci iz naslova pravice do udelezbe v dobic¢ku iz njihovih zavarovanj oziroma drugih upravic¢enj na pod-
lagi zavarovalne pogodbe (bonusi), pravice do delnega znizanja premije (popusti), pravice do povrnitve
dela premije za neporabljeni ¢as zavarovanja zaradi predéasnega prenehanja zavarovanja (storno).
Oblikovanije rezervacij za bonuse in popuste je opisana (4.11.2.2).

Skodne rezervacije

Skodne rezervacije se oblikujejo v vi§ini ocenjenih obveznosti, ki jih je zavarovalnica dolZna izplagati na
podlagi zavarovalnih pogodb, pri katerih je zavarovalni primer nastopil do konca obradunskega obdobja,
in sicer ne glede na to ali je zavarovalni primer Ze prijavljen, vkljuéno z vsemi stroski, ki na podlagi teh
pogodb bremenijo zavarovalnico. Skodne rezervacije morajo vkljuéevati poleg ocenjenih obveznosti za
prijavljene nastale, a Se nereSene 8kode, tudi ocenjene obveznosti za Ze nastale, a Se neprijavljene Sko-
de.

Skode in $kodne rezervacije se pripoznajo v izkazu poslovnega izida na podlagi ocenjenih obveznosti, ki
bodo v prihodnosti izplatane lastnikom zavarovalnih polic ali njihovim upraviéencem. Vklju€ujejo nepos-
redne in posredne stroske skod, ki so se zgodile do datuma bilance stanja in katere ni nujno, da so bile
ze prijavljene. Obveznosti za neizplacane Skode, so ocenjene na podlagi posameznih zahtevkov, ki jih
upraviCenci prijavijo in statistiéno analizo $kod, ki se zgodijo in niso takoj prijavljene.

Za Zivljenjska zavarovanja zavarovalnica oblikuje samo rezervacije za Ze prijavljene, a Se ne dokonéno
reSene Skode. Do sedaj zavarovalnica Se ni zabeleZila pomembnega Stevila $kod, ki bi bile prijavijene v
kasnejSem letu, kot so nastale. Zavarovalnica pri portfelju Zivljenjskih zavarovanj v veg€ini krije rizik smrti
in rizik nezgodne smrti, tako da je obdobje med nastankom in prijavo 8kode obi€ajno precej kratko.

4.11.6 Pozavarovalne pogodbe

Zavarovalnica ima ve¢ pozavarovalnih pogodb, od tega vecino z Generali Vienna Group.

Pozavarovalna sredstva sestavljajo dejanske ali ocenjene vsote, katere se po dolo¢bah pozavarovalnih
pogodb povrnejo s strani pozavarovateljev v smislu tehni¢nih dolocb.

Pozavarovalna sredstva, ki se navezujejo na tehni¢ne dolo¢be, so osnovana na podlagi dolo¢b pozava-
rovalnih pogodb in ocenjena na isti osnovi kot povezana pozavarovana bremena.

Zavarovalnica pri obi¢ajnem teku poslovanja pozavaruje vse zavarovane rizike. Pozavarovalna sredstva
predstavljajo s strani pozavarovalnih druzb dolgovane vsote. Vsote, ki se nadomestijo, so ocenjene na
nacin skladen z oblikovanjem Skodnih rezervacij in s pozavarovalnimi pogodbami.

Pregled Skodnih izplacil se izvaja na dan priprave porocil ali pogosteje, kadar se tekom posameznega
obraCunskega leta naznani nadomestilo pozavarovanih vsot. Nadomestilo se izvede, kadar so podani
objektivni dokazi, da zavarovalnica ne more nadomestiti izrednih vsot po pozavarovalnih dolo¢bah, in
kadar je uginek s strani pozavarovatelja prejetih sredstev mogogée zanesljivo izmeriti. Skodo, ki je povrn-
jena s strani pozavarovatelja, se vnese v obracun dohodkov.
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Dobicek ali izguba pri nakupu pozavarovanja se vneseta v obradun dohodkov na dan nakupa in se ne
amortizirata. Pozavarovalna ureditev rizikov ne oprosti zavarovalnice svojih obveznosti proti zavaroval-
cem.

Zavarovalnica prevzema riziko pozavarovanja tudi pri obi¢ajnem teku poslovanja za zZivljenjska in premo-
Zenjska zavarovanja, ko je to primerno. Premije in Skode po prevzetih pozavarovanih rizikih so priznane
kot prihodki in stroski, enako kot bi se v primeru, ¢e bi pozavarovanje stelo za direktni posel (t.j. zavaro-
vanje), ob upostevanju klasifikacije produktov pozavarovanih poslov. Pozavarovalne obveznosti (breme-
na) predstavljajo pozavarovalnicam dolgovane vsote. Dolgovani zneski so ocenjeni na nacin skladen z
doti¢no pozavarovalno pogodbo.

Prihodki iz naslova zavarovalnih premij iz 8kod so prikazani v bruto znesku, zmanjSani za pozavarovalni
del. Provizije iz naslova pozavarovanja so pobotane z obveznostmi za pozavarovalno provizijo, ki izhaja
iz iste zavarovalne pogodbe.

Odprava pozavarovalnih sredstev in obveznosti se opravi, ¢e je pravica do poplacila prenehala ali Ce je
pogodba prenesena k tretji stranki.

Pozavarovalne sredstva in obveznosti iz naslova pozavarovalnih pogodb se pripoznajo ob nastanku na
osnovi pogodbene vrednosti ob predpostavki, da bodo popladane. Izkazana vrednost pozavarovalnih
sredstev in obveznosti predstavlja oceno prihodnjih denarnih tokov. Druzba na obradunski dan preverja
vrednost pozavarovalnih sredstev in obveznosti ter ali obstajajo objektivni razlogi za slabitev sredstev.

Druzba pripozna terjatve iz naslova pozavarovalnega dela Skod kot terjatev, terjatve iz naslova pozavaro-
valne provizije pa pobota z obveznostmi iz naslova pozavarovalnih pogodb.

4.11.7 Odlozeni stroski

Skladno z MSRP, BC 116, razmejevanje stroSkov pridobivanja pri zavarovalnih pogodbah ni ne prepove-
dano ne zahtevano, prav tako ne predpisuje, kateri stroki se lahko razmejujejo, obdobje na katerega se
lahko razmejujejo ali metodo amortizacije. Prav tako MSRP ne predpisujejo ali naj zavarovalnica razme-
jene stro8ke pridobivanja izkaZe kot sredstvo ali kot zmanjSanje obveznosti.

Stroski pridobivanja so stroSki sklepanja zavarovalnih ali finanénih pogodb in vklju€ujejo tako direktne
stroske, kot so stroSki provizij ali stroski izdaje zavarovalne police, kot tudi indirektne stroske, kot so stro-
Ski oglasevanija in upravljavski stroSki povezani z obdelavo ponudb in izdajo polic.

Zavarovalnica v letu 2007 pri vpeljavi MSRP kot lokalnih radunovodskih standardov ni spremenila svojih
racunovodskih usmeritev glede razmejevanja stroSkov pridobivanja, usmeritve ostajajo enake kot v prete-
klih letih in sicer:
e za kratkoro€ne premoZenjske pogodbe zavarovalnica uporablja zniZanje rezervacij za prenosne
premije,
e za vecino dolgoro¢nih tradicionalnih zivljenjskih pogodbe zavarovalnica uporablja znizanje mate-
mati¢ne rezervacije, kar pomeni, da se za veliko pogodb uporablja Zillmerjeva metoda,
e za dolgoro¢ne pogodbe Zivljenjskih zavarovanj vezanih na enote investicijskih skladov zavaroval-
nica ne uporablja razmejevanja strodkov pridobivanja.

V skladu s prvo to¢ko druzba izraCunane prenosne premije so zmanjSane za stroSke pridobivanja zavaro-
vanj. ZmanjSanje je opravljeno s pavsalnim odstotkom (15 %), enotno za vse zavarovalne vrste z izjemo
Zivljenjskih zavarovanj. Ta odstotek je bil dolo¢en izkustveno ob priCetku delovanja zavarovalnice, saj bi
uporaba nacel zavarovalnega standarda za izracun prenosne premije pomenila preveliko in nerealno
oziroma neupraviéeno zmanjSevanje prenosnih premij v zacetnem obdobju delovanja zavarovalnice. Ker
dejanski stroski pridobivanja Se vedno presegajo odstotek, je zavarovalnica tudi konec leta 2007 uporabi-
la enak odstotek znizanja.
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4.11.8 Poboti

Pozavarovalna sredstva, obveznosti ter odloZeni davki in odloZene obveznosti se pobotajo in poro¢ajo v
neto znesku v bilanci stanja le v primeru, e so obstaja zakonska podlaga pobota.

Zavarovalne premije in Skodni zahtevki so predstavljeni v bruto zneskih loeno premija in pozavarovalni
del.Terjatve iz provizij so pobotane s premijami, ki izhajajo iz iste zavarovalne pogodbe.

4.11.9 Test ustreznosti oblikovanih obveznosti

Vsak konec poslovnega leta v podjetju s pomocjo testa ustreznosti oblikovanih obveznosti zagotovijo, da
so razmejeni stroski pridobivanja zavarovanj v skladu z neto obveznostmi iz zavarovalnih pogodb. V testu
se uporabijo bodoci denarni tokovi iz naslova pogodb, predvidene Skode ter operativni stroski, kot tudi
prihodki od nalozb iz kritnega sklada. Potencialne razlike, ki bi prihajale iz tega naslova, gredo takoj v
izkaz poslovnega izida. OdpiSe se del razmejenih stroSkov pridobivanj zavarovanij, oblikujejo pa se rezer-
vacije za neiztekle rizike.

Dolgoro¢ne zavarovalne pogodbe s fiksnimi pogoji so vrednotene na predpostavkah , narejenih ob skleni-
tvi pogodbe.

4.11.9.1 Zivljenjska zavarovanja

Za rezervacije zivljenjskih zavarovanj se za vsak datum poroc¢anja izvaja test ustreznosti na podlagi bo-
docih denarnih tokov z uporabo eksplicitnih in konsistentnih predpostavk za vse faktorje — bodo&e premi-
je, umrljivost, storno, odkupi, garancije, zavarovalCevi bonusi, stroski.

Predpostavke, za katere izpeljava iz trznih vrednosti ni zanesljiva, so trenutne ocene pridobljene na pod-
lagi izkuSenj zavarovalnice, na podlagi smernic skupine Generali za izraun tako imenovane »Embeded
value«, na podlagi smernic Slovenskega aktuarskega drustva in na podlagi javnih virov.

Zaradi negotovosti bodoCega razvoja zavarovalnega trga in portfelja zavarovalnice zavarovalnica pri iz-
vedbi testa ustreznosti oblikovanih obveznosti uporablja predvidene predpostavke za tveganja in negoto-
vost. Vhodne predpostavke se posodabljajo letno na podlagi preteklih izkuSen;.

Metoda testa ustreznosti upoSteva trenutne ocene za bodoce denarne tokove.

Glavne uporabljene predpostavke so naslednje

Segmentacija

Zavarovalnica je produkte razvrstila v homogene skupine glede na znacilnosti posameznih produktov in
sicer v skupino tradicionalnih Zivljenjskih zavarovanj in skupino Zivljenjskih zavarovanj, vezanih na enote
investicijskih skladov. Za vsako skupino posebej je izveden test ustreznosti rezervacij. V primeru, ko je
potrebno oblikovati dodatne rezervacije, se primanijkljaj pri eni skupini ne pobota s presezkom pri drugi
skupini,.

Neto sedanja vrednost bodoCih denarnih tokov, izracunana na podlagi spodaj opisanih predpostavk, se
primerja z oblikovanimi obveznostmi in sicer za vsako skupino zavarovanj posebej. Ce ta primerjava po-
kaze, da so oblikovane obveznosti nezadostne glede na ocenjene denarne tokove, je celotni primanijkljaj
takoj pripoznan v izkazu uspeha in sicer se oblikujejo dodatne rezervacije.

Umrljivost in druge nevarnosti
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Tablice umrljivosti in druge tablice obiCajno temeljijo na tablicah, uporabljenih za izradun premije (obicaj-
no so osnova tablice, ki jih izda Statisti¢ni urad RS) in so pomnozene s faktorjem, ki je dobljen na podlagi
okvirne statisti¢ne analize na dejanskih izkuSnjah zavarovalnice. Tako dobljene tablice umrljivosti in osta-
le tablice so dodatno korigirane za tveganje in negotovost (+10%).

Indeksacije, storno, odkupi ipd.i

Bodoce premije vklju€ujejo tudi pove€anje premij zaradi indeksacij. Ocene za incidence stornov, odkupov
in kapitalizacij so ocenjene na podlagi izkuSenj zavarovalnice (grobe ocene) in glede na tip polic. Tako
pridobljene predpostavke so dodatno korigirane za tveganje in negotovost (+15%, -15% glede na to kaj
bolj previdno).

Stroski

Ocene za bodoce stroske obnov in upravljanja, ki se upostevajo pri testu ustreznosti, temeljijo na smerni-
cah skupine Generali (Group’s Embedded Value Methodology Paper) in so pove€ane za 10%. Denarni
tokovi za stroske vklju€ujejo tudi povecanje le-teh skladno z inflacijo, ki jo zavarovalnica oceni na podlagi
smernic skupine Generali.

Pri¢akovani naloZbeni donosi, diskontna stopnja

BodocCi naloZbeni donosi za tradicionalna Zivljenjska zavarovanja so izraCunani na podlagi krivulje za
»risk free rate« (RFR), ki je izpeljana iz krivulje »swap rate« EUR obmogja in zniZzana za 0,25%. Za Ziv-
lienjska zavarovanja, vezana na enote investicijskih skladov, se uporablja krivulja RFR. Prav tako se kri-
vulja RFR uporablja za krivuljo diskontnih stopen;.

Garancija obrestne mere

Kot je omenjeno ze pri prejSnji tocki, zavarovalnica vse pri¢akovane denarne tokove tradicionalnih Zziv-
lienjskih zavarovanj diskontira na podlagi krivulje RFR znizane za 0,25%, za zavarovanja, vezana na
enote investicijskih skladov pa se za diskontiranje uporablja krivulja RFR.

Udelezba na dobicku

Za vecino Zivljenjskih zavarovanj je znesek in datum udeleZzbe zavarovalca na dobicku odvisen od zava-
rovalnice. Pri test ustreznosti se upoSteva bodoc€a udelezba na dobi¢ku. Bodoc€i zneski, namenjeni za
udelezbo na dobic¢ku, se izra¢unavajo skladno s trenutno prakso in pri€akovanji zavarovalnice glede raz-
delitve bonusa med zavarovalce in delniCarje.

4.11.9.2 Premozenjska zavarovanja

Obveznosti iz naslova premozenjskih zavarovanj (Skodne rezervacije in rezervacije za bonuse, popuste in
storno) se racunajo na podlagi trenutnih predpostavk, zato se na podlagi testa ustreznosti ne oblikujejo
dodatne rezervacije iz naslova Skodnih rezervacij in rezervacij za bonuse, popuste in storno.

Test ustreznosti za premoZenjska zavarovanja je tako omejen na neiztekli del obstoje€ih pogodb. Test se
izvaja s primerjavo pri¢akovanih zneskov $kod in stroSkov povezanih z neizteklim obdobjem za police, ki
so veljavne na bilanéni dan, in zneskom prenosne premije zmanjSane za stroSke pridobivanja. Pri tem se
uposteva tudi ocena za Skode in ocena za Se ne zapadli del premije za pogodbe veljavne na bilan¢ni dan.
Pri¢akovani denarni tokovi iz naslova $kod in stroSkov so ocenjeni na podlagi izkuSenj za Ze potekli del
pogodb in ob upoStevanju popravkov za posamezne signifikantne Skode, za katere se pri¢akuje, da se ne
bodo ponovile.

Zavarovalnica je tako, kot v preteklih letih, tudi v tekoCem oblikovala rezervacije za neiztekle nevarnosti
(URR) za zavarovanja avtomobilske odgovornosti, avtomobilskega kaska in sploSne odgovornosti. Zava-
rovalnica namre€ ocenjuje, da zniZane rezervacije za prenosne premije ne bodo zadoS¢€ale za kritje vseh
obveznosti in za kritje stroSkov poslovanja zavarovalnice po bilanénem dnevu. Rezervacije so oblikovane
na podlagi rezultatov teh zavarovalnih vrst v preteklih treh letih.
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5 Kritiche racunovodske ocene in obra-
zlozitve

5.1 Dokonéne obveznosti iz naslova Skod iz zavaro-
valnih pogodb

Zavarovalnica uporablja ocene in predpostavke, ki lahko pomembno vplivajo na zneske sredstev in obve-
znosti v naslednjem finanénem letu. Ocene in predpostavke se veckrat preverjajo in dolocijo na podlagi
preteklih izkuSenj in ostalih faktorjev vkljuéno s pri€akovanji glede bodo¢ih dogodkov, ki temeljijo na ra-
zumnih pri¢akovanjih pod dolo¢enim okolis¢inami.

e Dokon¢ni obveznosti, ki izhajajo iz premozenjskih pogodb

Za zavarovalne vrste premoZenjskih zavarovanj ima zavarovalnica v sploSnem mozZnost spremembe ce-
ne v obdobju, ki ni daljSe od enega leta. Prihodnje zavarovalnine in ocene dokonénih obveznosti iz naslo-
va zavarovalnih pogodb so glavni vir negotovosti, ki vpliva na visino in ¢asovno razporeditev bodocih
denarnih tokov.

o Dokonéne obveznosti iz haslova Zivljenjskih pogodb

Obveznosti Zivljenjskih pogodb temeljijo na osnovi predpostavk ob sklenitvi pogodbe in odrazajo najboljSo
oceno v tem trenutku z dodatkom za tveganje in neugodna odstopanja. Test ustreznosti se izvaja za vse
zavarovalne pogodbe in je izdelan na podlagi trenutno najbolj8ih ocen poslovodstva za prihodnje denarne
tokove.

Zavarovalnica ocenjuje, da so pripoznane obveznosti iz naslova skod ustrezne.

e Ocene za bodoc¢a izplacila zavarovalnin, stroSkov, naloZbenih donosov in premij, ki izhajajo iz Ziv-
lienjskih pogodb

Obveznosti iz dolgoro¢nih zavarovalnih pogodb so odvisne od predpostavk, ki jih je zavarovalnica upora-
bila.

Za pri¢akovano Stevilo smrti je zavarovalnica uporabila svoje ocene. Prav tako so uporabliene ocene za
pricakovano Stevilo nezgodnih smrti in primerov invalidnosti (popolne in trajne invalidnosti, zacasne delo-
vne nezmoznosti). Pretekle izkuSnje glede dokonénega zneska pla¢anih zavarovalnin kazejo, da so bile
ocene ustrezne. Ce bi prislo do signifikantnih sprememb glede na predpostake, bi to lahko povzrogilo
tveganije, ki bi vplivalo na viSino in €asovno razporeditev denarnih tokov.

Zavarovalnica ocenjuje, da je sprememba v pri¢akovanem Stevilu primerov smrti, invalidnosti ipd. v priho-
dnjih letih nesignifikantna.

Zavarovalnica nima pogodb, ki bi krile tveganje podaljSevanja Zivljenjske dobe.
Ocene so uporabljene tudi za bodoce nalozbene donose sredstev kritnih skladov. Zavarovalnica ima teh-

ni¢no obrestno mero v visini 3% in 2,75%. Doseganje donosa v zadostni viSini do sedaj ni predstavljalo
problema, bi pa lahko pomenilo pomembno tveganje, e bi donosi na trgu znatno padli.
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Zavarovalnica ocenjuje, da je verjetnost padca bodoc&ih naloZbenih donosov pod 2,75% nesignifikantna.

Politika zavarovalnice glede pripisa dobicka je, da je obrestna mera, upoStevana pri udelezbi na dobicku,
vedno pod dejanskim doseZenim donosom, zato je tudi vpliv bodocih naloZzbenih donosov na udeleZbo na
dobi¢ku nesignifikanten.

5.2 Iztrzljivost terjatev

Postena vrednosti terjatev je ocenjena na podlagi ocenjevalnih tehnik, kot je ocena prihodnjih denarnih
tokov na osnovi pogodbeno dogovorjenih denarnih tokov in z upostevanjem izkusenj glede preteklih izgub
pri sredstvih s podobnimi znacilnostmi glede kreditnega tveganja. Pri oceni prihodnjih denarnih tokov so
upostevani ekonomski pogoji in trenutna popladljivost, to je trenutni prejem denarnih tokov na podlagi
pogodbeno dogovorjenih obveznosti

Terjatve iz naslova zavarovalnih pogodb so razvré€ene v 8 razli¢nih skupin upostevaje sorodne znacilno-
sti glede kreditnega tveganja.Razporeditev terjatev v posamezne skupine je odvisna od ocene prihodnjih
denarnih tokov na osnovi pogodbeno dogovorjenih denarnih tokov in z upostevanjem izkusenj glede pre-
teklih izgub pri sredstvih s podobnimi znacilnostmi glede kreditnega tveganja. Druzba redno spremlja
denarne tokov po posameznih skupinah. Druzba redno preverja ustreznost uporablijene metodologije in
ocen, uporabljenih za dolo¢anje prihodnjih denarnih tokov.

Z analizo obcutljivosti smo izraCunali vpliv spremembe denarnih tokov za eno odstotno tocko na obliko-
van popravek vrednosti terjatev. Menimo, da je vpliv povecanja oblikovanih popravkov vrednosti terjatev v
prihodnosti zanemarljiv. Sprememba odstotka pri izraCunu oblikovanih popravkov terjatev bi poveclala
oziroma zmanj3ala poslovni izid za 43.955 EUR. Sprememba odstotka pri izraCunu obradunanih poprav-
kov vrednosti terjatev predstavlja 1,16% oblikovanih popravkov vrednosti terjatev v letu 2007. Vsi poprav-
ki vrednosti terjatev so bili obraCunani na portfeljski osnovi in sicer za vse zapadle terjatve konec leta.
Podjetje nima terjatev, ki bi bile zapadle in za katere ne bi bilo oblikovanega popravka.

Vpliv na izkaz
poslovnega
izida
Poveéanje za 1 odstotno tocko -43.955
ZmanjSanje za 1 odstotno to¢ko 43.955

5.3 Slabitev sredstev

Druzba na bilan¢ni dan preverja ali obstajajo objektivni razlogi za slabitev sredstev. Druzba ocenjuje, da
so nastopili znaki za oslabitev sredstev, ¢e se ugotovijo nepristranski dokazi o dolgoro€nem padanju fi-
nanénih rezultatov finanénih sredstev. Ce tak dokaz obstaja, je treba finanéno nalozbo prevrednotiti za-
radi oslabitve. lzgube zaradi oslabitve nastanejo in zaradi tega je treba nalozbo prevrednotiti, ¢e obstajajo
objektivni dokazi o oslabitvi zaradi dogodka (dogodkov) po zaCetnem pripoznanju finanéne nalozbe, ki
vpliva(jo) na ocenjene prihodnje denarne tokove finanéne nalozbe ali skupin finan¢nih nalozb, ki jih je
mozno zanesljivo oceniti.
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6 Obvladovanje tveganj

6.1 Zavarovalno tveganje

Pri vsaki zavarovalni pogodbi obstaja tveganje, da bo prislo do zavarovanega dogodka, negotovost do-
godka se odrazi v Skodi. Ze po naravi zavarovalne pogodbe je tveganje nakljuéno in zato nepredvidljivo.

V portfelju odgovornostnih zavarovanj, kjer se pri kvotiranju uporablja teorija verjetnosti, je glavno tvegan-
je (riziko), kateremu je zavarovalnica izpostavljena iz naslova sklenjenih zavarovalnih pogodbah, da de-
janske Skode preseZejo jamstvo. Do tega lahko pride zaradi pove€ane pogostnosti ali viSine Skodnih zah-
tevkov glede na ocenjeno. Zavarovani dogodki so naklju¢ni in dejansko Stevilo in viSina zahtevkov se leto
za letom razlikujejo od statisti¢no pri¢akovanih.

Kljub temu, da portfelj odgovornostnih zavarovanj nikakor ni velik, smo spoznali, da zmerna rast omogoca
verno selekcijo in spremljanje tveganj ter predstavlja relativno zagotovilo, da zavarovalnica ostane na
varni strani, kar prinaSa rezultate. Izkusnje kazejo, da vedji kot je portfelj podobnih rizikov, manjse je rela-
tivno odstopanje od pri€akovanih rezultatov. Za bolj razprSen portfelj je manj verjetno, da se sprememba
majhnega dela portfelja pomembno odrazi na celothem portfelju.

Zavarovalnica je razvila strategijo sprejemanja tveganj z namenom razprSitve v zavarovanje sprejetih
rizikov in znotraj teh kategorij dosegli zadostno Stevilo rizikov ter tako zmanjSa odstopanje od pri€akova-
nih rezultatov. Glavni aspekti strategije sprejemanja tveganj, t.j. tako sprejemanja novih tveganj (vkljuéno
s sozavarovanjem) kot obnove obstojecih zavarovanij, so:

e Jasne smernice in omejitve pri sprejemu v zavarovanje, zlasti za prodajni oddelek;

e Usmerjenost k podjetjem, predvsem majhnim in srednje velikim subjektom z visokimi standardi

kvalitete, majhno izpostavljenostjo in ugodnim Skodnim rezultatom;
e Zavarovanje skupaj z ostalimi premozenjskimi zavarovaniji, t.j. ne kot samostojno zavarovanje;
e Nedopustnost odstopanj od pozavarovalnih pogodb.

Dejavniki, ki zviSujejo zavarovalno tveganje, so: pomanjkanje razprsitve (razlikovanja) v smislu vrste in
viSine tveganja, geografske veljavnosti kritja in vrste zavarovane dejavnosti (industrije).

6.1.1 Premozenjska zavarovanja

6.1.1.1 Avtomobilska zavarovanja

Pri obvladovanju tveganj je pomembno, da
e so riziki obravnavani skladno z obveznim oz. fakultativnim programom pozavarovanja;
e se mesecno spremlja Skodni rezultat za posamezno vrsto zavarovanja;
e obstaja aktivno sodelovanje med Skodnim oddelkom in oddelkom za sprejem v zavarovanje z
namenom obvladovanja tveganj, ki izhajajo iz zavarovalnih pogodb;
e so vzpostavljena pravila sprejemanja rizikov;
e se izdelajo ti. riziko profili z namenom obvladovanja koncentracije doloenih nevarnosti
Avtomobilsko zavarovanje zajema naslednje vrste zavarovan;:
e osnovni vrsti zavarovan;:
0 zavarovanje avtomobilske odgovornosti;
0 zavarovanje avtomobilskega kaska;
e dodatne vrste zavarovanj:
0 nezgodno zavarovanje voznika;
0 nezgodno zavarovanje potnikov;
0 zavarovanje pravne za$cite;
0 zavarovanje avtomobilske asistence.
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Obvladovanje tveganj pri zavarovanju avtomobilskega kaska temelji na jasnih pravilih sprejema v zavaro-
vanje, na ustreznem izraunu nevarnostne premije in na preventivnih dejavnostih.

Zavarovalne vsote (poudarek na kasko zavarovanju):
e trajanje ni daljSe od dvanajst mesecev, kar omogoc€a redno usklajevanje zavarovalne vsote;
e redno spremljanje zavarovalnih vsot (z namenom obves$&anja o ne/ustreznosti).

6.1.1.2 Pozarna in druga zavarovanja ter zavarovanja
razliénih finanénih izgub

Ta zavarovanja so v splodnem razdeljena na zavarovanja pravnih in fizinih oseb. Zavarovalnica za prav-
ne osebe uporablja smernice skupine Generali in pomo¢€ skupine pri obvladovanju tveganj z namenom
identifikacije tveganj, analize Skod in hazardov.

V okviru premozenjskih zavarovanj so zajete sledeCe zavarovalne vrste: zavarovanje pred poZzarom in
nekaterimi drugimi nevarnostmi, zavarovanje proti vsem tveganjem, zavarovanje obratovalnega zastoja,
tehniCna zavarovanja, transportna zavarovanja. Glede na klimatske spremembe so bila sprejeta posebna
pogodbena dolocila za elementarne nevarnosti kot npr. poplava, vihar, toca, potres, zemeljski plaz. Zava-
rovalnica omejuje izpostavljenost tovrstnim rizikom, ki izhajajo iz sklenjenih zavarovalnih pogodb, z na-
tancnimi pravili za sprejem rizikov, uveljavitvijo geografskih nevarnostnih podro¢ij, ustrezno kalkulacijo
nevarnostne premije, ukrepi za preprecitev Skodnih primerov in proaktivnim reSevanjem skodnih prime-
rov.

6.1.1.3 Odgovornostna zavarovanja

e Pogostnost in visSina Skodnih zahtevkov

Na pogostnost in viSino Skodnih zahtevkov lahko vpliva ve¢ dejavnikov. Najpomembnejsi so naras¢anje
odS8kodninskih zahtevkov in dodeljenih odSkodnin ter naras€anje Stevila primerov, ki prihajajo pred sodis-
Ce, potem ko so bili dolgo ¢asa latentni (do 5 let po nastali $kodi). Kot dodaten pomemben dejavnik, glede
na obi¢ajno dolgotrajen &as reSevanja tovrstnih zahtevkov, se lahko izkaZe tudi predvidena inflacija.

Zavarovalnica upravlja s temi riziki preko strategije sprejemanja tveganj, primernimi pozavarovaniji in pro-
aktivnim (preventivnim) reSevanjem Skod.

V postopku sprejema v zavarovanje se poskus$a zagotoviti, da so v zavarovanje sprejeti riziki dovolj raz-
prSeni v smislu vrste, viSine in dejavnosti industrij (glej toc¢ko 5.1.).

Kriteriji, ki omogoc€ajo ustrezno selekcijo rizikov, so limiti pri sprejemu v zavarovanje in seznam nezelenih
vrst tveganj. Samopridrzaji so uvedeni pri 99% sprejetih tveganj. V zadnjih letih je zavarovalnica zacela
izkljuevati kritje za vse posredne oSkodovance, zlasti pri zavarovanju delodajalCeve odgovornosti. Raz-
log je v tem, da je drzava pri€ela uveljavljati svojo zakonsko pravico do povracila stroSkov zdravstvene
blagajne preko regresiranja delodajalcev, ki krivdno povzrocijo po8kodbo lasthnemu zaposlenemu delavcu.

Pri reSevanju odsSkodninskih zahtevkov zavarovalnica lahko zavrne izplacilo odSkodnine v primeru goljufi-
je ali poskusa goljufije. Zavarovalnica skrbno spremlja tudi $kodno dogajanje pri posameznih strankah in
posku$a delovati preventivno, t.j. svetuje strankam, kako izboljSati nevarnostne okoli§¢ine, zavraca krijte
oz. izplacilo dolo¢enih vrst §kod, itd.

Pozavarovanje vklju€uje zasgito lastnega deleza za viSke Skod in zaS¢ito presezka letnih Skod. Uc&inek
tovrstne pozavarovalne zasc¢ite je, da zavarovalnica ne utrpi totalne neto (zavarovalne) izgube v katerem-

koli letu. Dodatno k sploShemu pozavarovalnemu programu so posamezni riziki, ki presegajo kvotne po-
zavarovalne pogodbe, pozavarovani na fakultativni osnovi.

Podatki v EUR predstavljajo obracunano kosmato premijo.
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Koncentracija odgovornostnih zavarovanj glede na maksimalno zavarovalno vsoto po Skodnem dogodku
glede na pogoje police je podana v naslednji tabeli:

. < /o
Zavarovalno vsota Dellezt polici)
(EUR) na leto

2006 2007
<100.000 91,54% 93,84%
< 100.001 < 180.000 1,20% 1,15%
> 180.000 7,26% 5,01%

e Viri tveganj in ocena bodog¢ih zavarovalnin

Upravi¢enost do izplacila za Skode iz naslova odgovornosti temelji na datumu nastanka Skode (ij pri glav-
nih produktih, kot so sploSna, delodajal€eva in proizvajal€eva odgovornost), medtem ko upravi¢enost do
izplacila Skode iz naslova poklicne odgovornosti (npr. zdravniSska odgovornost, D&O, itd.) sloni na kombi-
naciji datuma nastanka skode in datuma vlozitve Skodnega zahtevka.

Zavarovalnica ima obveznosti iz vseh zavarovalnih primerov nastalih med trajanjem pogodbe, Cetudi je
Skoda ugotovljena po koncu zavarovalnega obdobja. Skode iz naslova odgovornosti se reSujejo daljSe
C¢asovno obdobje in vedji del Skodnih rezervacij se nhanaSa na Ze nastale, a e ne prijavijene Skode (IB-
NR).

Ocena rezervacij IBNR je obicajno podvrzena vedji stopnji negotovosti, kot ocena Skod za ze prijavijene
zavarovalne primere, kjer je informacija o $kodnem dogodku Ze dostopna. Ze nastali, a $e ne prijavljeni
zavarovalni primeri (predmet IBNR) lahko zavarovalnici niso prijavljeni vec¢ let po Skodnem dogodku. Pri
zavarovanjih odgovornosti je delez IBNR rezervacij v znesku celotnih rezervacij visok in je obi¢ajno pre-
dmet vedjih odstopanj med zacetnimi ocenami in dejanskimi kon¢nimi izplagili, kar je seveda posledica
dejstva, da je te obveznosti teze oceniti.

Pri teh pogodbah na viSino in Easovno razporeditev denarnih tokov vpliva vec dejavnikov. Le-ti so navad-
no povezani z naravo tveganja poslovne dejavnosti zavarovalca ter s postopki obvladovanja tveganj, ki jih
izvajajo zavarovalci. lzplatana odSkodnina je denarno nadomestilo za telesne poskodbe, ki jih utrpijo
zaposleni (pri kritju delodajalCeve odgovornosti) ali javnost (pri kritju sploSne civilne odgovornosti).
Zavarovalnica izvaja vse potrebne postopke za zagotavljanje ustreznih podatkov o Skodni izpostavljenos-
ti. Ce upostevamo negotovost pri oblikovanju kodnih rezervacij, je zelo verjetno, da se konéni rezultat
precej razlikuje od prvotno oblikovanih obveznosti. Obveznosti iz teh pogodb so sestavljene iz rezervacij
IBNR, rezervacij za ze prijavljene a Se ne dokonéno reSene Skode (RBNS) in rezervacij za neiztekle ne-
varnosti.

IzraCun ocene Se ne obraCunanih obveznosti za Skode (tako za prijavljene kot neprijavljene zavarovalne
primere) sloni na kombinaciji metode pri€akovanih Skodnih rezultatov (kjer je Skodni rezultat definiran kot
razmerje med dokonénimi obveznostmi v zvezi z odSkodninskimi zahtevki in zasluZzeno premijo v posa-
meznem poslovnem letu) in metode trikotnikov na zneskih obracunanih Skod.

6.1.1.4 Nezgodna zavarovanja

V portfelju nezgodnih zavarovanj so vklju€ena individualna in skupinska zavarovanja.

Pri obvladovanju tveganj je definiranih ve¢ korakov: pri sprejemu v zavarovanje se ocenjuje medicinsko,
poklicno in $portno tveganje; Skodni oddelek obves&a oddelek, v okviru katerega poteka sprejem v zava-
rovanje o nevarnostih, ki izhajajo iz zavarovalnih primerov, da se jih lahko obvladuje in omeji v postopku
ocene rizika. V prodaji so ve€inoma paketi, ki krijejo nezgodno smrt, nezgodno invalidnost od 21% dalje
in dnevno nadomestilo, zavarovalna vsota za primer invalidnosti je omejena, dnevna nadomestila pa so
namenjena izkljuéno redno zaposlenim. Zaradi laZjega obvladovanje tveganj je trajanje zavarovanja ome-
jeno na leto dni z moZnostjo letnega podaljSevanja.
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Nezivljenjska zava-

6.1.1.5 Porazdelitev zavarovalnega tveganja

rovanja 2007 2006

Skupna zavaro- Pozavarovalni del | Skupna zavaro- | Pozavarovalni del
LOB valna vsota zavarovalne vsote |valna vsota zavarovalne vsote
Lob 01 459.320.749 265.562.929 451.998.276 261.329.335
Lob 02 413.844.187 332.924.350 431.645.091 347.244.606
Lob 03A 1.149.324.841 600.281.901 1.013.474.367 529.328.435
Lob 03B 4.523.772.157 2.500.999.081 4.108.867.195 2.271.615.970
Lob 04 2.121.565.345 2.007.963.373 1.955.739.035 1.851.016.448
Lob 05 319.298.187 266.198.125 337.997.288 281.787.520
Lob 06 2.881.376 2.310.955 1.830.815 1.468.372
Lob 07 94.943.160.842 49.275.543.701 | 24.281.177.645 12.601.942.252
Lob 08 245.776.225 125.208.407 166.297.772 84.718.850
Lob 09 1.796.249.694 898.124.992 1.020.642.385 510.321.275
Lob 10 7.188.300 3.594.155 5.728.055 2.864.031
Total 105.982.381.903 56.278.711.968 | 33.775.397.924 18.743.637.094

Povecanje v letu 2007 v Lob 7 se pretezno nanasa na vec sklenjenih avtomobilskih zavarovalnih pogodb
ter zakonsko poviSanje premij za isto vrsto zavarovanja.

Opis zavarovalnih skupin uporabljenih v zgorniji tabeli

1 — Nezgoda, 2 — Odgovornost, 3a - gospodinjstva - nepremicnine, 3b- ostale nepremicnine, 4 — industri-
ja, 5- strojelom, Somaz, 6- Plovila, 7 — Avtomobilska odgovornost, 8 — avtomobilski kasko, 9 - avtomobil-
ska nezgoda 10 — asistenca.

6.1.1.6 Test ob&utljivosti za premozenjska zavarova-

nja

IzraCun oblikovanih Skodnih rezervacij je izdelan na podlagi nediskontiranih denarnih tokov, zato tudi ni
obcutljiv na spremembo diskontne stopnje.

Za nekaj zavarovalnih vrst Skodne rezervacije za posamezno leto nastanka Skode niso izraCunane na
podlagi metode trikotnikov, namesto tega se za doloCena leta nastanka Skode (predvsem zadnja) za do-
loCitev Skodne rezervacije uporablja priCakovani dokon&ni Skodni rezultat. Test obc&utljivosti tako temelji
na moznih spremembah dokonénega 8kodnega rezultata (sprememba je samo za zadnje leto nastanka
Skode) in se izvaja samo za tiste zavarovalne vrste, pri katerih so Skodne rezervacije za zadnje leto dolo-
¢ene na pricakovanem dokonénem Skodnem rezultatu. MoZne spremembe ne predstavljajo niti pricako-
vanih sprememb v predpostavkah, niti najboljSe ocene ali najslab8ega moznega scenarija.
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Vpliv na IPl|Vpliv na IPI

brez pozavaro- | brez pozavaro-
Analiza obcutljivosti 2006 RBNS IBNR LAE Skupaj vanja vanja
Bruto Skodne rezervacije 14.678.521 6.217.180 1.462.699 22.358.400
Sprememba Skodnega rezulta-
ta: +5% 0 -810.676 -56.747 -867.424 -867.424 -433.712
Sprememba $kodnega rezul-
tat: -5% 0 763.242 53.427 816.669 816.669 408.335

Vpliv na IPI brez | Vpliv na IPI brez

Analiza obcutljivosti 2007 RBNS IBNR LAE Skupaj pozavarovanja pozavarovanja
Bruto Skodne rezervacije 17.882.374 | 8.079.055 1.817.300 27.778.729
Sprememba Skodnega rezulta-
ta: +5% 0 -904.447 -63.311 -967.758 -967.758 -483.893
Pri¢akovani dokon¢ni $kodni
rezultata: -5% 0 512.347 35.864 548.212 548.212 274.106

Zgoraj prikazana analiza predstavlja tudi pozavarovalni del pri spremembi predpostavk vklju¢enih v ana-
liza obC&utljivosti. Sprememba Skodnega rezultata se nana8a na spremembo v Stevilu izplaganih odSkod-

nin in prijavljenih Skod.

*RBNS- prijavljenje a neporavnane
|BNR- nastale in neprijavljene
=+|_AE- S§kodna rezervacija

e Ocena vpliva na dobic¢ek oziroma izgubo v primeru neuporabe pozavarovanja.

Ocena obdutljivosti zavarovalnega tveganja v odvisnosti od pozavarovanja je v povezavi z oceno danih
premij, prejetih pozavarovateljevih provizij in prejetih Skod ali ugodnosti. V primeru, da podjetje ne bi ime-

lo pozavarovanja, je vpliv 3.523 tiso¢ EUR.

31.12.2007
Prejeto od po- Skupaj neto

Bruto zavarovatelja Zivljenjska
Zivljenjska zavarovanja:
Skodne rezervacije 200.202 -100.101 100.101
Prenosna premija 277.994 -144.615 133.379
Matemati¢ne rezervacije 39.694.939 -19.847.470 | 19.847.469
Provizije za bonuse in popuste 667.995 0 667.995
Druge zavarovalno tehni€ne rezervacije 9.489 0 9.489
Matematicne rezervacije kjer zavarovanec prevzema nalozbeno
tveganje 14.776.219 -7.404.261 7.371.958
Skupaj rezervacije zivljenjskih zavarovanj 55.626.838 -27.496.447 | 28.130.391
Ostala zavarovanja
Skodne rezervacije 19.134.139 -11.634.383 7.499.756
Rezervacije za nastale neprijavljene Skode 8.644.589 -4.346.821 4.297.768
Prenosna premija 10.223.380 -5.301.283 4.922.097
Rezervacije za neiztekle rizike 1.400.574 -707.574 693.000
Rezervacije za popuste, storne in bonuse 686.187 -430.136 256.051
Skupaj ostale rezervacije 40.088.869 -22.420.197 | 17.668.672
Skupaj 95.715.707 -49.916.644 | 45.799.063
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31.12.2006
Prejeto od po- Skupaj neto

Bruto zavarovatelja Zivljenjska
Zivljenjska zavarovanja:
Skodne rezervacije 178.989 -89.495 89.494
Prenosna premija 245.951 -126.978 118.973
Matemati¢ne rezervacije 33.234.230 -16.617.115| 16.617.115
Provizije za bonuse in popuste 447.416 0 447.416
Druge zavarovalno tehni€ne rezervacije 8.580 0 8.580
Matematicne rezervacije kjer zavarovanec prevzema naloZbeno
tveganje 11.461.287 -5.746.795 5.714.492
Skupaj rezervacije zivljenjskih zavarovanj 45.576.453 -22.580.383 | 22.996.070
Ostala zavarovanja:
Skodne rezervacije 15.706.017 -9.562.210 6.143.807
Rezervacije za nastale neprijavljene Skode 6.652.383 -3.330.083 3.322.300
Prenosna premija 6.913.033 -3.619.038 3.293.995
Rezervacije za neiztekle rizike 216.602 0 216.602
Rezervacije za popuste, storne in bonuse 410.255 -172.237 238.018
Skupaj ostale rezervacije 29.898.290 -16.683.568 | 13.214.722
Skupaj 75.474.743 -39.263.951 | 36.210.792

6.1.2 Zivljenjska zavarovanja

6.1.2.1 Pogostost in viSina zavarovalnin

Visina obveznosti dolgorocnih Zivljenjskih zavarovanj je odvisna od predpostavk, ki jih zavarovalnica upo-
rablja. Ocene so uporabljene za priCakovano $tevilo smrti. Zavarovalnica je le-te ocenila na podlagi avs-
trijskih oz. slovenskih tablic umrljivosti, ki so potem Se dodatno korigirane. Ocene so prav tako uporablje-
ne za pri¢akovano Stevilo nezgodnih smrti in primerov invalidnosti (trajne in popolne ter zatasne nezmo-
znosti za delo). Zavarovalnica nima pogodb, ki bi vsebovale tveganje podaljSevanja Zivljenjske dobe.

Ocenjeno Stevilo smrti dolo€a znesek izplaCanih zavarovalnin. Glavni viri negotovosti izhajajo iz epidemij
kot so AIDS, SARS in iz sprememb zivljenjskega stila, kot so spremembe prehranjevanja, kajenje, Sport-
no udejstvovanije, ki lahko povzrocijo, da bo bodo¢a umrljivost za starostne skupine, kjer ima zavarovalni-
ca pomembno izpostavljenost riziku smrti, pomembno vecja, kot je bila v preteklosti. Nezelena koncentra-
cija zneskov ima lahko pomemben vpliv na vidino zavarovalnin na nivoju portfelja.

IzkuSnje glede Stevila primerov invalidnosti se prav tako lahko razlikujejo od predpostavk, ki so veljale ob
sklenitvi police, $e posebno za primerne zaasne delovne nezmozZnosti. To je lahko posledica drugaéne-
ga Stevila zavarovalnih primerov od pri€akovanih ali zaradi antiselekcije. Zavarovalnica nima velikega
portfelja teh rizikov, zato zaenkrat Se ne predstavljajo ve€jega tveganja. Za zavarovanje zacasne delovne
nezmoznosti ima zavarovalnica tudi pravico do spremembe premijske stopnje, e bo opazila, da je po-
gostnost bolniSkega staleza drugacna od vracunane.

Postopek sprejema v zavarovanje je namenjen zagotavljanju porazdelitve glede na nevarnosti in visino
zavarovalnega kritja. Medicinski sprejem v zavarovanje je prav tako vklju¢en v postopek sprejema v zava-
rovanje in sicer se premije ustrezno spremenijo v primeru dolo€enih zdravstvenih stanj ali druZinske nag-
njenosti k doloCenim obolenjem. Zavarovalnica ime lastni delez, ki temelji na viSini tveganega kapitala.
Tvegani kapital za posamezno osebo se dolo€i na podlagi vseh Zivljenjskih zavarovanj, ki jih ta oseba ima
(tako tradicionalna Zivljenjska zavarovanja kot tudi zavarovanja, vezana na enote investicijskih skladov).
Zavarovalnica na podlagi preseZkovne pozavarovalne pogodbe pozavaruje vse rizike, pri katerih tvegani
kapital presega 35.000 EUR. Za povecane rizike (gledano z medicinskega stali8€a) so lastni deleZi niZji.
Zavarovalnica nima pozavarovalne pogodbe za rizik doZivetja. Dodatno k presezkovni pozavarovalni
pogodbi ima zavarovalnica Se 50% vsotno pozavarovalno pogodbo.
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Zavarovalnica ocenjuje, da pogodbe z diskrecijsko udeleZbo niso izpostavljena druganim tveganjem kot
preostale Zivljenjske pogodbe. Zaradi tega zavarovalnica ne razkriva posebej sredstev in obveznosti za
zavarovanja z diskrecijsko udelezbo.

6.1.2.2 Test obcutljivosti za zivljenjska zavarovanja

POMEMBNE SPREMENLJIVKE

Analiza obcutljivosti temelji na LAT analizi denarnih tokov:

Izkaz uspeha in obveznosti zavarovalnice so obc&utljivi na spremembo spremenljivk, kot so umrljivost,
stroski zavarovalnice in diskontna stopnja. Vrednost teh spremenljivk je za potrebe izratuna obveznosti
zavarovalnice pri testu ustreznosti ocenjena s strani zavarovalnice.

Zavarovalnica je ocenila vpliv na dobicek in na spremembo obveznosti zavarovalnice (izraCunane na
podlagi denarnih tokov testa ustreznosti oblikovanih obveznosti) ob koncu leta, ki jo povzro€ijo spremem-
be v spremenljivkah, ki imajo pomemben vpliv na dobi€ek in viSino obveznosti.

Spremembe spremenljivk predstavljajo mozne spremembe omenjenih spremenljivk in bi vodile v pomem-
bne spremembe obveznosti zavarovalnice na bilan¢éni dan. MoZne spremembe ne predstavljajo niti pri¢a-
kovanih sprememb v spremenljivkah, niti najboljSe ocene ali najslabSega mozZnega scenarija.

Analiza je pripravljena samo za spremembo ene spremenljivke, vse ostale spremenljivke se pri tem ne
spremenijo. Prav tako se zanemarja vpliv spremembe spremenljivke na ustrezno spremembo sredstev
krithega sklada.

Obcutljivost se vedno testira v neugodno smer, tako je obcutljivost na spremembo incidenc umrljivosti
narejena na podlagi zviSanja incidenc za 10%, obd&utljivost na stroSke zavarovalnice na podlagi povecanja
stroSkov za 10% in obcutljivost na diskontno stopnjo na podlagi zniZzanja stopnje za 1%.

Najvedji vpliv na izkaz uspeha in na viSino obveznosti zavarovalnice imata sprememba diskontne stopnje
in strodkov zavarovalnice.

TEST OBCUTLJIVOSTI

in EUR
31.12.2006 ‘ Obrestna mera | Stroski Umrljivost
Sprememba v predpostavkah -1% 10% 10%
Sprememba v bruto obveznostih (test) 1.517.313 2.211.836 380.840
Sprememba v bruto obveznostih (bilanca stan-
ja) 1.063 153.248 0
Vpliv na Izkaz poslovnega izida 1.063 153.248
TEST OBCUTLJIVOSTI

in EUR
31.12.2007 Obrestna mera | Stroski Umrljivost
Sprememba v predpostavkah -1% 10% 10%
Sprememba v bruto obveznostih (test) 571.204 1.846.999 497.835
Sprememba v bruto obveznostih (bilanca stan-
ja) 0 0 0
Vpliv na Izkaz poslovnega izida 0 0 0
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6.1.3 Upravljanje s kapitalom

V okviru upravljanja s kapitalom druzba zagotavlja ustreznost kapitala v skladu z zakonskimi zahtevami.
Druzba v zvezi z zagotavljanjem kapitalske ustreznosti uporablja Stevilne inStrumente, kot so mesecne
ocene prihodnjih denarnih tokov, mesecna porocila ter kratkoro€ni in dolgoro€ni plani.

V okviru zagotavljanja zadostnega kapitala oziroma kapitalske ustreznosti mora zavarovalnica zagotavlja-
ti stalen presezek lastnih virov (razpolozljivega kapitala) nad zahtevanim minimalnim kapitalom, ki je do-
lo€en za poslovanje zavarovalnic. Zavarovalnica na dan 31.12.2007 izpolnjuje zahteve kapitalske ustrez-
nosti v skladu z Zakonom o zavarovalnistvu:

- temeljni kapital 8.011.514 EUR (5.406.577 EUR v letu 2006),
- zajamceni kapital 6.400.000 EUR (2.086.968 EUR v letu 2006),
Izpolnjevanje zahteve 1.611.618 EUR (2.086.968 EUR in 2006)

- razpolozljivi kapital 8.011.614 EUR (6.060.245 EUR v letu 2006),
- zahtevani minimalni kapital 6.531.719 EUR (4.461.476 EUR v letu 2006),

- kapitalska ustreznost — presezek 1.479.896 EUR (1.598.769 EUR v letu 2006).

Temeljni kapital predstavlja kapital druzbe, zmanjSan za neopredmetena osnovna sredstva. Zajamcen
kapital je predpisan z zakonom in znaSa eno tretjino minimalnega kapitala oziroma najmanj 3.200.000
EUR.

Zahtevan minimalni kapital se izrauna:

ZA NEZIVLJENJSKA ZAVAROVANJA

Kapital zavarovalnice, ki opravlja zavarovalne posle v skupini premozenjskih zavarovanj, in kapital poza-
varovalnice mora biti vedno najmanj enak kapitalskim zahtevam, izraCunanim z uporabo premijskega
koli¢nika oziroma Skodnega koli€nika, in sicer tistim od obeh, ki so visje.

ZA ZIVLJENJSKA ZAVAROVANJA

Kapital zavarovalnice, ki opravlja zavarovalne posle v skupini zivljenjskih zavarovanj, mora biti vedno
najmanj enak kapitalskim zahtevam, izraCunanim kot vsota prvega in drugega rezultata.
Prvi rezultat se izraCuna na podlagi matemati¢nih rezervacij, oblikovanih na zadnji dan preteklega poslo-
vnega leta, drugi rezultat se izraCuna na podlagi tveganega kapitala.

Drugi rezultat se izrauna samo za zavarovanja, pri katerih tvegani kapital ni negativen.

6.2 Kreditno tveganje

Druzba je izpostavljena kreditnemu tveganiju, ki predstavlja tveganje, da izdajatelj vrednostnih papirjev ne
bo poravnal celotne obveznosti takrat ko zapade v placilo. Za zavarovanje pred tem tveganjem ima druz-
ba razvit sistem, ki natanéno predpisuje kolikdno tveganje je pripravijena prevzeti ter natan¢no dologi
pogoje investiranja v vrednostne papirje, ki nosijo kreditno tveganje.

Za uravnavanje kreditnega tveganja nalozb je druzba sprejela smernice, ki dajejo prednost nakupu obve-
znic s kreditnim ratingom Republike Slovenije in optimalni razprSitvi nalozb. Smernice dolocajo limite iz-
postavljenosti do posameznega izdajatelja oz. skupine izdajateljev glede na njihovo bonitetno oceno.
Bonitente ocene, ki se uporabljajo pri spremljanju in upravljanju s kreditnim tveganjem so povzete po
bonitetni agenciji Fitch.

Kreditno tveganje je predvsem prisotno pri vrednostnih papirjih, ki imajo definiran kreditni rating, to pa so
drzavne obveznice, podjetniS8ke obveznice, banne obveznice in zakladne menice. Medtem, ko naloZbe
podjetja v instrumente, ki jih vrednotimo preko poslovnega izida, naloZbe v poli€nha posojila, naloZzbe v
lastniSke vrednostne papirje, pozavarovanja ter denar in naloZzbe v depoziti ne predstavljajo kredithega
tveganja oz. je to tveganje zelo nizko ter zato tudi ni tako aktivho spremljano in merjeno kot je to pri nalo-
Zbah v dolzniSke vrednostne papirje.
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OBVEZNICE

Zivljenjska zavarovanja

2007 2006
Obveznice - lastni viri Vrednost Delez Vrednost Delez
Drzavne 237.996 39,12 2.348.465 63,03
Ostale 370.348 60,88 1.377.252 36,97
Skupaj 608.345 100,00 3.725.717 100,00
Obveznice - kritni sklad Vrednost Delez Vrednost Delez
Drzavne 24.289.828 | 70,30 13.915.130 87,16
Ostale 10.263.042 | 29,70 2.050.802 12,84
Skupaj 34.552.870 | 100,00 15.965.932 100,00
Nezivljenjska zavarovanja:
2007 2006
Obveznice - lastni viri Vrednost Delez Vrednost Delez
Drzavne 3.300.643 69,65 2.718.748 87,94
Ostale 1.438.561 30,35 372.970 12,06
Skupaj 4.739.204 100,00 3.091.718 100,00
Obveznice - kritni sklad Vrednost Delez Vrednost Delez
Drzavne 9.677.340 62,72 18.637.017 73,49
Ostale 5.751.649 37,28 6.723.851 26,51
Skupaj 15.428.990 |100,00 25.360.868 100,00
Skupaj Obveznice — vrednotene razpoloZljive za prodajo | 55.329.409 48.144.235
Kreditno tveganje za obveznice, ki jih ima v lasti Generali Zavarovalnica:
Zivljenjska zavarovanja:
2007 2006
Obveznice - lastni viri Vrednost Delez Vrednost Delez
AA 389.677 64,06 2.348.465 63,03
A 218.668 35,94 1.377.252 36,97
Skupaj 608.345 100,00 3.725.717 100.00
Obveznice - kritni sklad Vrednost Delez Vrednost Delez
AAA 1.275.999 3,69 0 0,00
AA 28.271.458 81,82 14.022.739 87,83
A 2.102.799 6,09 1.698.402 10,64
BBB 2.902.615 8,40 244.790 1,53
Skupaj 34.552.870 100,00 15.965.932 100,00
Nezivljenjska zavarovanja:
2007 2006
Debt securities - own funds Vrednost Delez Vrednost Delez
AA 3.596.907 75,90 2.869.919 92,83
A 1.142.297 24,10 221.799 717
Skupaj 4.739.204 100,00 3.091.718 100,00
2007 2006
AAA 410.474 2,66 0,00
AA 11.822.979 76,63 20.350.109 80,24
A 2.955.206 19,15 2.021.493 7,97
BBB 240.330 1,56 2.989.266 11,79
Skupaj 15.428.990 100,00 25.360.868 100,00
Skupaj Obveznice — vrednotene razpoloZljive za prodajo | 55.329.409 48.144.235
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Najvedji del nalozb tako Zivljenjskih kot tudi ostalih zavarovanj predstavljajo naloZbe v drzavne obveznice.
Vet kot 80% teh nalozb ima bonitetno oceno AA, ki je tudi mednarodna bonitenta ocena Republike Slo-

venije.

Kratkoroc¢ni depoziti pri bankah

ZIVLJENSKA ZAVAROVANJA OSTALA ZAVAROVANJA
Banka Rating | Vrednost | Banka Rating | Vrednost
NOVA LJUBLJANSKA BANKA D.D. A- 526.429 | NOVA LJUBLJANSKA BANKA D.D. A- 1.092.469
BANKA CELJE D.D. BBB |918.628 | BANKA CELJE D.D. BBB |1.303.197
RAIFFEISEN BANKA D.D. AA 93.129 HYPO ALPE ADRIA BANK D.D. AA 100.119
UNICREDIT BANKA SLOVENIJAD.D. | A+ 807.621 | RAIFFEISEN BANKA D.D. AA 374.542
VOLKSBANK LJUDSKA BANKA D.D. AA- 3.416.936 | SKB BANKA D.D. AA 409.102
UNICREDIT BANKA SLOVENIJA D.D. | A+ 891.122
VOLKSBANK LJUDSKA BANKA D.D. | AA- 2.067.376
Skupaj 5.762.742 | Skupaj 6.237.926

Druzba nima nobenih drugih finanénih nalozb, ki bi bila oslabljena ali so Zze zapadla v plagilo in niso bila
placana.

Druzba je izpostavljena kredithemu tveganiju tudi iz naslova zavarovalnih pogodb.

Generali Zavarovalnica spremlja in ugotavlja kreditna tveganja, kateremu je izpostavljena po posameznih
poslovnih segmentih zavarovancev, tekom celega leta. Uprava druzbe pa kvartalno potrjuje limite po po-
sameznih poslovnih segmentih. |zpostavljenost do posamezne skupine zavarovancev se spremlja znotraj
procesa kontrole v okviru spremljanja likvidnosti. V primeru ugotovitve pomembnega odstopanja od ciljnih
vrednosti se naredi analiza finanéne moci posameznega zavarovanca.

Terjatve
Nezapadle Zapadle Skupaj
Terjatve 3.485.062 4.351.702 7.826.764
- popravki vrednosti 0 -3.714.234 -3.714.234
Skupaj 3.485.062 637.468 4.112.530

Generali Zavarovalnica d.d. ni oblikovala posamic¢nih popravkov vrednosti terjatev.

6.3 Trzno tveganje

Nepri¢akovane spremembe v cenah lastniSkih vrednostnih papirjev, vrednostih valut ter sprememba do-
nosnosti drzavnih netveganih vrednostnih papirjev lahko povzrocijo negativhe u€inke na trzno vrednost
nalozb. Ta sredstva so naloZzena z namenom da zagotovijo izplacilo bodo€ih obveznosti do zavarovancev
tako Zivljenjskih kot ostalih zavarovanj ter obenem zagotovijo primerno donosnost na vlozen kapital delni-
Carjev. Tudi na strani bodocih obveznosti lahko te spremembe pomenijo dolo¢ene ulinke na vrednost
bodocih obveznosti.

Na 31.12.2007 znaS$a celotna vrednost nalozb, ki so izpostavljene trznemu tveganju (denice, obveznice in
investicijski skladi) 61.257.671 EUR. Ostale nalozbe druzbe kot so poli¢na posojila, sredstva iz naslova
pozavarovanj, denar na racunih in kratkoro€ni depoziti ter ostale naloZbe pa niso izpostavljene trznemu
tveganiju ter zato v spodnjih tabelah niso navedene.
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Zivljenjska zavarovanja:

2007 2006
Zivljenjska zavarovanja
Obveznice 608.345 3.091.718
Investicijski skladi RZP 280.080 404.585
Investicijski skladi po posteni vrednosti 256.864 136.377
Skupaj: 1.145.288 3.632.679
Zivlienjska zavarovanja 2007 2006
Delnice 2.234.534 1.118.218
Obveznice 34.552.870 25.360.868
Investicijski skladi RZP 1.440.303 1.369.207
Investicijski skladi po posteni vrednosti 383.956 277.686
Skupaj: 38.611.663 28.125.979
Ostala zavarovanja:
Ostala zavarovanja: 2007 2006
Investicijski skladi 149.995 191.875
Obveznice 4.739.204 3.725.717
Skupaj: 4.889.200 3.917.592
Ostala zavarovanja: 2007 2006
Delnice 809.469 0
Investicijski skladi 373.061 0
Obveznice 15.428.990 15.965.932
Skupaj: 16.611.520 15.965.932

TrZzno tveganje naloZb produktov Zivljenjskega zavarovanja kjer zavarovanci prevzemajo nalozbeno tve-
ganje pa je predstavljeno v spodniji tabeli.

2007 | 2006
Nalozbena Zivljenjska
zavarovanja
Delniski skladi 13.729.467 10.588.819
Obvezniski skladi 14.679 11.710
Mesani skladi 1.061.101 871.488
Skupaj: 14.805.247 11.472.017

Uskladitev finanénih sredstev z izkazi stanja:

2007 2006
Zivijenjska zavarovanja — lastni viri 1.145.289| 3.632.680
Obveznice 608.345| 3.091.718
Investicijski skladi RZP 256.864 136.377
Investicijski skladi po posteni vrednosti 280.080 404.585
Zivijenjska zavarovanja — kritni sklad 38.611.663 | 28.125.979
Obveznice 34.552.870 | 25.360.868
Investicijski skladi RZP 383.956 277.686
Investicijski skladi po posteni vrednosti 3.674.837 | 2.487.425
Ostala zavarovanja — lastni viri 4.889.199| 3.917.592
Obveznice 4.739.204 | 3.725.717
Investicijski skladi RZP 0 0
Investicijski skladi po poSteni vrednosti 149.995 191.875
Ostala zavarovanja - kritni sklad 16.611.520| 15.965.932
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Obveznice 15.428.990 | 15.965.932
Investicijski skladi RZP 0 0
Investicijski skladi po posteni vrednosti 1.182.530 0
Nalozbena Zivljenjska zavarovanja 14.805.248 | 11.472.017
Obveznice 0 0
Investicijski skladi RZP 14.805.248 | 11.472.017
Investicijski skladi po posteni vrednosti 0 0
Skupaj Obveznice 55.329.409 | 48.144.235
Skupaj Investicijski skladi RZP 15.446.068 | 11.886.080
Skupaj Investicijski skladi po posteni vrednosti 5.287.442| 3.083.885
Skupaj 76.062.919 | 63.114.200

6.3.1 Finanéna tveganja

Podjetje se sre€uje s financnimi tveganiji pri financnih naloZbah, finanénih obveznostih, naloZbah pri po-
zavarovateljih ter bodocih obveznosti do zavarovancev. NajpomembnejSe finan¢no tveganje pa predstav-
lja tveganje, da v doloéenem &asovnem obdobju naloZbe za zagotavljanje bodocih obveznosti ne bodo
zadostne za pokrivanje le teh obveznosti. Najpomembnejsa tveganja, ki jih vklju€uje finan¢no tveganje pa
so, tveganje spremembe obrestne mere, tveganje spremembe cene lastniskih vrednostnih papirjev, likvi-
dnostno tveganje in tveganje spremembe deviznega tecaja.

Vsa ta tveganja izhajajo iz izpostavljenosti do instrumentov z fiksno obrestno mero, z valuto druga¢no od
domicilne valute ter nalozb v delniSke produkte, ki so podvrzeni dolo€enim trznim nihanjem. Z namenom
zmanjSevanja vplivov tveganj podjetje najvecjo pozornost posveca uravnavanju tveganj z naslova spre-
membe obrestne mere, spremembe trzne cene in likvidnostnemu tveganiju.

Postopki za upravljanje s tveganjem v Generali zavarovalnici so usklajeni z navodili skupine Generali
Group v katero sodi Generali Zavarovalnica. Postopki upravljanja s tveganji so glavni elementi teh navo-
dil, kar pomeni, da so vse pomembne odlocitve usklajene v celotni skupini. Postopki upravljanja s tvegan-
jem obsegajo celoten proces od zaznavanja, merjenja do odpravljanja tveganj in sledijo ciljem, ki so po-
dani s strani skupine.

Ekonomski u€inki sprememb v obrestnih merah in sprememb trznih cen vrednostnih papirjev nimajo ucin-
ka le na vrednost nalozb, na katere ta nihanja vplivajo, ampak tudi na vrednost bodocih obveznosti do
zavarovancev. Ta ucinek je Se posebej pomemben pri Zivljenjskih zavarovanjih saj so nekatere pogodbe
take narave, da garantirajo dolo€eno fiksno obrestno mero ter delitev dobicka v primeru da je donosnost
vi§ja od garantirane.

Podjetje uporablja ve¢ instrumentov za zmanjSevanje tveganj kot so: mesec¢no spremljanje bodocih de-
narnih tokov, mese¢na analiza kapitalske ustreznosti ter izdelava ostalih kratkoroénih planov. Podjetje
kot investitor vodi politiko konzervativhega investitorja z namenom zmanjSevanje tveganja povezanega z
kapitalskimi in finanénimi trgi.

Postena vrednost finan¢nih sredstev

31.12.2007 | 31.12.2006
Finan¢na sredstva
Finan¢na sredstva 76.062.919 |63.114.200
Posojila 991.143 506.517
Terjatve 5.575.500 |4.442.641
Skupaj finanéna sredstva |82.629.561 | 68.063.358
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Pos&tena vrednost je znesek, za katerega je mogo¢e zamenjati sredstvo ali s katerim je mogoCe poravnati
obveznost ali za katerega je mogoce zamenjati podeljen kapitalski inStrument med dobro obves¢enima in
voljnima strankama v poslu, v katerem sta medsebojno neodvisni in enakopravni.

V primeru, da je finanéno sredstvo udelezeno na aktivnem trgu, postena vrednost temelji na objavljeni
trzni ceni na datum bilance stanja. V primeru, da je finan¢no sredstvo ni udelezeno na aktivnhem trgu se
postena vrednost doloCi na podlagi ocenjevalnih tehnik. Terjatve so prikazane po posteni vrednosti v zne-
skih, ki izhajajo iz pogodb zmanjSane za popravek vrednosti terjatev.

Postena vrednost finanénih sredstev predstavlja njeno iztrzljivo vrednost.

6.3.1.1Tveganje spremembe obrestne mere

Analiza obcutljivosti za u€inke spremembe obrestne mere predstavlja kako naj bi se spreminjala trzna
vrednost nalozb, ki so podvrzene temu tveganju v primeru, da se spremenijo obrestne mere na dolocen
dan. Analiza, ki je predstavljena v spodnjih tabelah temeljni na predpostavki, da se spremeni krivulja do-
nosnosti samo za dolzniSke vrednostne papirje, medtem ko vse ostale predpostavke ostanejo nespreme-
njene. (V praksi je prakticno nemogoce doseli samo spremembo krivulje donosnosti ne da bi se ob tem
spremenile se druge spremenljivke).

Zavarovalne Zavarovalne Druga
pogodbe s | Zavarovalne | pogodbe, finanéna | Druga
fiksnim in | pogodbe s |vezane na | Kratkorone |sredstva | sredstva
Nezivljenjska | garantiranim | pripisom enote pre- | zavarovalne |in obvez-|in obve-
LETO 2006 Skupaj zavarovanja | donosom dobicka mozenja pogodbe nosti znosti
Nalozbe v povezane osebe |0 0 0 0 0 0 0 0
Finan¢ne nalozbe
LastniSki vrednostni papirji
- razpoloZljivi za prodajo 3.083.885 0 0 0 0 0 3.083.885 [0
- kotirajoci 0 0 0 0 0 0 3.067.497 |0
- nekotirajogi 0 0 0 0 0 0 16.388 0
- po posteni vrednosti 11.886.080 |0 0 0 11.472.017 |0 414.063 0
- kotirajoci 0 0 0 0 11.472.017 |0 414.063 |0
- nekotirajoci 0 0 0 0 0 0 0 0
Dolzniski vrednostni
papirji
- kotirajoci 0 0 0 0 0 0 0 0
- nekotirajodi 0 0 0 0 0 0 0 0
- razpolozljivi za prodajo 48.144.235 |19.691.649 |3.091.718 25.360.868 |0 0 0 0
- kotirajoci 0 19.691.649 | 2.940.547 25.008.135 |0 0 0 0
- nekotirajogi 0 0 151.171 352.733 0 0 0 0
Posoajila in terjatve 0
- zavarovalne terjatve (Ref.
12) 4.269.652 0 0 0 0 0 4.269.652 |0
- druge terjatve (Ref. 12) 679.507 0 0 506.517 0 0 172990 |0
Pozavarovalne pogodbe 51.119.819 |[27.357.016 |0 0 0 23.762.803 0 0
Denar in denarni ustrezniki | 11.279.032 | 2.560.554 539.921 7.997.937 180.620 0 0 0
Druga sredstva 780.439 0 0 0 0 0 0 780.439
Skupaj sredstva 131.242.648 | 49.609.219 | 3.631.639 33.865.322 | 11.652.637 | 23.762.803 7.940.589 | 780.439
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Zavarovalne Zavarovalne Druga
pogodbe s | Zavarovalne | pogodbe, finan¢na
fiksnim in | pogodbe s |vezane na |Kratkoroéne |sredstva |Druga
Nezivljenjska | garantiranim | pripisom enote pre- | zavarovalne |in obvez- | sredstva in
Skupaj zavarovanja | donosom dobicka mozenja pogodbe nosti obveznosti
Dolgoro¢ne zavarovalne
pogodbe:
nezivljenjska zavarovanja 0 13.214.722 |0 0 0 0 0 0
z garantiranim in fiksnim
donosom 0 0 968.858 0 0 0 0 0
brez fiksnega donosa 0 0 0 0 0 0 0 0
Dolgoro¢ne zavarovalne
pogodbe s pripisom dobicka | 0 0 0 16.312.721 |0 0 0 0
Kratkoro¢ne zavarovalne
pogodbe 75.474.743 |0 0 0
Posojila 30.536.632 |0 0 0 0 30.536.632
Obveznosti do povezanih
oseb, obveznosti do dobavi-
teljev in druge rezervacije 16.725.725 |0 16.725.725
Druge obveznosti 145.329 0 145.329
Skupaj dolzniske obvez-
nosti 122.882.430 | 13.214.722 | 968.858 16.312.721 |0 0 0 47.407.686
Zavarovalne Zavarovalne
pogodbe s | Zavarovalne | pogodbe, Druga Druga
fiksnim in | pogodbe s |vezane na | Kratkoro¢ne [ finanéna sredstva
Nezivljenjska | garantiranim | pripisom enote pre- | zavarovalne | sredstva in|in obvez-
LETO 2007 Skupaj zavarovanja | donosom dobicka mozenja pogodbe obveznosti | nosti
Nalozbe v povezane osebe |0 0 0 0 0 0 0 0
Finan¢ne nalozbe
LastniSki vrednostni papirji
- razpoloZljivi za prodajo 5.287.443 0 0 0 0 0 5.287.441 |0
- kotirajocCi 0 0 0 0 0 0 5.264.921 |0
- nekotirajogi 0 0 0 0 0 0 22.521 0
- po posteni vrednosti 15.446.067 |0 0 0 14.805.247 |0 640.820 0
- kotirajoci 0 0 0 0 14.218.630 |0 635.197 0
- nekotirajogi 0 0 0 0 586.617 0 5.623 0
Dolzniski vrednostni
papirji
- kotirajoci 0 0 0 0 0 0 0 0
- nekotirajodi 0 0 0 0 0 0 0 0
- razpolozljivi za prodajo 55.329.409 |[20.168.194 |608.345 34.552.870 |0 0 0 0
- kotirajoci 0 20.168.194 | 456.664 34.198.949 |0 0 0 0
- nekotirajogi 0 0 151.680 353.921 0 0 0 0
Posoajila in terjatve 0
- zavarovalne terjatve (Ref.
12) 5.205.938 0 0 0 0 0 5.205.938 |0
- druge terjatve (Ref. 12) 1.360.704 0 0 991.143 0 0 369.561 0
Pozavarovalne pogodbe 60.927.791 |32.812.760 |0 0 0 28.115.031 0 0
Denar in denarni ustrezniki | 12.389.382 | 6.366.853 2.461.590 3.351.397 209.541 0 0 0
Druga sredstva 1.069.915 0 0 0 0 0 0 1.069.915
Skupaj sredstva 157.016.649 | 59.347.807 | 3.069.935 38.895.410 | 15.014.788 | 28.115.031 11.503.761 | 1.069.915
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Zavarovalne Zavarovalne Druga
pogodbe s | Zavarovalne | pogodbe, finan€na
fiksnim in | pogodbe s |vezane na |Kratkoroéne |sredstva |Druga
Nezivljenjska | garantiranim | pripisom pre- | zavarovalne |[in obvez- | sredstva in
Skupaj zavarovanja | donosom dobicka mozenja pogodbe nosti obveznosti
Dolgoro¢ne zavarovalne
pogodbe:
nezivljenjska zavarovanja 0 18.376.248 |0 0 0 0 0
z garantiranim in fiksnim
donosom 0 0 1.357.164 0 0 0 0
brez fiksnega donosa 0 0 0 0 0 0 0
Dolgoro¢ne zavarovalne
pogodbe s pripisom dobicka | 0 0 0 19.401.271 0 0 0
Kratkoro¢ne  zavarovalne
pogodbe 95.715.708
Posojila 0
Obveznosti do povezanih
oseb, obveznosti do dobavi-
teljev in druge rezervacije 51.903.325 51.903.325
Druge obveznosti 223.665 223.665
Skupaj dolzniSke obvez-
nosti 147.842.698 | 18.376.248 | 1.357.164 19.401.271 0 0 52.126.990

Spodnje tabele predstavljajo nalozbe v vrednostne papirje s fiksno obrestno mero, ki so podvrzene tve-

ganju spremembe obrestne mere in za katere je narejena analiza obc&utljivosti.

Ostala finan¢na sredstva (delnice v kapital drugih podjetij in delnice investicijskih skladov) niso izpostav-
liena kreditnemu tveganju. Navedena financna sredstva so udelezena na aktivnem trgu in jih Generali
Zavarovalnica lahko v vsakem trenutku proda, posledi€éno druzba meni, da je kreditno tveganje minimalno

oziroma ne obstaja.

V povezavi z finan¢nimi nalozbami podvrzenim tveganju spremembe obrestne mere se je vodstvo druzbe
odlocilo, da spremlja analizo obcutljivosti na mesecni osnovi v razliénih portfeljih. Predpostavke, ki so
upostevane pri tem testu so, da se spremembe krivulja donosnosti spremeni za 50, 100 in 150 bazi¢nih

tock.

Dvig obrestnih mer, ki bi imel za posledico padec trznih cen vrednostnih papirjev s fiksno obrestno mero,

2007 2006
Ostala zavarovanja — lastni viri VREDNOST VREDNOST
Skupaj 4.739.204 3.091.718
2007 2006
Ostala zavarovanja — tehni¢ne rezervacije VREDNOST VREDNOST
Skupaj 15.428.990 25.360.868
2007 2006
Zivlienjska zavarovanja — lastni viri VREDNOST VREDNOST
Skupaj 608.345 3.725.717
2007 2006
Zivljenjska zavarovanja — matemati¢ne rezervacije VREDNOST VREDNOST
Skupaj 34.552.870 15.965.932
SKUPAJ 2007 2006
Obveznice - RZP | 55.329.409 | 48.144.235

bi najbolj negativno vplival na visino kapitala in posledi¢no na finan¢ni rezultat druzbe.
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V spodnjih tabelah so predstavljeni rezultati analize ob&utljivosti naloZb z fiksno obrestno mero v primeru
v primeru dviga trznih obrestnih mer.

Finanéne nalozbe ostalih zavarovanj - SKUPAJ

2007 2006
NaloZbe za kritie nezZivljenj- | Neto sprememba postene|Neto sprememba postene
skih zavarovanj vrednosti vrednosti
Porast za 50 b.t. -404.260 -284.560
Porast za 100 b.t. -808.520 -569.120
Porast za 150 b.t. -1.212.780 -853.680

Vzporedni premik krivulje donosnosti za 50 bazi¢nih to¢k predstavlja zmanj$anje vrednosti nalozb za
404.260 EUR (2006: 284.560 EUR)

Vzporedni premik krivulje donosnosti za 100 bazi¢nih to¢k predstavlja zmanjSanje vrednosti nalozb za
808.520 EUR (2006: 569.120 EUR)

Vzporedni premik krivulje donosnosti za 150 bazi¢nih to¢k predstavlja zmanjSanje vrednosti nalozb za
1.212.780 EUR (2006: 853.680 EUR)

Finan¢ne nalozbe ostalih zavarovanj — lastni viri

2007 2006
Nalozbe za kritje nezivljenjskih | Neto sprememba postene |[Neto sprememba  postene
zavarovanj - LV vrednosti vrednosti
Porast za 50 b.t. -88.635 -74.241
Porast za 100 b.t. -177.270 -148.482
Porast za 150 b.t. -265.905 -222.723

Vzporedni premik krivulje donosnosti za 50 bazi¢nih to¢k predstavlja zmanj$anje vrednosti nalozb za
88.635 EUR (2006: 74.241 EUR)

Vzporedni premik krivulje donosnosti za 100 bazi¢nih to¢k predstavlja zmanjSanje vrednosti nalozb za
177.270 EUR (2006: 148.482 EUR)

Vzporedni premik krivulje donosnosti za 150 bazi¢nih to¢k predstavlja zmanjSanje vrednosti nalozb za
265.905 EUR (2006: 222.723 EUR)

Finanéne nalozbe ostalih zavarovanj — tehniéne rezervacije

2007 2006
NaloZbe za kritje neZivljenjskih | Neto sprememba poStene |Neto sprememba poStene
zavarovanj - KP vrednosti vrednosti
Porast za 50 b.t. -315.625 -210.319
Porast za 100 b.t. -631.251 -420.638
Porast za 150 b.t. -946.876 -630.957

Vzporedni premik krivulje donosnosti za 50 bazi¢nih to¢k predstavlja zmanj$anje vrednosti nalozb za
315.625 EUR (2006: 210.319 EUR)

Vzporedni premik krivulje donosnosti za 100 bazi¢nih to¢k predstavlja zmanjSanje vrednosti nalozb za
631.251 EUR (2006: 420.638 EUR)

Vzporedni premik krivulje donosnosti za 150 bazi¢nih to¢k predstavlja zmanjSanje vrednosti nalozb za
946.876 EUR (2006: 630.957 EUR)
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Finanéne nalozbe zivljenjskih zavarovanj — matemeti¢ne rezervacije

2007 2006
NaloZbe za kritie Zivljenjskih
zavarovanj z moznostjo ude- | Neto sprememba poStene |Neto sprememba poStene
leZbe v dobicku vrednosti vrednosti
Porast za 50 b.t. -966.640 -624.664
Porast za 100 b.t. -1.933.281 -1.249.329
Porast za 150 b.t. -2.899.921 -1.873.993

Vzporedni premik krivulje donosnosti za 50 bazi¢nih to¢k predstavlja zmanj$anje vrednosti nalozb za
966.640 EUR (2006: 624.664 EUR)

Vzporedni premik krivulje donosnosti za 100 bazi¢nih to¢k predstavlja zmanjSanje vrednosti nalozb za
1.933.281 EUR (2006: 1.249.329 EUR)

Vzporedni premik krivulje donosnosti za 50 bazi¢nih to¢k predstavlja zmanj8anje vrednosti nalozb za
2.899.921 EUR (2006: 1.873.993 EUR)

Zavarovalne pogodbe 'z zagotovljenimi fiksnimi pogoji' imajo izplacila premij, katerih zneski so vnaprej
dolo€eni in zagotovljeni, ob izteku pogodbe. Finanéna komponenta premij je ponavadi zagotovljena obre-
stna mera. Osnovno finanéno tveganje, ki izhaja iz teh pogodb je tveganje, da so prihodki iz obresti preje-
tih od finan€nih nalozb, ki predstavljajo zavarovanje pogodbenih obveznosti, prenizki za izplacilo nastalih
pogodbenih obveznosti. Poslovodstvo podjetja zaradi uravnavanja tveganja zagotavlja strukturo nalozb,
ki vklju€uje razli¢ne kotacije obveznic in depozitov.

Finanéne nalozbe zivljenjskih zavarovanj — lastni viri

2007 2006
NaloZbe za kritie pogodb | Neto sprememba poStene |Neto sprememba poStene vred-
s fiksnim donosom vrednosti nosti
Porast za 50 b.t. -11.884 -45.621
Porast za 100 b.t. -23.768 -91.242
Porast za 150 b.t. -35.652 -136.863

Vzporedni premik krivulje donosnosti za 50 bazi¢nih to¢k predstavlja zmanj$anje vrednosti nalozb za
11.884 EUR (2006: 45.621 EUR)

Vzporedni premik krivulje donosnosti za 100 bazi¢nih to¢k predstavlja zmanjSanje vrednosti nalozb za
23.768 EUR (2006: 91.242 EUR)

Vzporedni premik krivulje donosnosti za 150 bazi¢nih to¢k predstavlja zmanjSanje vrednosti nalozb za
35.652 EUR (2006: 136.863 EUR)

Analiza obdutljivosti se nana8a na vse tipe zavarovalnih pogodb. Vodstvo druzbe meni, da so domneve
uporabljene pri izdelavi teh analiz zadostne in zagotavljajo dovolj kvalitetne podatke za spremljanje tega
tveganja.

V primeru dviga trznih obrestnih mer za 100 bazi¢nih to¢k bi druZba utrpela negativhe spremembe v kapi-
talu v vrednosti 3.574.090 EUR.
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V skupini finanénih sredstev vrednotenih po posteni vrednosti skozi izkaz uspeha so le nalozbe v investi-
cijske sklade, ki so izpostavljeni minimalnemu obrestnemu tveganju. Denar in denarne ustreznike pred-
stavljajo kratkoro€no dani depoziti, za katere je obrestno tveganje minimalno.

Analiza ro¢nosti

Podjetje spremlja tveganje spremembe obrestne mere tudi z izraCunavanjem povprecne roc¢nosti in prila-
gojene rocnosti nalozb kakor tudi ro¢nosti bodocih obveznosti. Tovrstna analiza sluzi kot kazalec obcutlji-
vosti tako nalozb kot bodocih obveznosti v primeru sprememb obrestnih mer. Podjetje skusa razliko v
ro€nostih nalozb in bodocih obveznosti zmanjSevati tako, da kupuje vrednostne papirje, ki po svoji rocno-
sti sovpadajo z ro¢nostjo bodocih obveznosti.

Spodnje tabele prikazujejo po zapadlostih ne eni strani vrednosti nalozb, ki pokrivajo bodo¢e obveznosti
ter na drugi strani strukturo bodo&ih obveznosti do zavarovancev. V primeru, da se vrednosti nalozb ne
pokrivajo z bodocimi obveznostmi se bodo naloZbe ob njihovi zapadlosti naloZile v nove naloZzbe z ro¢no-
stjo, ki bo ustrezala bodo¢im obveznostim. Zavarovalnica bo na ta nacin poskrbela, da bodo pokrite vse

bodoc¢e obveznosti do zavarovancev.

Denarni tok sredstev namenjenih za kritje zivljenjskih zavarovan;:

Navedeni podatki predstavljajo nediskontirane denarne tokov za sredstva in diskontirane denarne tokove

za obveznosti:

do 1 leta 1do 5 let 5do10let |10do15let [15do20let |nad 20 let
Delnice 2.234.534 - - - - -
Obveznice 3.276.779 13.186.862 12.013.354 |6.158.702 109.672 0
Investicijski skladi AFS 1.440.303 - - - - -
Investicijski skladi AFV 910.802 - - - - -
Denar in kratkoro¢ni depoziti | 3.350.884 - - - - -
Poli¢na posojia - 991.143 - - - -
Skupaj: 11.213.301 14.178.005 12.013.354 |6.158.702 109.672 0
Denarni tok obveznosti iz naslova Zivljenjskih zavarovanj
do 1 leta 1do5let 5do10let |10do15let [15do20let |nad 20 let
Matemati¢ne rezervacije za
klasi¢na Zivljenjska zavaro-
vanja 684.542 8.111.579 10.385.425 |6.830.849 6.366.662 7.315.882
Rezervacije za prenosne pre-
mije 287.484 - - - - -
Skodne rezervacije 200.202 - - - - -
Rezervacije za bonuse in
popuste 9.638 139.283 139.018 116.249 118.860 144.948
Skupaj: 1.181.865 8.250.862 10.524.443 |6.947.098 6.485.522 7.460.830
Razlika v denarnem toku: -
10.031.436 | 5.927.144 1.488.911 -788.396 -6.375.851 7.460.830
Zivljenjska zavarovanja 2007
Roc€nost naloZb za kritje obveznosti 5,73
Prilagojena ro€nost naloZb za kritje obveznosti | 5,48
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Vrednost nalozb lastnih virov Zivljenjskih zavarovanj z ro€nostjo do 1 leta zna8a 3.048.534,13 EUR. Vre-
dnost nalozb z ro€nostjo nad 1 leto pa znasa 508.609,70 EUR. Denarni tok iz te vrste nalozb je zadosten
za pokrivanje bodocih obveznosti druzbe.

Denarni tok sredstev namenjenih za kritje ostalih zavarovan;:

do 1 leta 1do5let 5 do 10 let 10do151let |[15do 20let |nad 20 let

Delnice 809.469 - - - - -

Obveznice 2.851.043 10.679.893 |4.876.693 1.717.504 16.301 0

Investicijski skladi AFS 483.395 - - - - -

Investicijski skladi AFV - - - - - -

Denar in kratkoroCni depoziti 3.311.780 - - - - -

Skupaj: 7.455.687 10.679.893 |4.876.693 1.717.504 16.301 0
Denarni tok iz naslova rezervacij NeZivljenjskih zavarovanj

do 1 leta 1do b5 let 5do 10 let 10do 15let |15do20let | nad 20 let

Rezervacije za prenosne pre-

mije 4.922.097 - - - - -

Skodne rezervacije 7.499.757 4.297.768 - - - -

Rezervacije za nepri¢akovane

rizike 1.400.574 - - - - -

Rezervacije za bonuse in

popuste 256.051 - - - - -

Skupaj: 14.078.480 | 4.297.768 0 0 0 0
| Razlika v denarnem toku: | -6.622.792 6.382.125 | 4.876.693 1.717.504 16.301 0

Ostala zavarovanja zavarovanja 2007

Roc¢nost nalozb za kritje obveznisti 4,15

Prilagojena ro¢nost nalozb za kritje obveznisti 3,97

Vrednost nalozb lastnih virov ostalih zavarovanj z ro€nostjo do 1 leta znasa 3.432.629 EUR. Vrednost
nalozb z ro¢nostjo nad 1 leto pa znasa 4.891.324 EUR. Denarni tok iz te vrste nalozb je zadosten za po-
krivanje bodocih obveznosti druzbe.

Kratkoro€ne poslovne obveznosti predstavljajo kratkoro€ne obveznosti, ki imajo rok trajanja manj od ene-
ga leta.

6.3.1.2 Likvidnostno tveganje

Likvidnostno tveganje predstavlja tveganje, da skupne zahteve po likvidnih sredstvih presegajo sredstva,
ki jih ima podjetje v danem trenutku na razpolago za financiranje teh zahtev. Likvidnostno tveganje vse-
buje tudi tveganje nezmoznosti v danem &asu pretvoriti finanéna sredstva, ki so razporejena v kategorijo
sredstev razpoloZljivih za prodajo, v likvidna sredstva, da bi z njimi lahko pokrili obveznosti v danem ¢a-
sovnem obdobju.
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Podjetje si prizadeva, da vzdrzuje ravnovesje med nepretrganostjo rednih prilivov in obveznostmi v dolo-
¢enih €asovnih obdobjih. Dodatno k temu podjetje skrbi, da ima v likvidnih sredstvih zadostno koli€ino
sredstev za zagotavljanje obveznosti, kot del strategije za upravljanje z likvidnim tveganjem. Posebna
pozornost je hamenjena skrbi za likvidnost v podro€ju neZivljenjskega zavarovanja, kjer so potrebe po
likvidnosti vecje.

Za zagotavljanje zadostnih likvidnostnih sredstev podjetje poleg nalozb v vrednostne papirje z zapadlostjo
od 1 do 15 let uporablja tudi instrumente denarnega trga z zapadlostjo do enega leta. Velika vecina le teh
pa ima ro¢nost do tri mesece.

Kazalec, ki prikazuje zmozZnost druzbe, da bo poravnala vse kratkoro€ne obveznosti, se imenuje likvidno-
stni koli€nik. Kazalec likvidnosti je izraCunan kot celotna likvidna sredstva (pretezni del likvidnih sredstev
predstavljajo denarna sredstva na rac¢unih, depoziti, zakladne menice, obveznice, itd.) deljeno z zapadlimi
obveznostmi oziroma obveznostmi, ki kratkoro€no zapadejo v placilo (zapadle obveznosti predstavljajo
obveznosti iz poslovanja). Likvidnostni koli¢nik znasa najmanj 1. Glede nato, da je vecina sredstev razpo-
rejena v skupino sredstev razpolozljivi za prodajo je vrednost koli¢nika druzbe relativno visok, posledi¢no
ima druzba zadostno viSino sredstev za pokritje svojih obveznosti.

Likvidnostni koli¢nik na dan 31.12.2007

31.12.2007
Zivljenjska zavarovanija lastni viri 23
Zivlienjska zavarovanja matema-
tiCne rezervacije 1.309.425
Ostala zavarovanja skupaj 233

6.3.1.3 Tveganje spremembe trznih cen

Druzba na dan 31.12.2007 izkazuje vrednost nalozb, ki so izpostavljene tveganju spremembe trznih cen,
v viSini 5.928.262 EUR (brez upostevanja nalozb Zivljenjskega zavarovanja, kjer nalozbeno tveganje pre-
vzemajo zavarovanci)

Analiza obéutljivosti spremembe cene vrednosti lastniSkih vrednostnih papirjev ter investicijskih skladov
prikazuje spremembe vrednosti poStene vrednosti zaradi sprememb v trznih cenah teh vrednostnih papir-
jev. Spremembe se odrazajo bodisi zaradi sprememb, ki se nanasajo na dolo¢enega izdajatelja vrednos-
tnih papirjev, bodisi na dejavnike, ki imajo za posledico spremembo cen na celotnem trgu.

V spodnijih tabelah so predstavljeni rezultati analize negativhe spremembe trznih cen delnic in investicij-
skih skladov. Padec trznic cen bi imel za posledico neposredno znizanje trzne vrednosti teh vrednostnih
papirjev, kar pomeni, da bi bil vpliv na kapital negativen. Vpliv na izkaz uspeha pa se bi pojavil le v prime-
ru, da bi ta sredstva tudi prodali po nizjih vrednostih.

Vodstvo druzbe spremlja spremembo vrednosti lastnidkih vrednostnih papirjev na mesecni osnovi. Izra-
¢uni, ki so narejeni pa se nanasajo na skupno spremembo vrednosti. Vodstvo druzbe meni, da so pred-
postavke uporabljene v tem modelu zadostne za oceno in spremljanje tega tveganja.

Vpliv na kapital

2007
Zivlienjska zavarovan-
ja (- 5%) (- 10%)
Delnice 111.727 223.453
Investicijski skladi 118.060 236.120
Skupaj 229.787 459.574
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V primeru padca cen lastniSkih vrednostnih papirjev in investicijskih skladih za 5% se skupna vrednost
teh naloZzb zmanj8a za 229.787 EUR

V primeru padca cen lastniskih vrednostnih papirjev in investicijskih skladih za 10% se skupna vrednost
teh naloZb zmanj8a za 459.573 EUR

2007
Ostala zavarovanja (- 5%) (-10%)
Delnice 45.019 90.038
Investicijski skladi 21.607 43.215
Skupaj 66.626 133.253

V primeru padca cen lastniSkih vrednostnih papirjev in investicijskih skladih za 5% se skupna vrednost
teh nalozb zmanj$a za 66.626 EUR

V primeru padca cen lastnidkih vrednostnih papirjev in investicijskih skladih za 10% se skupna vrednost
teh nalozb zmanj$a za 133.253 EUR

V primeru spremembe trznih cen v viSini -10% bi druZba utrpela negativen popravek v kapitalu s skupni
vrednosti 592.826 EUR.

Vodstvo druzbe meseéno spremlja obdutljivost nalozb z ugotavljanjem vpliva potencialne spremembe
trznih cen delnic in investicijskih skladov. Analiza ob¢utljivosti se nanaSa na vse tipe zavarovalnih po-

godb. Vodstvo meni, da so uporabljene predpostavke zadostne za ugotavljanje in spremljanje tega tve-
ganja.

Nalozbe, kjer zavarovanci prevzemajo nalozbeno tveganje so naloZene neposredno v produkte, ki so

navedeni na zavarovalnih pogodbah. Tveganje spremembe cene pa pri tej vrsti zavarovanja nosijo zava-
rovanci sami in ne druzba, ki je lastnik teh naloZb. Vpliv na izkaze podjetja je prikazan v spodnji tabeli.

Vpliv na izkaz uspeha

2007
Zivljenjsko zavarovan-
je (-5%) | (- 10%)
Nalozbeni skladi 32.041 64.082
Skupaj 32.041| 64.082
2006
Zivljenjsko zavarovan-
ja (- 5%) (- 10%)
Nalozbeni skladi 20.703| 41.406
Skupaj 20.703 41.406

Generali Zavarovalnica d.d. 53



7 Pojasnila k bilanci stanja

7.1 Sredstva

7.1.1 Oprema

Opredmetena osnovna sredstva vklju€ujejo rac¢unalniSko opremo pohistvo in ostalo pisarnisko opremo.

Oprema SKUPAJ
Stanje 01.01.2006
Ocenjena vrednost 1.155.930 |1.155.930
Povecanja 935.908 935.908
Neodpisana vrednost 220.022 220.022
Stanje 31.12.2006
Zacetna neodpisana vrednost 220.022 220.022
Povecanije 132.489 132.489
Zmanj$anja 6.404 6.404
Amortizacija 106.899 106.899
Konéno stanje 239.208 239.208
Stanje 31.12.2006
Ocenjena vrednost 1.153.524 | 1.153.524
Povedanja 914.315 914.315
Neodpisana vrednost 239.209 239.209
Stanje 31.12.2007
ZacCetna neodpisana vrednost 239.209 239.209
Povecanje 265.372 265.372
Zmanj$anja 201 201
Amortizacija 134.913 134.913
Konéno stanje 369.466 369.466
Stanje 31.12.2007
Ocenjena vrednost 1.174.573 | 1.174.573
Povedanje 805.107 805.107
Neodpisana vrednost 369.466 369.466

Zmanj8anje opredmetenih osnovnih sredstev se nana8a na odpise v skladu z inventurnim zapisnikom.
Druzba nima zastavljenih opredmetenih osnovnih sredstev.
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7.1.2 Neopredmetena dolgoro€na sredstva

Vlaganja v . .

twia osnov. | RACUNEINiSK | g o

na sredstva | Prodram!
Stanje 01.01.2006
Ocenjena vrednost 298.371 278.509 576.880
Nabrani popravek vrednosti -262.402 -221.349 -483.751
Neodpisana vrednost 35.969 57.160 93.129
Stanje 31.12.2006
Zacetno stanje 35.969 57.160 93.129
Povecanja 29.715 107.906 137.621
Obragunana amortizacija
- skozi izkaza poslovnega izida |18.095 51.377 69.472
Kon¢&no stanje 47.589 113.689 161.278
Stanje 01.01.2007
Ocenjena vrednost 323.300 386.413 709.713
Nabrani popravek vrednosti 275.712 272.723 548.435
Neto sedanja vrednost 47.588 113.690 161.278
Stanje 31.12.2007
Zacetno stanje 47.589 113.689 161.278
Povecanja 30.001 38.789 68.790
Obracunana amortizacija
- skozi izkaza poslovnega izida |18.796 40.326 59.122
Zacetno stanje 58.793 112.152 170.945
Stanje 31.12.2007
Ocenjena vrednost 353.301 425.202 778.503
Popravek vrednosti 294.508 313.050 607.558
Neodpisana vrednost 58.793 112.152 170.945

Neopredmetena dolgoro€na sredstva so izkazana vlaganja v tuja opredmetena osnovna sredstva in pro-
gramska oprema. Povec€anja v letu 2007 v visini 30.002 EUR se nana3ajo na pove€anja vlaganj v tuja
opredmetena osnovna sredstva. ZmanjSanja v letu 2007 se nanasa jo na zmanjSanja vlaganj v tuja opre-

dmetena osnovna sredstva.
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7.1.3 Pozavarovalne pogodbe

V spodniji tabeli je predstavljen pozavarovalni del obveznosti, ki izhajajo zavarovalnih pogodb za Zivljenj-
ska in ostala zavarovanja. Skupni znesek pozavarovalnega dela obveznosti (rezervacij) znaSa ob koncu
leta 42.548.398 EUR in 33.420.869 EUR ob koncu leta 2006. Terjatve iz naslova pozavarovanja se nana-
$ajo na terjatve iz naslova pozavarovalnega dela Skod ter iz naslova pozavarovalnih provizij druzb v sku-

pini Generali group.

Stanje sredstev iz naslova pozavarovanja na dan 31.12.2007:

ZIVLJENJSKA ZAVAROVANJA 31.12.2007 | 31.12.2006
Pozavarovalni del rezervacij 27.496.446 | 22.580.383
Skupaj pozavarovalna sredstva 27.496.446 | 22.580.383
OSTALA ZAVAROVANJA

Pozavarovalni del rezervacij 22.420.197 16.683.568
Skupaj pozavarovalna sredstva 22.420.197 16.683.568
Skupaj sredstva 49.916.644 | 39.263.951
Terjatve za pozavarovalno provizijo 19.899 898.815
Terjatve iz naslova Skod 10.991.248 10.957.052
Skupaj 11.011.147 | 11.855.868
Skupaj 60.927.791 |51.119.819

Terjatve iz pozavarovanja se nanasajo na druzbe obvladujoCe skupine Generali. V skladu z raunovod-
sko usmeritvijo so terjatve iz naslova pozavarovalnih provizij za nezivljenjska zavarovanja pobotana z
obveznostmi iz pozavarovalne premije za neZivljenjska zavarovanja kot je prikazano v spodnji tabeli v
viSini 7.368.246 EUR ter v letu 2005 v viSini 5.943.082 EUR. Povecanje pozavarovalnih sredstev se na-
nasa na povecanje sklenjenih zavarovalnih pogodb. Obveznosti iz naslova pozavarovanja so razkrite v
toCki 6.2.3.2.

2007 2006
Obveznosti iz naslova pozavarovalnega dela premije 26.687.773 17.770.040
Terjatve iz naslova pozavarovalne provizije -7.368.246 -5.843.082
Total 19.319.527 10.840.486

Terjatve iz naslova pozavarovalnih pogodb v letu 2007 niso bile oslabljene.
Terjatve iz naslova pozavarovalnih pogodb v viSini 10.835.004 EUR imajo ro¢nost krajSo od 12 mesecev,
terjatve iz naslova pozavarovalnih pogodb v viSini 176.143 EUR imajo ro€nost daljSo od 12 mesecev.

Sprememba v
31.12.2006 |letu 31.12.2007
Terjatve iz naslova pozavarovalnih pogodb
Terjatve iz naslova pozavarovalnih pogodb 17.698.950 |680.443 18.379.393
Skupaj terjatve iz naslova pozavarovalnih
pogodb 17.698.950 |680.443 18.379.393
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7.1.4 Financ¢na sredstva

Vrednost sredstev po posameznih kategorijah:

Finan€na sredstva 31.12.2007 | 31.12.2006

Lastniski vrednostni papirji

- razpolozljivi za prodajo 20.733.510| 14.194.972

- po posteni vrednosti 5.287.443 2.308.893

Dolzni$ki vrednostni papirji 15.446.067 | 11.886.080

- razpoloZljivi za prodajo 55.329.409 | 48.144.235

Lastnigki vrednostni papirji 55.329.409 | 48.144.235
Skupaj vrednostni papirji 76.062.919| 62.339.207
Posojila 991.143 506.517
Terjatve 5.575.500 | 4.442.641
Skupaj Posojila in terjatve 6.566.643 4.949.158
Skupaj finanéna sredstva 82.629.560 | 68.063.358
Povecanje financnih sredstev izhaja iz povefanja zavarovalnih pogodb.

7.1.4.1 Finanéna sredstva
Finan¢na sredstva po segmentih zavarovanja so prikazana v spodnji tabeli:
Finan¢na sredstva ZIVLJENJSKA OSTALA LASTNI VIRI SKUPAJ
2007 2006 2007 2006 2007 2006 2007 2006

RazpoloZljivo za pro-
dajo 38.227.708 | 27.848.293 | 16.611.520 | 15.965.932 | 5.777.624 | 7.413.895 | 60.616.852 | 51.228.120
Po posteni vrednosti | 15.189.203 | 11.749.703 0 0| 256.864| 136.377|15.446.067 | 11.886.080
Skupaj nalozbe brez
terjatev in posojil 53.416.911 | 39.597.996 | 16.611.520 | 15.965.932 | 6.034.488 | 7.550.272 | 76.062.919 | 63.114.200
Posojila 991.143 506.517 0 0 0 0 991.143 506.517
Terjatve 351.267 229.317 | 5.224.234 | 4.213.324 0 0| 5.575.501| 4.442.641
Skupaj Posojila in
terjatve 1.342.410 735.834 | 5.224.234 | 4.213.324 0 0| 6.566.641| 4.949.168
Skupaj finanéna sred-
stva 54.759.321| 40.33.996 | 21.835.754 | 20.179.256 | 6.034.488 | 7.550.271 | 82.629.563 | 68.063.358

Skupna vrednost finanénih nalozb v Zivljenjska zavarovanja v letu 2007 znaSa 54.977.398 EUR v ostala
zavarovanja pa 21.340.735 EUR. Financna sredstva na razpolago za prodajo predstavljajo 70, 10% vseh
finan¢nih sredstev. Skupna vrednost finan¢nih sredstev vrednotenih po posteni vrednosti skozi poslovni
izid je 640.820 EUR, preostale finan¢ne nalozbe vrednotene po posten vrednosti znasajo 14.805.247
EUR predstavljajo zavarovalne pogodbe, kjer zavarovanec prevzema nalozbeno tveganje. Posojila pred-
stavljajo 1, 80% celotnega zneska finan&nih sredstev podijetja. Postena vrednost nekotirajocih obveznic je
pridobljena od investicijske banke, katera je zadolzena za zagotavljanje poStene vrednosti nalozbe. Poleg
tega pa se vrednost nekotirajoCe obveznice primerja z primerljivimi obveznicami podobne roénosti in bo-

nitetne ocene.
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V letu 2007 druzba ni opravila nobene slabitve finanénih sredstev oz. odpravka slabitve finanénih sred-

stev.

Financna sredstva razpoloZijivo za prodajo razvr§¢ena po vrsti vrednostnega papirja

ZIVLJENJSKA OSTALA LASTNI VIRI SKUPAJ
Razpolozljivo za
prodajo

2007 2006 2007 2006 2007 2006 2007 2006
LastniSki VP
- kotirajodi 3.652.316 | 2.471.037 | 1.182.530 0| 430.075| 596.460| 5.264.922 | 3.067.497
- nekotirajodi 22.521 16.388 0 0 0 22.521 16.388
Dolzniski VP 0 0
- kotirajodi 34.198.949 | 25.008.135 | 15.428.990 | 15.965.932 | 5.195.868 | 6.666.264 | 54.823.808 | 47.640.331
- nekotirajoci 353.922 352.733 0] 151.680| 151.171 505.602 503.904
Skupaj 38.227.708 | 27.848.293 | 16.611.520 | 15.965.932 | 5.777.624 | 7.413.895 | 60.616.852 | 51.228.120
Financna sredstva po posteni vrednosti prek poslovnega izida po vrsti vrednostnega papirja

ZIVLJENJSKA OSTALA LASTNI VIRI SKUPAJ

Po posteni vrednosti 2007 2006 2007 2006 2007 2006 2007 2006
Lastniski VP
- kotirajodi 14.595.278 | 11.749.703 0 0| 253.478| 136.377 | 14.848.756 | 11.886.080
- nekotirajodi 593.925 0 0 3.386 0 597.311 0
Skupaj Sredstva po posteni
vrednosti preko poslovnega
izida 15.189.203 | 11.749.703 0 0| 256.864| 136.377 | 15.446.067 | 11.886.080

Na dan 31.12.2007 Ostala sredstva ne vklju€ujejo sredstev vrednotenih po posteni vrednosti skoti poslo-

vni izid.

Gibanje Financnih sredstev razpoloZljivih za prodajo

Finanénih Finanénih Finanénih Finanéna Finanéna | Skupaj
sredstev sredstev sredstev sredstva po | sredstva
razpoloZlji- | razpoloZijivih | razpoloZljivih poSteni | po poSteni
vih za pro- za prodajo za prodajo vrednosti | vrednosti
dajo
ZIVLJENJ- OSTALA LASTNI VIRI | ZIVLJENJ- LASTNI
SKA SKA VIRI
na zacetku leta 27.864.680 15.965.932 7.413.895| 11.749.703 136.377 | 63.130.587
Povecanja 21.882.061 15.772.998 8.401.635 4.236.464 147.190 | 50.440.347
Zmanj$anja -12.182.692 | -14.885.667 | -10.037.906 -577.477 -26.703 | -37.710.445
Neto okrepitve po posteni 831.860 0 0 0 0 831.860
vrednosti (brez neto realizi-
ranih dobickov)
— Po posteni vrednosti 0 0 0 -219.487 0 -219.487
Oslabitve
— Dolzniski VP — nekotira- -168.202 -208.576 0 0 0 -376.778
joCi
— Lastnigki VP — kotirajodi 0 -33.167 0 0 0 -33.167
Na koncu leta 2007 38.227.707 | 16.611.520 5.777.624 | 15.189.203 | 256.864 | 76.062.918
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Na 31.12.2007 v portfelju ostalih zavarovanj ni nobenih nalozb, ki bi bile vrednotene po posteni vrednosti.

Na 31.12.2007 druzba ni imela nobenih nekotirajocih delnic v svojem portfelju.

Vrednost naloZb lastnih virov Zivljenjskih zavarovanj z ro€nostjo do 1 leta znasa 3.048.534,13 EUR. Vre-

dnost nalozb z ro€nostjo nad 1 leto pa znasa 508.609,70 EUR.

Vrednost nalozb lastnih virov ostalih zavarovanj z roénostjo do 1 leta znasa 3.432.629,18 EUR. Vrednost

nalozb z ro¢nostjo nad 1 leto pa znaSa 4.891.324,81 EUR.

7.1.4.2 Terjatve

31.12.2007 | 31.12.2006
ZIVLJENJSKA ZAVAROVANJA
Terjatve
do zavarovancev 2.021.401 1.924.929
zmanjSan za popravek vrednosti terjatev -1.694.532| -1.779.252
Druge terjatve 24.399 83.640
- predujmi 0 57.799
- terjatve do zaposlencev 0 89
- terjatve do drzave 0 249
- druge terjatve 24.399 25.503
Skupaij Zivljenjska zavarovanja 351.267 229.317
Posojila
do zavarovancev 991.143 506.517
SKUPAJ 991.143 506.517
OSTALA ZAVAROVANJA
Terjatve
do zavarovancev 5.805.363 4.726.943
zmanj8an za popravek vrednosti terjatev -2.019.702| -1.603.904
do agencij in posrednikov 18.072 0
zmanjSan za popravek vrednosti terjatev

-18.072 0

Druge terjatve iz naslova zavarovalnih poslov - tuje
Skode 0 43.323
Druge terjatve iz naslova zavarovalnih poslov - so-
zavarovanje 12.041 166
Druge terjatve 1.426.531 1.046.796
- predujmi 216.178 5.335
- dane vars¢ine 19.826 12.388
- terjatve do zaposlencev 9.765 7.547
- terjatve do drzave 7.634 12.169
- druge terjatve 91.761 51.914
- terjatve do povezanih oseb 1.081.367 957.443
Skupaj ostala zavarovanja 5.224.234 4.213.324
SKUPAJ 6.566.643 4.949.158

Druge terjatve iz zavarovalnih poslov ostalih zavarovan] predstavljajo predvsem terjatve iz naslova obde-
lave tujih avtomobilskih Skod. Od tega se 1.081.367 EUR nana$a na druzbe znotraj skupine Generali, v
okviru drugih kratkoro¢nih terjatev ostalih zavarovanj pa je 7.634 EUR vezano na terjatve za refundacije
pla€. Med ostalimi kratkoro&nimi terjatvami zavarovalnica izkazuje tudi vars€ine, katere je placala za naje-
ta stanovanja za tuje zaposlence in druge svetovalce, ki jih je za potrebe delovanja zavarovalnice angazi-
rala obvladujo€a druzba iz skupine Generali.Postavka zmanjSanja za obradunski konto prikazuje znesek
medsebojnih obveznosti in terjatev med kritnim skladom Zivljenjskih zavarovanj in krithim premoZenjem
nezivljenjskih zavarovanj. Ta medsebojna razmerja izvirajo iz platevanja tekocih stroSkov, razen zavaro-
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valno-tehni€nih, ve€inoma iz kritnega premozZenja nezivljenjskih zavarovanj, ter iz platevanja neposrednih
stro8kov pridobivanja zavarovanj ve€inoma iz krithega sklada Zivljenjskih zavarovan,;.

Znotraj Zivljenjskih zavarovanj se pojavljajo medsebojne terjatve in obveznosti med kritnimi skladi in up-
ravljavcem kritnih skladov, in sicer iz naslova vstopnih in inkasnih stroSkov, upravljavske provizije, izstop-
nih stroskov, vplacevanja premij za riziko smrti ter za prodajo in nakup enot premoZenja.

Terjatve iz naslova zavarovalnih pogodb se v celoti nanasajo na terjatve do zavarovancev iz naslova
zavarovalne premije z ro¢nostjo enega meseca. Na dan 31.12.2007 druzba nima zavarovanih in zastav-
lienih terjatev .Popravke vrednosti terjatve iz naslova zavarovalnih pogodb je prikazan v spodnji tabeli.
Terjatve v viSini 6.546.817 imajo rocnost krajSo od enega leta, dane varsc€ine v viSini 19.826 eur imajo

roCnost daljSo od enega leta.

7.1.4.2.1 Terjatve do zavarovancev
2007 2006

ZIVLJENJSKA  ZAVARO- drugi tretji Cetrti
VANJA prvi razred | razred razred razred peti razred | Skupaj Skupaj

0-30 30-60 60-90 91-120 over 120
Terjatve za zavarovalno
premijo
Do pravnih oseb 154.942 12.854 349 7.470 165.291 340.907 218.755
- popravek vrednosti -17.747 -5.142 -210 -7.470 -165.291 -195.859 [ -194.303
SKUPAJ DO PRAVNIH
OSEB 137.196 7.712 140 0 0 145.048 24.452
Do fizi€nih oseb 171.116 48.209 222 51.757 1.409.190 |1.680.493 |1.706.175
- popravek vrednosti -18.310 -19.284 | -133 -51.757 | -1.409.190 | -1.498.673 | -1.584.950
SKUPAJ DO FIZICNIH
OSEB 152.806 28.925 89 0 0 181.820 121.225
SKUPAJ TERJATVE DO
ZAVAROVALCEV 290.002 36.638 229 0 0 326.868 145.677
Skupaj terjatve 326.058 61.063 572 59.227 1.574.481 |2.021.401 |1.924.929
Skupaj popravek vrednosti
terjatev -36.056 -24.425 |-343 -59.227 | -1.574.481 | -1.694.532 | -1.779.252
SKUPAJ TERJATVE DO
ZAVAROVALCEV 290.002 36.638 229 0 0 326.868 145.677
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2007 2006
drugi tretji Cetrti
OSTALA ZAVAROVANJA prvi razred | razred razred razred peti razred | Skupaj Skupaj
91-180 181-270 |preko 270
0-30 dni 31-90 dni_| dni dni dni
Terjatve za zavarovalno
premijo
Do pravnih oseb 275.400 260.187 |133.125 |31.017 752.861 1.452.590 |1.293.935
- popravek vrednosti -6.550 -29.534 |-51.163 |-27.570 |-752.861 -867.678 | -752.512
SKUPAJ DO PRAVNIH
OSEB 268.850 230.652 |81.962 3.447 0 584.912 541.423
Do fizinih oseb 2.942.897 |256.822 |159.435 |36.080 957.539 4.352.773 |3.433.008
- popravek vrednosti -26.687 -53.533  |-79.478 |-34.787 |-957.539 |-1.152.024 |-851.392
SKUPAJ DO FIZICNIH
OSEB 2.916.210 | 203.289 | 79.957 1.294 0 3.200.749 |2.581.616
SKUPAJ TERJATVE DO
ZAVAROVALCEV 3.185.060 |433.941 |161.919 [4.741 0 3.785.661 |3.123.039
Skupaj terjatve 3.218.297 |517.009 |292.560 |67.097 1.710.400 |5.805.363 |4.726.943
Skupaj popravek vrednosti
terjatev -33.237 -83.067 | -130.641 |-62.357 |-1.710.400 |-2.019.702 |-1.603.904
SKUPAJ TERJATVE DO
ZAVAROVALCEV 3.185.060 [433.941 [161.919 [4.741 0 3.785.661 |3.124.370

Povecanje terjatev do zavarovancev se nanaSa na povecanje sklenjenih zavarovalnih pogodb. Terjatve
so prikazane po posteni vrednosti.

Druzba razporeja terjatve v 5 razli¢nih skupin. Prva skupina predstavlja terjatve z najmanjSim tveganjem,
in peta skupina predstavlja terjatve z najvedjim tveganjem. Terjatve so razporejene v razlicne skupine
glede na njihovo kreditno tveganje.

Terjatve

Nezapadle terjat- | Zapadle terjat-

ve ve Skupaj
Terjatve 3.485.062 4.351.702| 7.836.764
Popravki vrednosti 0 -3.714.234 | -3.714.234
Skupaj 3.485.062 637.468 | 4.122.530
7.1.4.2.2 Oslabitev terjatev
Tabela gibanja popravka vrednosti terjatev

31.12.2006 povec€anje 31.12.2007

Popravek vrednosti terjatev iz
naslova zavarovalnih pogodb: 3.383.156 331.078 3.714.234
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Odhodki iz naslova slabitve terjatev

Popravek vrednosti terjatev | Referenca:

Popravek vrednosti terjatev 7.1.4.2.2.1331.078
Odpisi terjatev 227 .444
Skupaj odhodki oslabitve ter-

jatev 8.2.2.6 | 558,521

Odpisi terjatev so bili narejeni za terjatve za katere so bili predhodno oblikovani popravki vrednosti terja-

tev.

7.1.4.2.3 Posdojila

31.12.2007 |31.12.2006
Posojila
Policna pososijila 991.143 506.517
Skupaj 991.143 506.517

Povecanje posojil se nanasa na povec€anje sklenjenih posojilnih pogodb z zavarovanci .

Gibanje v letu 2007:

31.12.2006 |povecCanja |zmanjSanja|31.12.2007
Posojila
Policna posoijila 506.517 593.710 109.084 991.143
Skupaj 506.517 593.710 109.084 991.143
Gibanje v letu 2006:

31.12.2005 |povelanja |znizanja 31.12.2006
Posojila
Policna posoijila 485.232 270.590 249.305 506.517
Skupaj 485.232 270.590 249.305 506.517
7.1.4.2.4 Druge terjatve
2007 | 2006

ZIVLJENJSKA ZAVAROVANJA
Prehodno nezaracunani prihodki od obresti 13.058 10.361
Drugi prehodno nezaraunani prihodki 0 0
Drugi kratkoro€no odloZeni stro$ki 97 0
Skupaj vraunani prihodki in odloZeni stroski | 13.155 10.361
Druge terjatve 11.244 15.142
SKUPAJ ZIVLJENJSKA ZAVAROVANJA 24.399 25.503
OSTALA ZAVAROVANJA
Prehodno nezaracunani prihodki od obresti 0 27
Drugi prehodno nezaraunani prihodki 7.143 3.018
Drugi kratkoro€no odlozeni stroski 46.498 37.217
Skupaj vradunani prihodki in odlozeni stroSki | 53.641 40.262
Druge terjatve 38.120 11.652
SKUPAJ OSTALA ZAVAROVANJA 91.761 51.914

PreteZni del odloZenih stroSkov se nana8a na razmejen stroSke literature, zavarovanj in druge stroske.
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7.1.5 Terjatve za odlozeni davek

31.12.2007 | 31.12.2006

TERJATVE ZA ODLOZENI DA-

VEK

Prenesena izguba preteklih let 514.338 514.338
Prevrednotenje finanénih naloZb 48.348 0
Skupaj 562.686 514.338

Druzba je oblikovala terjatve za odlozene davke iz naslova prevrednotenja nalozb razporejenih v skupino
sredstev razpolozljivih za prodajo po 20% stopnji. ZmanjSanje terjatev za odlozeni davek se nanasa na
prevrednotenje financnih nalozb v visini 48.348 EUR. Terjatve za odloZeni davek v znesku 48.348 EUR
se nanasajo na 20% prevrednotenja finanénih nalozb razpolozljivih za prodajo, ki se nanasajo na premo-
Zenjska zavarovanja ter na 20% od 25% prevrednotenja finan¢nih nalozb razpolozZljivih za prodajo, ki se
nana$ajo na Zivljenjska zavarovanja. 75% prevrednotenja finan¢nih naloZb razpoloZljivih za prodajo, ki se
nanasajo na Zivljenjska zavarovanja je del DPF-ja.

Spremembe v letu 31.12.2007 | 31.12.2006
TERJATVE ZA ODLOZENI DA-

VEK

Na zacetku leta 514.338 514.338
Povedanje 48.348 0
Konec leta 562.686 514.338

7.1.5.1 Pobot terjatev in obveznosti za odlozeni da-

vek

31.12.2007 | 31.12.2006

POBOT ODLOZENI DAVKI

Terjatve za odloZeni davek 562.686 514.338
Obveznosti za odloZeni davek -33.182 -134.384
Skupaj 529.504 379.954

Druzba je oblikovala terjatve za odloZzene davke iz naslova neizrabljenih dav¢nih izgub, prenesenih v
naslednja dav€na obdobja. V letu 2007 druzba v izkazu poslovnega izida ni pripoznala nobenih odhodkov
ali prihodkov iz naslova oblikovanja terjatev oziroma obveznosti za odloZeni davek. Generali Zavarovalni-
ca d.d. izkazuje neizrabljeno davéno izgubo v viSini 14.100 tiso€ EUR. Uprava druzbe meni, da bo Gene-
rali Zavarovalnica d.d. glede na poslovne rezultate v letih 2006 in 2007, v prihodnosti realizirala obdav-
Cljive dobicke in glede na preneseno davéno izgubo preteklih let lahko uporabila oblikovane terjatve za
odlozeni davek( v visSini 514.338 EUR), ki se nanasa na neizrabljeno davéno izgubo preteklih let v viSini
2.571.690 EUR. Druzba meni, da ne obstajajo razlogi za slabitev terjatev.

Pri pobotu terjatev in obveznosti za odlozene davke se zmanjSanje terjatev za odlozene davke se nanasa
na oblikovanje obveznosti za odloZzene davke iz naslova presezka iz prevrednotenja finanénih nalozb v
viSini 33.182 EUR. Terjatve za odlozene davek imajo ro¢nost daljSo od enega leta.
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7.1.6 Denar in denarni ustrezniki

2007 | 2006 2007 | 2006 2007 2006
ZIVLJENJSKA OSTALA
ZAVAROVANJA ZAVAROVANJA SKUPAJ
Stanje na racunih in v
blagajni 250.787 |201.269 |128.928 [41.022 388.715  |242.292
Kratkoro¢ni bancni depo-
ziti 5.762.742 | 8.517.209 | 6.237.926 | 2.519.531 | 12.000.667 | 11.036.740
Skupaj 6.022.529 | 8.718.478 | 6.366.854 | 2.560.553 | 12.389.382 | 11.279.032

Kratkoro€ni depoziti so sklenjeni za obdobje od enega dne do enega leta odvisno od trenutnih likvidnost-
nih potreb druzbe.Druzba izkazuje zgoraj navedena sredstva po posteni vrednosti. DruZzba v okviru tran-
sakcijskih raCunov nima odobrenega limita.
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7.2 Kapital in dolzniSke obveznosti

7.2.1 Kapital

2007 2006

Delniski kapital

31.770.322 29.567.018

Kapitalske rezerve

3.729.236 3.729.236

Prevrednotovalni popravek -60.662 510.702
Komponenta kapitala iz naslova udeleZbe v dobi¢ku zavarovalcev 996.436 497.744
ZadrzZani dobicek -26.762.690 | -26.382.368
Izguba poslovnega leta 380.322 996.436

Skupaj kapital

9.173.950 8.360.218

7.2.1.1 Delniski kapital

Osnovni kapital sestoji iz 1.903.360 kosovnih delnic v skupnem znesku 31.770.322,15 EUR. Delniski
kapital sestoji iz 1.900.259 kosovnih delnic, vseh vpla€anih v celoti s strani Assicurazioni Generali S.p.A.,
v skupnem znesku 31.718.561,18 EUR. Znesek nenominiranega kapitala v viSini 51.760,97 EUR pred-

stavlja vrednost 3.101 kosovne delnice.

Podatki o delniSkem kapitalu so vpisani v DelniSko knjigo zavarovalnice, ki se nahaja v Pravni sluzbi za-
varovalnice na njenem sedeZu. Vse delnice so delnice istega razreda, brez prednosti in omejitev in so
bile v celoti vplagane. Razen delniSkega kapitala zavarovalnica ni izdala drugih listin o pravicah do udele-

Zbe, zamenljivih obveznic in podobnih vrednotnic.
Stanje osnovnega kapitala na v letih 2006 in 2007:

2007
Stevilo delnic Skupna vrednost v EUR
DELNISKI KAPITAL
Assicurazioni Generali S.p.A. 1.900.259 31.718.561
NENOMINIRANI KAPITAL 3.101 51.761
SKUPAJ DELNISKI KAPITAL 1.903.360 31.770.322
2006
Stevilo delnic Skupna vrednost v EUR
DELNISKI KAPITAL
Generali Holding Vienna AG 936.021 15.623.786
Generali Versicherung AG 832.238 13.891.471
NENOMINIRANI KAPITAL 3.101 51.761
SKUPAJ DELNISKI KAPITAL 1.771.360 29.567.018

V letu 2007 je Okrozno sodiS¢e v Ljubljani z odlo¢bo §t. 1/09815/00 z dne 17.01.2007 registriralo poviSan-
je kapitala v skupnem znesku 31.770.322,15 EUR, vpladanega v letu 2006 v sorazmernem delezu obeh

lastnikov.
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Tabela gibanja delnic, v skladu s pove€anjem osnovnega kapitala druzbe

Stevilo

delnic
31.12.2006 1.771.360
Povecanje v letu 132.000
31.12.2006 1.903.360

V skladu z zakonodajo, ki uravnava uvedbo valute evro v Republiko Slovenijo z dnem 01.01.2007, je bil
osnovni kapital zavarovalnice v EUR registriran na Okroznem sodis¢u s Sklepom Okroznega sodis¢a v
Ljubljani §t. 1/09815/00, z dne18.01.2007.

Obe lastnici zavarovalnice, Generali Holding Vienna AG in Generali Versicherung AG sta 06.12.2007 s
Sklepom Nadzornega sveta prenesli lastniStvo svojega celotnega delniSkega kapitala na druzbo Assicu-
razioni Generali S.p.A. Slednja je 17.01.2008 prenesla lastnistvo zavarovalnice na druzbo Generali PPF
Holding B.V..

7.2.1.2 Kapitalske rezerve

Kapitalske rezerve se nana$ajo na vplacan presezZek kapitala (8 EUR), in prevrednotovalni popravek ka-
pitala (3.729.228 EUR) iz preteklih let. PoviSanje revalorizacijske rezerve je posledica prevrednotenja
finan¢nih nalozb na posteno vrednost.

Gibanje rezervacij v letu 2007:

Kapitalske rezer- | Prevrednotovalni | Skupaj druge
ve popravek rezerve
Na zacetku leta 3.729.236 449.896 4.179.132
Sprememba kapitalskih rezerv 0 -510.558 -510.558
Na koncu leta 3.729.236 -60.662 3.668.574

ZmanijSanje kapitalskih rezerv se nanaSa na prevrednotenje finanénih nalozb razpoloZljivih za prodajo na
posteno vrednost. ZmanjSanje se nana8a na prevrednotenje finan¢nih nalozb razpolozljivih za prodajo na
posteno vrednost skozi leto. Veéji del se nanasa na prevrednotenje obveznic, katerih poStena vrednost je
ob koncu leta 2007 padla zaradi porasta trznih obrestnih mer. DruZzba meni, da gre za trenutno zmanjSan-
je in ni potrebo po slabitvi tovrstnih sredstev.

Gibanje rezervacij v letu 2006:

Kapitalske rezer- | Prevrednotovalni | Skupaj druge
ve popravek rezerve
Na zacCetku leta 3.729.236 510.702 4.239.938
povecanije kapitala zaradi prevrednotenja finanénih nalozb 0 -60.806 -60.806
Na zacetku leta 3.729.236 449.896 4.179.132

V letu 2006 in 2007 ni bilo sprememb v kapitalskih rezervah. ZmanjSanje prevrednotovalnega popravka
kapitala se nana3a na spremembo postene vrednosti finan&nih sredstev razpolozljivih za prodajo..
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7.2.1.3 Prenesena ¢ista izguba preteklih let

Na dan 31.12.2007, zna8a celotna izguba iz preteklih let 26.382.368 EUR, izguba v letu 2007 zna$a
380.322 EUR. Zavarovalnica bo pokrila izgube iz preteklih let s pricakovanim dobi¢kom v naslednijih letih.
Na dan 31.12.2007 znaSa izguba na delnico 0,20 EUR.

Gibanja poslovnega izida v letu 2007:

Cisti  poslovni | Total
Prenesene izid poslovnega
izgube leta
Na zacetku leta -25.751.149 -631.219 26.382.368
prenos dobickal/izgube -631.219 631.219 0
dobicek/izguba leta -380.322 -380.322
Na zacetku leta -26.382.368 -380.322 26.762.690

Spremembe zadrzanega dobi¢ka vsebujejo preneseno izgubo iz preteklih let in izgubo tekoCega leta.

Gibanja poslovnega izida v letu 2006:

Prenesene Prenesene Skupaj
izgube izgube
-27.016.885 93.681 | 26.923.204

Sprememba racunovodskih usmeritev 1.172.055 0]1.172.055
Na zacetku leta 93.681 -93.681 |0
dobicekl/izguba leta -25.751.149 0|25.751.149
prenos dobickal/izgube 0 -631.219 | -631.219
Na koncu leta -25.751.149 -631.219 | 26.382.368

Spremembe racunovodskih usmeritev sestojijo iz zneska razgrajenih izravnalnih rezervacij in sprememb
vrednotenj finan€nih nalozb. Gibanja v postavkah kapitala vsebujejo preneseno izgubo iz preteklih let in
izgubo tekoCega leta.

Generali Zavarovalnica d.d. v letu 2007 ni prepoznala prihodkov ali stroSkov direktno v kapitalu.
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7.2.1.4 Prevrednotovalni popravek kapitala

Gibanje prevrednotovalnega popravka kapitala, ki se nanasa na prevrednotenje finan¢nih nalozb razpo-
rejenih kot sredstva razpoloZljiva za prodajo in komponente kapitala iz naslova udelezbe v dobi¢ku zava-
rovalcev je prikazano v spodnji tabeli:

2007 2007

Na 31.12.

na zacetku leta 1.580.717 1.714.711
Pozitivna prevrednotenja 13.144.100 10.051.224
Realizirani kapitalski dobicki 90.506 2.405
Negativna prevrednotenja -13.739.092 | -10.173.283
realizirane kapitalske izgube -654.315 -14.341
Stanje konec leta 421.916 1.580.716

Prevrednotovalni popravek kapitala, ki se nanaSa na finan¢na sredstva razpoloZljiva za prodajo izhaja iz
spremembe postene vrednosti finangnih sredstev. Realizirane dobicke in izgube se nanaajo na finan¢na
sredstva razpoloZljiva za prodajo in so razkrita v to¢ki 8.1.3.4.

Gibanje komponente kapitala, ki se nanasa na spremembo finan&nih sredstev vrednotenih po posteni
vrednoti v letu 2007, je prikazane v spodniji tabeli:

Stanje zacetek leta 449.896
Povecanje v kapitalu zaradi prevrednotenja sredstev po posteni vrednosti -510.558
Stanje konec leta -60.662

Povec€anije revalorizacijskih rezerv je posledica prevrednotenj finan¢nih sredstev vrednotenih po posteni
vrednosti.Negativha prevrednotenja iz spremembe postene vrednosti finan¢nih nalozb v letu 2007 se
nanasajo na obveznice. Postena vrednost obveznic se je v letu 2007 zmanj8ala zaradi povidanja obrest-
nih mer. Podjetje meni, da slabitev ni potrebna.

Gibanje komponente kapitala, ki se nanaSa na prevredotenja finanénih sredstev razpoloZljivih za prodajo
v letu 2006, je prikazano v tabeli spodaj:

Konec predhodnega poslovnega leta 0
Sprememba racunovodske usmeritve 510.702
Zacetek leta 510.702
Povecanje iz naslova prevrednotenja finan¢nih sredstev razpoloZljivih za prodajo -60.806
Konec poslovnega leta 449.896

V letu 2007 je bila sprejeta sprememba radunovodskih usmeritev, ki se nanasa na vrednotenje finan¢nih
sredstev. PoviSanje prevrednotenja se nanasa na se nana$a na prevrednotenje finan¢nih sredstev razpo-
loZljivih za prodajo.
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7.2.1.5 Komponenta kapitala iz naslova udelezbe v
dobi¢ku zavarovalcev

Gibanje komponente kapitala iz naslova udelezbe v dobi¢ku zavarovalcev v letu 2007:

Razmejene obveznosti do
zavarovalcev
Na zacetku leta 996.436

poveCanje kapitala zaradi okrepitve | -498.692
nalozb
Na koncu leta 497.744

Gibanje komponente kapitala iz naslova udelezbe v dobi¢ku zavarovalcev je posledica prevrednotenja
dolzniskih in lastnidkih vrednostnih papirjev, razpoloZljivih za prodajo.

Gibanje komponente kapitala iz naslova udelezbe v dobi¢ku zavarovalcev v letu 2006:

Razmejene obveznosti do
zavarovalcev
Na zacetku leta 1.033.317
poveCanje kapitala zaradi okrepitve -36.881
nalozb
Na koncu leta 996.436

Gibanje komponente kapitala iz naslova udelezbe v dobi¢ku zavarovalcev je posledica prevrednotenja
dolzniSkih in lastniSkih vrednostnih papirjev, razpoloZljivih za prodajo. Spremembe racunovodskih usmeri-
tev so posledica vpeljave izraCunavanja razmejenih obveznosti do zavarovalcev ob implementaciji MSRP.
Komponenta kapitala iz naslova udelezbe v dobi¢ku zavarovalcev se nanasa na nerealizirane dobicke in
izgube iz naslova prevrednotenja finan¢nih sredstev, ki se nanasajo na udelezbo v dobi¢ku zavarovalcev
VvV znesku.
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7.2.2 Obveznosti iz naslova zavarovalnih in pozavarovalnih pogodb

31.12.2007 31.12.2006
ZIVLJENJSKA ZAVAROVANJA
Kosmate
Zivljenjska zavarovanja:
Skodne rezervacije 200.202 178.989
Prenosna premija 277.994 245.951
Matemati¢ne rezervacije 2.642.160 1.898.991
Matemati¢ne rezervacije z diskrecijsko pravico 37.052.779 31.335.239
Provizije za bonuse in popuste 667.995 447.416
Druge zavarovalno tehniéne rezervacije 9.489 8.580
Zivljenjska zavarovanja, kjer zavarovanec prevzema
naloZzbeno tveganje
Matematiéne rezervacije kjer zavarovanec prevzema na-
loZbeno tveganje 14.776.219 11.461.287
Skupaj rezervacije zivljenjskih zavarovanj 55.626.839 45.576.453
Pozavarovalni del
Zivljenjska zavarovanja:
Skodne rezervacije -100.101 -89.495
- Prenosne premije -144.615 -126.978
- Matemati¢ne rezervacije -19.847.470 -16.617.115
Matematiéne rezervacije kjer zavarovanec prevzema na-
loZbeno tveganje -7.404.261 -5.746.795
Skupaj pozavarovalni del rezervacij zivljenjskih zava-
rovanj -27.496.446 -22.580.383
Skupaj Ciste rezervacije iz naslova Zivljenjskih zava-
rovanj 28.130.393 22.996.071
OSTALA ZAVAROVANJA
Kosmati
Ostala zavarovanja:
Skodne rezervacije 19.134.139 15.706.017
Rezervacije za nastale neprijavljene $kode 8.644.589 6.652.383
Prenosna premija 10.223.380 6.913.033
Rezervacije za neiztekle rizike 1.400.574 216.602
Rezervacije za bonuse, popuste in storno 686.187 410.255
Skupaj rezervacije nezivljenjskih zavarovanj 40.088.869 29.898.290
Pozavarovalni del
Skodne rezervacije -11.634.383 -9.562.210
Rezervacije za nastale neprijavljene Skode -4.346.821 -3.330.083
Prenosna premija -5.301.283 -3.619.038
Rezervacije za neiztekle rizike -707.574 0
Rezervacije za bonuse, popuste in storno -430.136 -172.237
Skupaj pozavarovalni del rezervacij nezivljenjskih
zavarovanj -22.420.197 -16.683.568
Skupaj Ciste rezervacije iz naslova nezivljenjskih za-
varovanj 17.668.673 13.214.722
Skupaj Bruto 95.715.708 75.474.743
Pozavarovalini del -49.916.644 -39.263.951
SKUPAJ 45.799.064 36.210.792
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Zavarovalnica matemati¢ne rezervacije za skupinska zavarovanja kreditojemalcev (cenika LRKF, LRKF2)
izraCunava na podlagi ocene in sicer na podlagi izraCuna rezervacije za prenosne premije.

Razvoj Skodnega dogajanja

Razvoj 8kodnega dogajanja predstavlja mero zavarovalnice glede njene zmoZnosti ocene dokoné&nih
zneskov obveznosti iz naslova zavarovalnin. V zgornjem delu tabele je predstavljeno, kako je zavaroval-
nica spreminjala ocene glede dokoncnih zneskov obveznosti za Skode v odvisnosti od leta nastanka Sko-
de. Spodnji del tabele predstavlja zneske Skodnih rezervacij, katerih sestevek po letih nastanka Skode, je
prikazan v bilanci stanja. Zavarovalnica glede na svoj portfelj ocenjuje, da je leto nastanka Skode najpri-
mernejSa osnova za spodnjo analizo.

2006
2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 31.12.2006
in prej Skupaj (v EUR)
Ocena dokonénih strodkov Skod| and before Total (in EUR)
Na koncu leta nastanka Skode 5.763.012 7.028.282 8.154.770 10.695.930 17.840.716
Eno leto kasneje| 7.990.435 8.481.165 9.859.643 9.571.274
Dve leti kasneje 7.918.111 7.989.168 9.372.213
Tri leta kasneje 7.178.592 7.911.145
Stiri leta kasneje 6.959.747
Pet let kasneje
Sest let kasneje
Sedem let kasneje
Osem let kasneje|
Trenutna ocena dokon¢nih stroSkov|
Skod 6.959.747 7.911.145 9.372.213 9.571.274 17.840.716
Celotne likvidirane $kode| -5.723.498 -5.760.129 -6.850.320 -6.081.394 -7.462.586
Obveznosti za nereSene prijavijene|
Skode pripoznane v bilanci| 1.080.684 1.205.800 2.075.295 2.386.976 2.459.448 5.470.337 14.678.541
Obveznosti za neprijavljene $kode
pripoznane v bilanci 37.870 30.448 75.721 134.917 1.030.431 4.907.793 6.217.180
Stroski reSevanja Skod 78.277 86.537 150.571 176.532 244.292 726.469 1.462.679
Celotne obveznosti pripoznanane v
bilanci| 1.196.832 1.322.786 2.301.587 2.698.425 3.734.171 11.104.600 0 22.358.400
2007
2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007| 31.12.2007
in prej Skupaj (v EUR)
Ocena dokonénih stroSkov Skod| and before Total (in EUR)
Na koncu leta nastanka $kode| 5.763.012| 7.028.282| 8.154.770| 10.695.930( 17.840.716] 23.510.555
Eno leto kasneje| 7.990.435| 8.481.165| 9.859.643| 9.571.274| 16.261.898
Dve leti kasneje| 7.918.111| 7.989.168| 9.372.213| 8.973.534
Tri leta kasneje| 7.178.592| 7.911.145| 9.439.535
Stiri leta kasneje 6.959.747| 7.849.604
Pet let kasneje| 6.697.561
Sest let kasneje|
Sedem let kasneje|
Osem let kasneje|
Trenutna ocena dokonénih stroskoy|
Skod 6.697.561| 7.849.604| 9.439.535| 8.973.534( 16.261.898| 23.510.555
Celotne likvidirane $kode -5.807.798| -5.956.554| -7.123.447| -6.524.072| -11.812.304| -10.418.475
Obveznosti za nereSene prijavljene|
Skode pripoznane v bilanci]  831.898|  871.369| 1.841.285| 2.216.345( 2.207.672| 3.326.033] 6.587.774 17.882.376
Obveznosti za neprijavljene $kode
pripoznane v bilanci 39.491 18.395 51.765 99.743 241.790| 1.123.561| 6.504.306 8.079.051
Stroski re§evanja $kod 60.998 62.283 132.513 162.126 171.462 311.472 916.446 1.817.300
Celotne obveznosti pripoznanane v
bilanci] 932.387| 952.047| 2.025.563| 2.478.214| 2.620.924| 4.761.066] 14.008.526 27.778.728
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e Uskladitev z bilanco stanja:

2007 2006
Evidentirane Skode 19.134.139 15.706.017
Nastale neprijavljene Skode 8.644.589 6.652.383
SKUPAJ 27.778.728 22.358.400
7.2.2.1 Nezivljenjska zavarovanja:
e Skodne rezervacije
31.12.2007 31.12.2006
Pozavarovalni Pozavaro-
OSTALA ZAVAROVANJA | Bruto del Neto Bruto valni del Neto
Evidentirane Skode 15.706.017 |-9.562.210 6.143.807 12.317.848 |-7.186.633 |5.131.215
Nastale neprijavljene Skode | 6.652.382 -3.330.083 3.322.299 4.926.859 -2.265.568 | 2.661.291
Stanje zacetek leta 22.358.400 | -12.892.293 9.466.107 17.244.707 | -9.452.202 |7.792.506
Izplagilo Skod v letu (skozi
IPI) 16.139.057 [-10.437.234 5.701.823 10.892.815 |-7.316.333 | 3.576.482
PoveCanje rezervacij -
Skode tekoce leto (skozi IPI
8.2.1.2) 3.187.553 -1.497.935 1.689.618 3.800.414 -2.590.719 | 1.209.695
Povetanje rezervacij -
Skode preteklo leto (skozi
IPI) 2.232.776 -1.590.975 641.801 1.313.279 -849.372 463.907
Izplagilo Skod v letu (spre-
memba obveznosti) -16.139.057 | 10.437.234 -5.701.823 | -10.892.815 | 7.316.333 -3.576.482
Stanje konec leta 27.778.729 |-15.981.203 11.797.526 |22.358.400 |-12.892.293 | 9.466.108
Evidentirane Skode 19.134.140 |-11.634.383 7.499.757 15.706.017 [-9.562.210 |6.143.807
Nastale neprijavijene Skode | 8.644.588 -4.346.821 4.297.767 6.652.382 -3.330.083 | 3.322.299
Stanje konec leta 27.778.728 | -15.981.204 11.797.524 | 22.358.400 |-12.892.293 | 9.466.107
e Prenosna premija
31.12.2007 31.12.2006
OSTALA ZAVAROVANJA
Pozavarovalni Pozavarovalni
Prenosna premija Bruto del Neto Bruto del Neto
Zacetek leta 6.913.033 -3.619.038 3.293.995 |3.835.879 |-2.061.242 1.774.637
Povecanje v obdobju 3.310.347 -1.682.245 1.628.102 |3.077.154 |-1.557.796 1.519.358
Stanje konec leta 10.223.380 |-5.301.283 4.922.097 16.913.033 |-3.619.038 3.293.995

PoveCanje prenosne premije se nanasa na povecCanje sklenjenih zavarovalnih pogodb v drugi polovici
leta 2007. StroSki pridobivanja zavarovanj znasajo 15% obradunanih zneskov kosmatih prenosnih premij
za nezivljenjska zavarovanja premije.

2007 2006
Bruto prenosna premija 12.027.506 8.132.980
Stroski pridobivanja -1.804.126 -1.219.947
ZmanjSana prenosna premija za
stroke pridobivanja 10.223.380 6.913.033
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Pri nezivljenjskih zavarovanijih je prenosna premija zmanj$ana za stroSke pridobivanja zavarovanj v viSini
15% Ta odstotek je bil doloen izkustveno ob pri€etku delovanja zavarovalnice, saj bi uporaba nacel za-
varovalnega standarda za izraCun prenosne premije pomenila preveliko in nerealno oziroma neupravice-
no zmanjSevanje prenosnih premij v zaCetnem obdobju delovanja zavarovalnice. Ker dejanski stroski
pridobivanja Se vedno presegajo odstotek, je zavarovalnica tudi konec leta 2007 uporabila enak odstotek

Znizanja.

o Rezervacije za neiztekle rizike

31.12.2007 31.12.2006
Pozavarovalni Pozavarovalni
OSTALA ZAVAROVANJA Bruto del Neto Bruto del Neto
Zacetek leta 216.602 0 216.602 198.944 0 198.944
Sprememba v letu (skozi IPI)
(op. 8.2.1) 1.183.972 -707.574 476.398 17.658 0 17.658
Konec leta 1.400.574 -707.574 693.000 216.602 0 216.602
e Rezervacije za bonuse, popuste in storno
31.12.2007 31.12.2006
OSTALA ZAVAROVANJA
Rezervacije za bonuse, popu- Pozavaro- Pozavarovalni
ste in storno Bruto valni del Neto Bruto del Neto
Zacetek leta 410.255 -172.238 238.017 342.134 -188.462 153.672
PoveCanje v obdobju (skozi
IPI) (op. 8.2.1) 389.875 -257.900 131.975 136.241 32.449 168.690
Zmanj$anje v obdobju (spre-
memba rezervacij) -113.943 2 -113.941 -68.120 -16.225 -84.345
Konec leta 686.187 -430.136 256.051 410.255 -172.238 238.017

Povecanje Rezervacij za bonuse, popuste in storno se pretezno nanasa na

valnih pogodb.

7.2.2.2 Zivljenjska zavarovanja:

e Skodne rezervacije:

povelanje sklenjenih zavaro-

31.12.2007 31.12.2006
; Pozavaro- Pozavarovalni
Skodne rezervacije Bruto valni del Neto Bruto del Neto
ZIVLJENJSKA ZAVAROVANJA
Evidentirane Skode 178.989 |-89.495 89.494 168.235 -85.717 82.518
Stanje zacetek leta 178.989 | -89.495 89.494 168.235 -85.717 82.518
Izplagila Skod v letu (skozi IPI)
note 7.2.1.1 447133 |-223.566 223.566 489.660 -317.912 171.748
Sprememba rezervacije (skozi
IPI) (op. 7.2.1.1) 21.213 -10.617 10.596 10.754 -3.778 6.976
Izplacila $kod v letu (spremem-
ba rezervacij) -447.133 | 223.566 --223.566 -489.660 317.912 -171.748
Skupaj konec leta 200.202 | -100.112 100.090 178.989 -89.495 89.494
Evidentirane Skode 200.202 |-100.112 100.090 178.989 -89.495 89.494
Skupaj konec leta 200.202 | -100.101 100.101 178.989 -89.495 89.494
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e Prenosna premija

31.12.2007 31.12.2006
ZIVLJENJSKA ZAVA-
ROVANJA

Pozavarovalni Pozavarovalni

Stanje 31.12. Bruto del Neto Bruto del Neto
ZacCetek leta 245.951 -126.978 118.973 240.803 -122.225 118.578
Povecanje v obdobju 32.043 -17.637 14.406 5.148 -4.753 395
Konec leta 277.994 -144.615 133.379 245.951 -126.978 118.973

Povecanje prenosne premije se nanada na povec€anje sklenjenih zavarovalnih pogodb v drugi polovici

leta 2007.

o Matematicne rezervacije

31.12.2007 31.12.2006
ZIVLJENJSKA  ZAVA-
ROVANJA

Pozavarovalni Pozavarovalni

Matemati¢ne provizije | Bruto del Neto Bruto del Neto
Stanje 31.12. 33.234.229 -16.617.115| 16.617.114 | 26.491.885 -13.245.943 | 13.245.942
Izplacila za smrt in dozi-
vetie (skozi IPI) (op.
7.2.1.1) 1.766.479 -883.239 883.240 1.320.561 -660.281 660.281
Sprememba v letu (skozi
IP) (op 7.2.1.1) 6.681.289 -3.230.355 3.230.355 6.742.344 -3.371.172 3.371.172
Sprememba rezervacij -1.987.058 883.239| -1.103.819 -220.579 -3.371.172 3.371.172
Konec leta 39.694.939 | -19.847.470 19.847.469 | 33.234.230 |-16.617.115 16.617.115

Povecanje prenosne premije se nanada na povec€anje sklenjenih zavarovalnih pogodb v drugi polovici

leta 2007.
7.2.2.3 Zivljenjska zavarovanja kjer zavarovanec
prevzema nalozbeno tveganje:
e Rezervacije, kjer zavarovanec prevzema nalozbeno tveganje
. 31.12.2007 31.12.2006
ZIVLJENJSKA  ZAVA- Pozavaro- Pozavaro-
ROVANJA Bruto valni del Neto Bruto valni del Neto
Stanje zacetek leta 11.461.287 | -5.746.794 | 5.714.493 | 6.665.486 | -3.348.894 | 3.316.592
Izplacila Skod v letu 582.458 -291.229 291.229 376.082 -190.294 185.788
Razgrajene rezervacije
(skozi IPI) -225.938 0 -225.938 -619.757 0 -619.757
Sprememba v letu (skozi
IPI) 3.540.870 | -1.657.466 1.883.405 6.035.316 | -2.397.900 | -3.637.416
Sprememba rezervacij -582.458 291.229 -291.229 -376.082 190.294 -185.788
Konec leta 14.776.219 | -7.404.260 | 7.371.959 | 11.461.287 | -5.746.794 | 5.714.493
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Povecanje rezervacij, kjer zavarovanec prevzema nalozbeno tveganje se nanasa na povecCanje sklenje-
nih zavarovalnih pogodb v drugi polovici leta 2007.

7.2.3 Obveznosti

31.12.2007 | 31.12.2006

ZIVLJENJSKA ZAVAROVANJA

Obveznosti iz naslova zavarovalnih pogodb 650.166 489.892
Obveznosti iz naslova pozavarovalnih pogodb | 47.050.137 | 40.410.658
Druge obveznosti 1.204.346 |4.347.250
VraCunani stroski in odloZeni pirhodki 2.872.896 |1.887.141
SKUPAJ 51.777.545]47.134.941

Znesek obveznosti iz naslova zavarovalnih pogodb in druge obveznosti imajo ro¢nost krajSo od enega
leta. Starost obveznosti iz pozavarovalnih pogodb je razkrita v to¢ki 6.3.1.1. Skupni znesek terjatev in

obveznosti je bil pobotan tako za zZivljenjska zavarovanja kot za premozenjska.

7.2.3.1 Obveznosti iz naslova zavarovalnih pogodb

31.12.2007 | 31.12.2006

ZIVLJENJSKA ZAVAROVANJA

Obveznosti do zavarovancev 24.181 17.882
Obveznosti do zavarovancev- druga placila 86.820 94.193
Obveznosti do agentov 164.706 118.042
Druge obveznosti 19.396 12.654
Skupaj 295.102 242.771
OSTALA ZAVAROVANJA

Obveznosti do zavarovancev 474 20.346
Obveznosti do zavarovancev- druga placila 137.533 70.856
Obveznosti do agentov 400 400
Druge obveznosti 216.656 155.518
Skupaj 355.064 | 247.121
SKUPAJ 650.166 489.892

Obveznosti iz naslova zavarovalnih poslov v visini 650.166 EUR imajo ro¢nost manj kot eno leto.
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7.2.3.2 Obveznosti iz naslova pozavarovalnih pogodb

2007 | 2006
ZIVLJENJSKA ZAVAROVANJA
Obveznosti za premijo 164.622 150.373
Obv.za fin.nalozbe pozavarovateljev iz naslova
pozav.pogodb pri cedentih 27.480.295 | 22.564.231
SKUPAJ ZIVLJENJSKA ZAVAROVANJA 27.644.917 | 22.714.604
OSTALA ZAVAROVANJA
Obveznosti za pozavarovalno premijo 26.687.773 | 17.770.040
Terjatve za udelezbo v S§kodah 0 0
Terjatve za provizijo 0 -5.843.082
Obv.za fin.nalozbe pozavarovateljev iz naslova
pozav.pogodb pri cedentih 0 5.712.828
Druge obveznosti iz pozavarovanja 85.692 56.268
SKUPAJ OSTALA ZAVAROVANJA 19.405.220 | 17.696.053

| SKUPAJ 147.050.137 | 40.410.658 |

Najvedji del terjatev in obveznosti iz naslova pozavarovanja se nanasa na skupino Generali. Tudi v letu
2007 se pozavarovalne obveznosti do druzbe Generali Holding, Vienna zviSujejo zaradi povec¢anja obse-
ga poslovanja, medtem ko pozavarovalne pogodbe vedinoma ostajajo enake. V okviru terjatev za poza-
varovalno provizijo je izkazan obracunani del stroskov, ki jih v skladu z veljavno pozavarovalno pogodbo
nosi pozavarovatelj.Obveznosti iz naslova pozavarovanja zapadejo v pladilo v naslednjem letu.

V skladu z zavarovalno pogodbo je bila terjatev iz naslova pozavarovalne provizije pobotana z obveznos-

tjo iz naslova pozavarovalne premije. Kot je prikazano v spodnji tabeli.

Bruto vre-| Pobotan Neto vred-

dnost znesek nost
Obveznost pozavarovalna premija 26.687.773 | -7.368.246 | 19.319.527
Terjatev pozavarovalna provizija 7.368.246 |-7.368.246 |0

7.2.3.3 Pozavarovalni depozit:

31.12.2007 | 31.12.2006

ZIVLJENJSKA ZAVAROVANJA

Obv.za fin.naloZzbe pozavarovateljev iz
naslova pozav.pogodb pri cedentih

Zacetek leta 22.564.231 |16.786.629
Povecanje v obdobju 4.916.064 5.777.602
Zmanj8anje v obdobju 0 0

Konec leta 27.480.295 |22.564.231
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OSTALA ZAVAROVANJA 31.12.2007 |31.12.2006
Obv.za fin.nalozbe pozavarovateljev iz

naslova pozav.pogodb pri cedentih

ZacCetek leta 5.712.828 3.750.784
Povecanje v obdobju 0 1.962.044
ZmanijSanje v obdobiju 5.712.828 0

Konec leta 0 5.712.828

Obv.za fin.nalozbe pozavarovateljev iz naslova pozav.pogodb pri cedentih zapadejo v placilo ob kon-
cu naslednjega poslovnega leta. Za Obv.za fin.nalozbe pozavarovateljev iz naslova pozav.pogodb pri
cedentih iz naslova Zivljenjskih zavarovanj ni dogovorjena obrestna mera, za Obv.za fin.nalozbe po-
zavarovateljev iz naslova pozav.pogodb pri cedentih iz naslova premozenjskih zavarovanj je dogovor-
jeno obrestna mera 1,5% letno. V skladu s pozavarovatelja za pozavarovanje nezivljenjskih zavaro-
vanj in posledi€no so Obv.za fin.naloZbe pozavarovateljev iz naslova pozav.pogodb pri cedentih iz
naslova premozZenjskih zavarovanj postale kratkoro¢ne.

7.2.3.4 Druge obveznosti

31.12.2007 | 31.12.2006
ZIVLJENJSKA ZAVAROVANJA
Obveznosti do drugih dobaviteljev 348 4.979
Druge obveznosti 98.908 2.269.279
Skupaj 99.256 2.274.258
OSTALA ZAVAROVANJA
Obveznosti do zaposlencev 595.791 563.077
Obveznosti do drzave 114.557 118.872
Obveznosti — Generali Holding Vienna AG 291.742 1.367.289
Obveznosti do drugih dobaviteljev 103.000 23.754
Skupaj 1.105.090 |2.072.992
SKUPAJ 1.204.346 |4.347.250

Na dan 31.12.2007 ima druzba 595.791 EUR kratkoro€nih obveznosti do zaposlenih. Druzba nima krat-
koro€nih obveznosti do zaposlenih, katerih rocnost bi presegala 5 let. Zavarovalnica nima dolgov, ki bi jih
pokrivala z vrednostnimi papirji, poloZenimi kot jamstvo za poravnavo teh dolgov. Pomembno zmanj$anje
obveznosti se nanada na zmanjSanje obveznosti do Generali Holding Vienna AG zaradi poplacila obvez-
nosti konec leta 2007. Obveznosti do Generali Holding Vienna AG se nana$ajo na obveznosti za oprav-
liene storitve v zvezi z najemnino ra¢unalniSke opreme, uporabo radunalnidkih programov in svetovalnimi
storitvami. Zmanj8anje obveznosti iz naslova Zivljenjskih zavarovanj se v vecjem delu nanaSa na zmanj-
Sanje obveznosti do lastnikov za vplacan kapital, prejet v letu 2006, in ter povecanje kapitala po vpisu v
sodni register.Obveznosti v visini 1.204.396 EUR zapadejo v pladilo v naslednjem koledarskem letu.

V skladu z radunovodskimi usmeritvami, je znesek terjatev za pozavarovalno provizijo, ki se nanasa na
neZivljenjska zavarovanja pobotan z zneskom premije iz naslova nezivljenjskih zavarovanj, kot prikazano
v spodnji tabeli:

Bruto zne- | Pobotan Neto ob-
sek znesek veznost
| Obveznosti iz naslova pozavarovalne premije | 26.687.773 | -7.368.246 | 19.319.527
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7.2.3.5 Vracéunani stroski in odlozeni prihodki

2007 2006
ZIVLJENJSKA ZAVAROVANJA
Vnaprej vraCunani stro$ki provizij pridobi-
vanja zavarovanj 375.529 162.139
Drugi vnaprej vracunani stroski 257.723 87.210
Kratkoro&no odloZeni prihodki 34.800 13.822

SKUPAJ ZIVLJENJSKA ZAVAROVANJA 668.052 263.171

OSTALA ZAVAROVANJA
Vnaprej vraCunani stro$ki provizij pridobi-
vanja zavarovanj 709.758 613.353
Vnaprej vracunani obratovalni stroski 1.495.086 1.010.617
SKUPAJ OSTALA ZAVAROVANJA 2.204.844 1.623.970

| SKUPAJ |2.872.896 | 1.887.141 |

Vnaprej vracunani stroski provizij pridobivanja zavarovanj se nanasajo na provizije za tista sklenjena za-
varovanja, za katera so bile premije med prihodki izkazane v letu 2007, provizije zanje pa niso bile zajete
v obracunih za tekoCe poslovno leto. Vnaprej vracunani obratovalni stroski obeh oblik zavarovanj se na-
nasajo predvsem na vraCunane stroSke obratovanja druzbe v decembru 2007, za katere druzba Se ni
prejela raCunov (vnaprej vracunani stroski dela in stroski storitev ter drugi obratovalni stroski).

2007 2006
ZIVLJENJSKA ZAVAROVA-
NJA
Stanje 1.1. 263.172 461.054
Oblikovanje 550.742 845.810
Crpanje -145.862 -1.043.693
Stanje 31.12. 668.052 263.171
OSTALA ZAVAROVANJA
Stanje 1.1. 1.623.968 1.143.227
Oblikovanje 1.117.158 2.633.999
Crpanje -536.282 -2.153.256
Stanje 31.12. 2.204.844 1.623.970
| SKUPAJ | 2.872.896 |1.887.141 |
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7.2.4 Rezervacije za druge obveznosti in strosSke

7.2.4.1Rezervacije za druge obveznosti in stroske ter
obveznosti za pokojninske plane

Leto 2006

Rezervacije za
neizplagane placde

Rezervacije za
toZbe Skupaj

Na zacetku leta 2.229 125.188 127.417
Sprememba med letom 0 0 0
Na koncu leta 2.229 125.188 127.417

Leto 2007

Rezervacije za Rezervacije za

neizplacane place toZzbe Skupaj
Na zacetku leta 2.229 125.188 127.417
Zmanjs$anje rezervacij -1.637 0 -1.637
Na koncu leta 592 125.188 125.780

Rezervacije za mozne toZbe so bile oblikovane za mozne toZbe za izgube iz naslova portfelja, prenese-
nega s Pogodbo o prenosu portfelja s strani Ljubljanske zavarovalnice, d.d. - pravne predhodnice Gene-
rali zavarovalnice d.d., na Zavarovalnico Tilia d.d. rezervacije niso bile kori5¢ene v letu2007.

Pri¢akovani zneski odlivov za Rezervacije za druge obveznosti in stroSke ter obveznosti za pokojninske
plane so prikazane v tabeli 7.2.4.3. Generali zavarovalnica d.d. ne pri€akuje denarnih odlivov iz zgoraj
navedenih zadev v naslednjih petih letih.

7.2.4.2Rezervacije za stroske ter obveznosti za po-

kojninske plane
Rezervacije za | Rezervacije za
odpravnine odpravnine
in jubilejne in jubilejne
nagrade nagrade
2007 2006
Na zaletku leta 145.329 58.132
Zmanjsanje rezervacij
Stroske sprotnega sluzbo-
vanja 40.447 40.983
StroSek obresti 5.921 6.103
Izplacila v letu -7.988 -31.924
Aktuarski dobicki in izgube 39.957 72.035
Na koncu leta 223.666 145.329
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Rezervacije za odpravnine so bile izraunane na podlagi zneska dveh povpreénih pla¢ v Republiki Slove-
niji ali zneska dveh povprecnih pla¢ zaposlenega, €e je ta znesek visji. V izraun je bil vklju€en tudi zne-
sek prispevkov, ki jih je delodajalec dolzan placati, in sicer 16,1%, v kolikor da je odpravnina nad uredbo.

Rezervacije za jubilejne nagrade so bile izracunane na podlagi osnovne place prve tarife iz kolektivne
pogodbe o zavarovalniStvu (pomnozeno z 1 za 10 let, pomnozeno z 1,5 za 20 let ter pomnozeno z 2 za

30 let delovne dobe pri delodajalcu) in temeljijo na delovni dobi pri podjetju.

7.2.4.3 Gibanje rezervacij za druge obveznosti in

stroske ter obveznosti za pokojninske plane

Vrednost rezervacij na dan 1.1.2007 145.329
StroSek sprotnega sluzbovanja: 40.447
StroSek obresti: 5.921
Izplacila v letu: -7.988
Aktuarski dobicki in izgube: 39.957
Vrednost rezervacij na dan 31.12.2007 223.665

Pri¢akovani denarni odlivi za odpravnine in jubilejne nagrade:

Do 1 leta 1do 5 let Do 5 let
Rezervacije za druge obveznosti
in stroSke ter obveznosti za po-
kojninske plane 9.618 41.602 172.446

7.2.4.4 Obveznosti davek

7.2.4.4.1 Obveznosti za odlozeni davek

Obveznosti za odloZeni davek

31.12.2007 | 31.12.2006

OBVEZNOSTI ZA ODLOZENI DAVEK

Prevrednotenje finanénih  sredstev
razpolozljivih za prodajo

33.183 134.384

Skupaj

33.183 134.384

Spremembe v letu

31.12.2007 | 31.12.2006

OBVEZNOSTI ZA ODLOZENI DAVEK

Na zacCetku leta
Sprememba zaradi prevrednotenja
finan&nih sredstev

134.384 0

-101.201 134.384

Na koncu leta

33.183 134.384
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Druzba je oblikovala obveznosti za odloZzeni davek iz naslova spremembe vrednosti finanénih nalozb
razpolozljivih za prodajo po 20% stopnji. ZmanjSanje obveznosti za odloZeni davek se nanasa na zmanj-
Sanje prevrednotovalnega popravka iz naslova spremembe vrednosti finan¢nih nalozb razpoloZljivih za
prodajo v visini 101.201 EUR. Obveznosti za odlozene davke na dan 01.01.2006 so pobotane z odloze-
nimi terjatvami. Pobotani znesek je predstavljen v tocki 8.2.

Davéni pregled s strani davéne uprave je bil opravljen za poslovni leti 2003 in 2004.Davéne oblasti lahko
kadarkoli v roku petih let po poteku leta, v katerem je treba davek odmeriti, preverijo poslovanje druzbe,
kar lahko posledi¢no povzro€i nastanek dodatne obveznosti placila davka, zamudnih obresti in kazni iz
naslova davka od dohodkov pravnih oseb ali drugih davkov in dajatev. Uprava druzbe ni seznanjena z
okolis¢inami, ki bi lahko povzroc€ile morebitno pomembno obveznost iz tega naslova.

7.2.4.4.2 Obveznosti za davek od dohodkov pravnih oseb

Druzba je v letu 2006 in 2007 poslovala z izgubo, posledi¢no ne izkazuje obveznosti za davek od dohod-
kov pravnih oseb.

7.2.4.4.3 Povezava med davcéno bilanco in poslovnim dobickom

2007 2006
Izguba poslovnega leta -380.322 -631.219
Davéna stopnja 23%
0 0
Dav¢éni efekt davéno nep-
riznanih stroSkov
147.344 252.810
Odhodki za davek 0 0

7.2.4.5 Pobot terjatev in obveznosti za odlozeni da-
vek

31.12.2007 | 31.12.2006

POBOT ODLOZENI DAVKI

Terjatve za odlozeni davek 562.686 514.338
Obveznosti za odloZeni davek -33.182 -134.384
Skupaj 529.504 379.954

Vse odlozene terjatve za davke in odloZene obveznosti za davke so dolgorocne. V letu 2007 Zavarovalni-
ca Generali nima v izkazu poslovnega izida prikazanih prihodkov ali odhodkov iz naslova odlozenih dav-
kov.
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8 Pojasnila k izkazu poslovnega izida

8.1 Prihodki

8.1.1 Prihodki od zavarovalnih premij

2007 2006

Obradunana premija:
Nezivljenjska zavarovanja 36.159.596 26.352.828
Zavarovalne pogodbe s fiksnim in garantira-
nim donosom 2.132.450 1.584.200
Zavarovalne pogodbe s pripisom dobicka 9.130.010 9.077.461
Zavarovalne pogodbe, vezane na enote
premozZenja 4.750.476 4.989.779
Sprememba prenosnih premij:
Nezivljenjska zavarovanja -3.310.347 -3.077.155
Zavarovalne pogodbe s fiksnim in garantira-
nim donosom -27.754 -1.218
Zavarovalne pogodbe s pripisom dobicka -4.289 -3.930
Kratkoro¢ne pozavarovalne pogodbe 0 0
SKUPAJ KOSMATI PRIHODKI OD PREMIJ 48.830.142 38.921.965
Kratkoro€ne pozavarovalne pogodbe

- obveznosti za premije -29.260.468 -23.708.554

- sprememba prenosnih premij 1.699.881 1.562.549
DeleZi pozavarovateljev v prihodkih od premij -27.560.587 -22.146.005
Neto prihodki od premij 21.269.555 16.775.960

Povecanje zavarovalne premije se nanasa na povecanje sklenjenih zavarovalnih pogodb.

8.1.2 Prihodki provizij

2007 2006

Prihodki od vstopnih stroskov za zava-
rovalne pogodbe - fondi 461.556 358.491
Prihodki od vstopnih strodkov za zava-
rovalne pogodbe - pokojninski skladi 49.612 57.926
Skupaj prihodki od vstopnih stroSkov 511.168 416.417|
Ostali prihodki provizij - fondi 191.063 95.764
Ostali prihodki provizij - pokojninski
skladi 115.497 129.590
Skupaj ostali prihodki provizij 306.560 225.354

817.728 641.771

Povecanje prihodkov provizij se nanasa na povec€anje sklenjenih zavarovalnih pogodb.
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8.1.3 Prihodki iz nalozb

8.1.3.1Prihodki iz nalozb razpolozljivih za prodajo

_2007] 2006 2007| 2006 2007 | 2006

ZIVLJENJSKA ZAVA- | OSTALA ZAVARO-

ROVANJA VANJA SKUPAJ
RazpoloZljive za prodajo
Prihodki iz naslova dividend |  31.375| 194.488| 4.364| 33.984| 35.739| 228472
Prihodki od obresti 1.516.418| 710.488| 733.040| 693.530|2.249.458 | 1.404.018
Valutna uskladitev nalozb 0 32.336 0 44 244 0 76.580
Skupaj 1.547.793| 937.312| 737.404| 771.758]2.285.197 | 1.709.070

8.1.3.2Prihodki iz naslova obresti od posojil in terja-

tev
2007| 2006 2007| 2006 2007| 2006
ZIVLJENJSKA ZA-| OSTALA ZAVARO-
VAROVANJA VANJA SKUPAJ
Prihodki iz naslova obresti od
terjatev in posojil 43.641 0 0 0| 43.641 0
Skupaj 43.641 0 0 0| 43.641 0

8.1.3.3Prihodki iz naslova obresti od denarja in de-

narnih ustreznikov

2007 2006 2007 2006 2007 2006
ZIVLJENJSKA  ZA-|OSTALA ZAVARO-
VAROVANJA VANJA SKUPAJ
Prihodki iz naslova obresti od
denarja in denarnih ustrezni-
kov 226.026 0| 244.534 0| 470.560 0
Skupaj 226.026 0| 244.534 0] 470.560 0

Druzba v letu 2007 ni opravila slabitev .

Povecanje prihodkov obresti se nanaSa na finan¢nih sredstev, ki so se povecale posledi¢no zaradi pove-
¢anja sklenjenih zavarovalnih pogodb.

_2007] 2006 2007 2006 2007 2006
ZIVLJENJSKA ZA- OSTALA ZAVARO-
VAROVANJA VANJA SKUPAJ
Druge obresti 3.137| 84.545 247| -57.597 3.384| 26.948
Drugi prihodki iz nalozb 11.120 4.338 0 76| 11.120 4.414
Skupaj 14.257| 88.883 247| -57.521| 14.504| 31.362
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Summarized data for investment income

2007 | 2006 2007 | 2006 2007 | 2006
ZIVLJENJSKA ZAVAROVANJA | OSTALA ZAVAROVANJA SKUPAJ
Skupaj prihodki
nalozb Op.1.2 1.831.717 1.026.195| 982.185| 714.237|2.813.902|1.740.432
8.1.3.4 Realizirani dobi¢ki in izgube iz finanénih
sredstev
2007 2006 2007 2006 2007 2006
Neto realizirani  dobiC- | ZIVLJENJSKA ~ ZAVA- | OSTALA  ZAVARO-
ki/izgube iz nalozb ROVANJA VANJA SKUPAJ
Realizirani dobicki - raz-
polozljivo za prodajo:
— Lastnigki VP 605.688 21 32.063 0| 637.751 21
— Dolznigki VP 9.066 14.311 7.498 9| 16.564| 14.320
Skupaj 614.754 14.332| 629.086 9| 654.315| 14.341
Realizirane izgube - raz-
poloZljivo za prodajo:
— Lastniski VP -3.454 0 -5.680 0 -9.134 0
— DolZnigki VP -45.641 -1.282| -35.731| -1.123| -81.372| -2.405
Skupaj -49.095 -1.282| -41.411| -1.123| -90.506| -2.405
Skupaj 565.659 13.050 -1.850 -1.114 | 563.809 | 11.936

Skupna vrednost realiziranih dobiCkov v letu 2007 v portfelju Zivljenjskih zavarovanj je znaSala 614.754
EUR, v portfelju ostalih zavarovanja pa je znaSala 39.561 EUR. Skupna vrednost realiziranih izgub v letu
2007 v portfelju zivljenjskih zavarovanj je znaSala 49.095 EUR, v portfelju ostalih zavarovanja pa je zna-

Sala 41.411 EUR

Skupna vrednost realiziranih dobickov, iz portfelja razpolozljivo za prodajo, pripoznana v kapitalu znasa

654.315 EUR.

Skupna vrednost realiziranih dobickov, iz portfelja razpolozljivo za prodajo, pripoznana v kapitala znasa

926.491 EUR.

PoviSanje neto realiziranih dobi¢kov se nanasa na povecanje financnih sredstev, ki so se povecale pos-
ledi€no zaradi pove&anja sklenjenih zavarovalnih pogodb.
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8.1.3.5 Realizirani dobicki in izgube iz naslova sred-
stev po posteni vrednosti skozi izkaz poslov-
nega izida

2007 2006

Neto dobicki nalozb vrednotenih po posteni vrednosti

Neto dobicki naloZb vrednotenih po posteni vrednosti -219.487 625.680
Skupaj -219.487 625.680

Druzba za upravljanje nalozb vezanih na Zivljenjska zavarovanja kjer zavarovanci prevzemajo nalozbena
tveganja zaracunava upravljavsko provizijo. Upravljavska provizija in premija za dodatna zavarovanja se
trga v enotah skladov z osebnih raunov zavarovancev. Trgane enote za upravljavsko provizijo so enote
skladov, ki jih zavarovalnica vrednoti po metodi poStene vrednosti.

8.1.4 Drugi prihodki

2007 2006
Finanéni prihodki iz poslovnih terjatev
- Finanéni prihodki iz poslovnih terjatev - drugi 4.581 13.252
- Drugi finanéni prihodki
- Prihodki od obresti od denarnih sredstev 3.384 3.986
Drugi Cisti zavarovalni prihodki
- Prihodki od uveljavljenih kosmatih regresnih terjatev | 152.587 150.881
- Drugi Cisti zavarovalni prihodki 227.260 270.132
Drugi prihodki
- Prejete kazni in odSkodnine 4.900 2.307
- Drugi poslovni prihodki 79.382 110.104
Prihodki od pozavarovalnih provizij in iz delezev v pozi-
tivnem tehni¢nem izidu iz posameznih pozavarovalnih
pogodb 10.295.779 8.422.897
SKUPAJ DRUGI POSLOVNI PRIHODKI 10.767.873 8.973.559

Povecdanje prihodkov od pozavarovalnih provizij in iz deleZzev v pozitivnhem tehniénem izidu iz
posameznih pozavarovalnih pogodb je posledica pove€anja zavarovalnih pogodb.
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8.2 Odhodki

8.2.1 Odhodki za Skode

8.2.1.1 Odhodki za Skode iz naslova zivljenjskih za-

varovanj
2007 2006

Zivljenjsko zavarovanje z garantiranimi donosi: 989.553 1.048.013
- Izplacila 278.920 310.902
- Sprememba rezervacij 710.633 737.111
Zivljenjsko zavarovanje z DPF: 7.886.926 7.324.592
- Izplagila 1.934.694 1.492.319
- Sprememba rezervacij 5.952.232 5.832.273
Zivljenjsko zavarovanje, pri katerem zavarovanec prevzema nalozbeno

tveganje: 4.162.965 5.171.882
- Izplacila 622.095 376.082
- Sprememba rezervacij 3.540.870 4.795.800
Skupaj zivljenjska zavarovanja 13.039.444 13.544.487
Zivljenjsko zavarovanje z garantiranimi donosi: -474.956 -524.007
- Izplagila -139.458 -155.451
- Sprememba rezervacij -335.498 -368.556
Zivljenjsko zavarovanje z DPF: -3.842.823 -3.829.133
- Izplacila -967.347 -746.159
- Sprememba rezervacij -2.875.476 -3.082.974
Zivljenjsko zavarovanje, pri katerem zavarovanec prevzema naloZzbeno

tveganje: -1.978.682 -2.585.942
- Izpladila -321.216 -188.041
- Sprememba rezervacij -1.657.466 -2.397.901
Skupaj zivljenjska zavarovanja -6.296.461 -6.939.082
Skupaj zivljenjska zavarovanja 6.742.983 6.605.405
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8.2.1.20dhodki za Skode iz naslova nezivljenjskih

zavarovanj
2007 2006

Skode v tekogem letu 12.862.323 10.530.691
Skode za pretekla leta v tekoéem letu 6.704.856 3.389.479
Rezervacije za nastale, neprijavljene Skode 1.992.207 1.725.523
Drugo 1.573.846 170.450
Skupaj nezivljenjska zavarovanja 23.133.232 15.816.143
Skode v tekogem letu -7.988.116 -7.901.582
Skode za pretekla leta v tekogem letu -4.521.291 -1.772.670
Rezervacije za nastale, neprijavljene Skode -1.016.738 -1.064.515
Drugo -965.473 -17.658
Skupaj neZivljenjska zavarovanja pozavarovalni del -14.491.618 -10.756.425
Skupaj nezivljenjska zavarovanja 8.641.614 5.059.718
Skupaj nezivljenjska zavarovanja in Zivljenjska zavarovanja 15.384.597 12.284.881

Uskladitev postavk pod to¢kama 8.2.1.1. in 8.2.1.2 z izkazom poslovnega izida je prikazana v spodnji

tabeli:

Pripisi donosov iz naslova sklenjenih zavarovalnih pogodb 225.939 -619.757
Skupaj zivljenjska zavarovanja 13.039.444 13.544.487
Skupaj nezivljenjska zavarovanja 23.133.232 15.816.143
Odhodki za Skode in sprememba zavarovalno-tehni¢nih rezervacij 36.172.676 29.360.630
Skupaj neZivljenjska zavarovanja -14.491.618 -10.756.425
Skupaj zivljenjska zavarovanja -6.296.461 -6.939.082
Odhodki za Skode in spremembe Skodnih rezervacij, ki bremenijo pozava-

rovatelja/sozavarovatelja -20.788.079 -17.695.507
Skupaj nezivljenjska zavarovanja in Zivljenjska zavarovanja 15.158.658 11.665.124
Povecanje rezervacij za nezivljenjska zavarovanja v letu 2007 znasa 2.331.418 EUR.

2007 2006

Skode v tekocem letu 17.712.903 10.702.450

Povecanje rezervacij 5.420.328 5.113.693

Skode v tekogem letu -11.402.707 |-7.316.333

Povecdanje rezervacij -3.088.910 -3.440.092

Skupaj 8.641.614 5.059.718

Povecanje Skod in rezervacij se nanasa na povecanje sklenjenih zavarovalnih pogodb.

8.2.2 Stroski
31.12.2007 |31.12.2006

Amortizacija 194.036 176.368

Stroski zaposlenih 8.652.468 7.761.346

Stroski materiala in storitev 6.741.196 5.676.569

Skupaj 15.587.700 |13.614.283
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8.2.2.1 Stroski trzenja in administracije

31.12.2007 |31.12.2006

Stroski trzenja in administracije

15.5687.700 |13.614.283

Zivljenjska zavarovanja

8.597.369 |8.168.570

Ostala zavarovanja

7.574.953 |5.445.713

Povecanje stroSkov se nana8a na povecanje sklenjenih zavarovalnih pogodb.

8.2.2.2 Naravne vrste stroSkov

2007 2006
ZIVLJENJSKA ZAVAROVANJA
Stroski najemnin 502.030 482.050
Stroski intelektualnih in osebnih storitev 189.523 147.439
Drugi strodki materiala in storitev 258.084 340.269
Stroski reklame, propagande in reprezentance 719.994 457.710
Stroski storitev prometa in zvez 237.326 86.644
Povracila stroSkov v zvezi z delom 207.582 328.272
Stroski pisarniSkega materiala in obrazcev 24.303 27.234
Stroski placilnega prometa in banénih storitev 88.571 55.428
Stroski zavarovalnih premij 23.387 23.403
Stroski energije 24.692 20.459
Racunalniski stroski 105.983 205.410
Stroski Stipendij dijakov in Studentov 0 5.987
Stro$ki dajatev, neodvisnih od poslovnega izida 112.768 84.294
SKUPAJ ZIVLJENJSKA ZAVAROVANJA 2.494.243 2.264.599
OSTALA ZAVAROVANJA 2007 2006
Stroski najemnin 854.808 738.152
Stroski intelektualnih in osebnih storitev 322.701 221.159
Drugi stroski materiala in storitev 439.440 510.403
Stroski reklame, propagande in reprezentance 1.225.936 686.565
Ostala zavarovanja 404.096 129.966
Stroski najemnin 353.450 492.407
Stroski pisarniSkega materiala in obrazcev 41.380 40.850
Stroski placilnega prometa in banénih storitev 150.810 83.142
Stroski zavarovalnih premij 39.820 35.105
Stroski energije 42.044 30.689
Racunalniski stroski 180.458 308.115
Stroski Stipendij dijakov in Studentov 0 8.974
Stro$ki dajatev, neodvisnih od poslovnega izida 192.011 126.441
SKUPAJ OSTALA ZAVAROVANJA 4.246.954 3.411.970
SKUPAJ 6.741.196 5.676.569

8.2.2.3 Poslovni najem

Stroski poslovnih najemov:

2007 2006

| Stroski poslovnega najema: 635.812 544.479
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Skupni znesek minimalnih odhodkov iz naslova stroSkov poslovnega najema znasa 976.515 EUR. Od
tega se v viSini 433.661 EUR nanasSa na stroSke poslovnhega najema vozil, preostalo v visini 542.904 EUR

pa se nanasa na najem racunalniSke opreme.

Manj kot 1 leto 660.012 EUR
Vec kot 1 leto manj kot 5 let 316.503 EUR
Ved kot 5 let 0 EUR

8.2.2.4 Rezervacije za zaposlence

31.12.2007 | 31.12.2006
Stroski zaposlenih
Stroski plac¢ 6.489.690 6.091.343
Stroski socialnega in pokojninskega zavarovanja 1.312.448 962.257
Drugi stroski dela 771.994 697.699
Rezervacije za odpravnine in jubilejne nagrade 78.336 10.047
Skupaj 8.652.468 7.761.346
2007 2006
IZPLACANI ZNESKI ZA UPRAVO IN NADZORNI SVET
Izplacila upravi iz delovnega razmerja 392.671 210.464
Izplagila drugim delavcem druzbe, zaposlenim na podlagi po-
godbe, za katero ne velja tarifni del kolektivhe pogodbe 717 251 982.706
Skupaj 1.109.922 11.193.170

8.2.2.5 Stroski pridobivanja zavarovanj

2007 2006

Zivljenjska zavarovanja

Stroski provizij agencijam 183.269 202.390
Stroski provizij zastopnikom 476 9.236
Stroski posebnih provizij 2.140 9.096
Stroski provizij Banki 317.014 204.476
Stroski provizij samostojnim podjetnikom 119.741 113.380
Stroski provizij ostalim 4.259 6.732
Skupaj Zivljenjska zavarovanja 626.899 545.310
Ostala zavarovanja

Stroski provizij agencijam 821.577 745.430
Stroski provizij zastopnikom 234 3.698
Stroski posebnih provizij 19.642 9.333
Stroski provizij Banki 340.226 219.725
Stroski provizij samostojnim podjetnikom 686.830 358.965
Stroski provizij ostalim 174.366 6.392
Skupaj ostala zavarovanja 2.042.875 ]1.343.543
| SKUPAJ |2.669.774  1.888.853 |
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8.2.2.6 Ostali obratovalni stroski

2007 2006
Oslabitev terjatve iz naslova zavaro-
valnih pogodb 558.521 494.710
Oslabitev drugih terjatev 17.803 0
Prispevki nadzornemu organu 1.462.180 940.889
Prispevek za kritje Skod 156.682 12.455
Ostali obratovalni stroski 782.383 164.487
Ostali obratovalni stroski 2.977.570 1.612.542

Ostali obratovalni stro8ki vklju€ujejo tudi strodki obresti iz naslova pozavarovalne pogodbe se nana$ajo
na Obv.za fin.naloZbe pozavarovateljev iz naslova pozav.pogodb za neZivljenjska zavarovanja. Obrac&u-
nana obrestna mera znasSa 1,5% letno. Obresti iz naslova pozavarovalne pogodbe, ki se nanasajo na

Obv.za fin.nalozbe pozavarovateljev za Zivljenjska zavarovanja niso dogovorjena.

8.2.3 Denarni tok iz naslova poslovanja

31.12.2007 31.12.2006
Prihodki od premij 22.087.283 16.775.960
Obracunani zneski $kod in bonu-
sov v obdobju -7.482.295 -5.095.526
Obratovalni stroski -17.504.918 -14.832.057
Denarni tokovi iz naslova poza-
varovalnih pogodb -9.807.972 -11.325.456
Drugi netehniéno zavarovalni
denarni tok 7.879.186 7.417.286
Finanéni tok pri poslovanju -4.828.716 -7.059.794
Finan¢ni tok pri poslovanju
Obracunani zneski Skod in
bonusov v obdobju -4.828.716 -7.059.794

Denarni tok iz naslova poslovanja:

Prihodki od premij se nanasajo na zavarovalno premijo v visini 21.269.555 EUR in prihodke provizij v

visini 817.728 EUR.

- Plaéani zneski Skod:

2007 2006

Obracunani zneski Skod in bonusov

v obdobju 15.158.658 |12.284.881
PoveCanje rezervacij iz naslova

zivljenjskih zavarovanj -5.344.945 |-5.515.754
Povelanje rezervacij iz naslova

Zivljenjskih zavarovanj -2.331.418 |-1.673.601
Obrac€unani zneski Skod in bonusov | 7.482.295 | 5.095.526
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- Drugi zavarovalno tehni¢ni odhodki

2007 2006
Stroski pridobivanja zavaroval-
nih pogodb -2.669.774 -1.888.853
Stroski marketinga in adminis-
tracije -15.587.700 -13.614.283
Zmanj$anje za amortizacijo -194.035 -176.368
ZmanjSanje za oblikovan popra-
vek vrednosti terjatev -558.521 -494.710
Drugi stroski -17.504.918 -14.832.057

- Pozavarovalni denarni tok se nanasa na spremembo obveznosti

- Drugi netehni¢no zavarovalni denarni tok

2007 2006
Drugi prihodki rednega delovan-
ja 10.767.873 8.973.559
Ostali obratovalni stro3Kki -2.888.687 -1.556.274
Skupaj drugi odhodki 7.879.186 7.417.286

Plaane obresti se nanasajo na obresti platane pozavarovatelju. Neto denarni tok iz naslova finan&nih
nalozb se nana$a na spremembo finan¢nih naloZzb med 31.12.2006 in 31.12.2007 popravljeno za nereali-
zirane dobicke in izgube. Neto denarni tok iz naslova posgjil in terjatev se nanada spremembo posgjil in
terjatev med 31.12.2006 in 31.12.2007 popravljeno za oblikovan popravek vrednosti terjatev v letu 2007.
Neto denarni tok iz naslova zavarovalnih pogodb in drugih obveznosti se nanaSa na spremembo med

31.12.2006 in 31.12.2007

8.2.3.1Denarni tok iz investiranja

2007 2006
Sprememba stanja obveznic in depozitov 9.146.486 6.263.783
Zmanj$anje za nerealizirane izgube in vkalkulirane
obresti -1.009.249 -608.250
Sprememba stanja delnic 7.004.144 11.749.854
Bruto denarni tok iz investiranja 15.141.381 17.405.387
2007 2006
Sprememba stanja neopredmetenih osnovnih
sredstev 9.667 16.332
Obragunana amortizacija (0p.8.2.2.2.) 18.796 16.648
Bruto denarni tok iz naslova neopredmetenih os-
novnih sredstev 28.463 32.980
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2007 2006
Sprememba vrednosti opredmetenih osnovnih
sredstev 130.258 150.426
Obracunana amortizacija (0p.8.2.2.2.) 175.239 106.898
Bruto denarni tok iz naslova opredmetenih osnov-
nih sredstev 305.497 -257.324
2007 2006
Sprememba stanja posaijil in terjatev 1.767.036 516.187
Odhodki iz naslova slabitve terjatev 558.521 511.888
Bruto denarni tok iz terjatev in posojil 2.325.557 1.028.075

9 Pojasnitev vplivov prehoda na MSRP

Racunovodski izkazi Generali Zavarovalnice d.d. so bili sestavljeni v skladu z MSRP. To so prvi rauno-
vodski izkazi zavarovalnice, pripravljeni v skladu z MSRP, z ustreznimi razkritji za primerjalno leto 2006.

Predhodno so bili raCunovodski izkazi pripravljeni na osnovi poro€evalskih zahtev Slovenskih raéunovod-
skih standardov. UCinki prehoda na MSRP dne 01.01.2007 na finan¢no stanje, finanéne ucinke in denarni

tok so prikazani v spodniji tabeli.Druzba pri prehodu na MSRP ni uporabila nikakr$nih izjem.

9.1 Otvoritvena bilanca stanja v skladu z MSRP na

dan prehoda

Na dan prehoda na MSRP so bile opravljene ustrezne prilagoditve stanj in prerazporeditve postavk bilan-

ce stanja, kar prikazuje naslednja tabela:
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Razmejeni

Spremembe davki - pobot
Bilanca stanja | Spremembe racunovod- Stanje po | terjatev z ob- | Otvoritvena Razmeje-
po SRS zaradi prera- | skih usmeri- | popravkih veznostmi bilanca stanja | ni davki
31.12.2005 zvrstitve tev po MSRP
SREDSTVA
Nepremicnine za lastno rabo in oprema 220.024 220.024 220.024
Neopredmetena sredstva, vkljuéno z neopredmetenimi zava-
rovalnimi sredstvi 607.467 -514.338 93.129 93.129
Finanéne nalozbe
Lastniski vrednostni papirji
- razpoloZljivi za prodajo 445.816 134.555 580.371 580.371 8.410
- po posteni vrednosti 6.855.861 6.855.861 6.855.861
Dolzniski vrednostni papiriji
- razpolozZljivi za prodajo 35.899.441 2.495.692 38.395.133 38.395.133 161.824
Skupaj finanéne nalozbe 51.549.530 -51.549.530
NALOZBE V ZEMLJISCA IN ZGRADBE TER FINANCNE
NALOZBE 44.899.667 -44.899.667
Nalozbe v delnice in druge vrednostne papirje s spremenljivim
donosom 445.816 -445.816
Nalozbe v dolzniSke vrednostne papirje s stalnim donosom 35.899.441 -35.899.441
Delezi v investicijskih skladih 205.998 -205.998
Druga dana posojila 485.277 -485.277
Depoziti pri bankah 7.863.135 -7.863.135
NALOZBE V KORIST ZIVLJENJSKIH ZAVAROVALCEV, Kl
PREVZEMAJO NALOZBENO TVEGANJE 6.649.863 -6.649.863
Posaijila in terjatve, vkljuéno z zavarovalnimi terjatvami 0 3.499.799 3.499.799 3.499.799
Terjatve iz naslova zavarovalnih poslov 14.236.344 -14.236.344
OdlozZene obveznosti za davek 0 514.338 514.338 -507.784 6.554 514.338
Pozavarovalne pogodbe 0 11.289.676 28.504.687 39.794.363 39.794.363
Denar in denarni ustrezniki 781.663 7.863.135 8.644.798 8.644.798
Denar in denarni ustrezniki 983.848 -67.854 -915.994
Skupaj sredstva 68.378.876 30.218.940 98.597.816 -507.784 98.090.032 684.572
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Razmejeni

Spremembe davki - pobot
Bilanca stanja | Spremembe raéunovod- Stanje po | terjatev z ob- | Otvoritvena Razmeje-
po SRS zaradi prera- | skih usmeri- | popravkih veznostmi bilanca stanja | ni davki
31.12.2005 zvrstitve tev po MSRP
KAPITAL
Kapital in rezerve, ki se pripisujejo delni¢arjem druzbe
Navadne delnice 29.567.018 29.567.018 29.567.018
Druge rezerve 3.729.236 510.702 4.239.938 4.239.938
Zadrzani dobicek -26.923.204 1.172.056 -25.751.148 -25.751.148 514.338
Kapital in rezerve, ki se pripisujejo delni€arjem druzbe 6.373.050 1.682.758 8.055.808 8.055.808 514.338
Komponenta kapitala iz naslova udelezbe v dobic¢ku zavaro-
valcev 1.033.317 1.033.317 1.033.317
Skupaj kapital 6.373.050 2.716.075 9.089.125 9.089.125 514.338
DOLZNISKE OBVEZNOSTI
Zavarovalne pogodbe 28.537.905 27.197.350 55.735.255 55.735.255
Zavarovalne pogodbe 25.221.314 23.848.455 49.069.769 49.069.769
Zavarovalne pogodbe 3.316.591 3.348.895 6.665.486 6.665.486
Rezervacije za druge obveznosti in stroSke 126.249 126.249 126.249
OBVEZNOSTI ZA FINANCNE NALOZBE POZAVAROVATE-
LJEV 1Z NASLOVA POZAVAROVALNIH POGODB PRI CE-
DENTIH 20.537.412 -20.537.412
Poslovne in druge obveznosti 11.199.979 22.141.693 33.341.672 33.341.672
OdlozZene obveznosti za davek 170.234 170.234 -170.234 170.234
Rezervacije za zaposlence 135.281 135.281 135.281
PASIVNE CASOVNE RAZMEJITVE 1.604.281 -1.604.281
Skupaj dolzniSke obveznosti 62.005.826 27.502.865 89.508.691 -170.234 89.338.457 170.234
Skupaj obveznosti 68.378.876 30.218.940 98.597.816 -170.234 98.427.582 684.572
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Tabela prikazuje spremembe v razporeditvi, spremembe v raCunovodskih usmeritvah in spremembe raz-
mejenega davka v otvoritveni bilanci stanja na datum prehoda iz Slovenskih racunovodskih standardov
na Mednarodne standarde raCunovodskega porocanja.

Spremembe v razporeditvi se nanasajo na prerazporeditve finan¢nih nalozb, razmejenega davka, terja-
tev, obveznosti za finan¢ne nalozbe iz pozavarovanja ter Casovnih razmejitev.

Finanne nalozbe, prej prikazane v postavki »Nalozbe v zemljiS¢a in zgradbe ter finanéne nalozbe« v
skladu s SRS, posebej kot Delnice in drugi VP s spremenljivim donosom in kuponi skladov (445.816
EUR), Dolzniski VP in drugi VP s stalnim donosom (35.899.441 EUR), Delezi v investicijskih skladih
(205.998 EUR), Druga dana posojila (485.277 EUR), in NaloZbe v korist Zivljenjskih zavarovalcev, ki pre-
vzemajo naloZbeno tveganje (6.649.863 EUR), so bile prestavljene na postavko LastniSki vrednostni pa-
pirji razpoloZljivi za prodajo v znesku 445.816 EUR, LastniSki vrednostni papirji po posteni vrednosti skozi
poslovni izid v znesku 6.855.861 EUR, ter DolzZniSki vrednostni papirji razpoloZljivi za prodajo v znesku
35.899.441 EUR. Depoziti pri bankah (7.863.135 EUR) so bili prestavljeni s svoje postavke v okviru fi-
nanc¢nih nalozb v postavko Denar in denarni ustrezniki.

Terjatve iz zavarovalnih poslov, prej prikazane kot »Terjatve« v skladu s SRS, so bile prestavljene na
postavko »Posojila in terjatve, vkljuéno z zavarovalnimi terjatvami« v znesku 3.461.006 EUR, z izjemo
terjatev iz naslova pozavarovalnih pogodb v znesku 11.289.676 EUR, ki so bile prenesene med »Pozava-
rovalne pogodbe«.

Obveznosti za finan€ne naloZbe pozavarovateljev iz naslova pozavarovalnih pogodb pri cedentih so bile
prestavljene z loCene postavke v skladu s SRS na postavko »Poslovne in druge obveznosti« v znesku
20.537.412 EUR.

Kratkoro€ne aktivne ¢asovne razmejitve so bile prestavljene z locene postavke v skladu s SRS na posta-
vko »Posajila in terjatve, vkljuéno z zavarovalnimi terjatvami« v znesku 67.854 EUR.

Pasivne ¢asovne razmejitve so bile prestavljene z lo¢ene postavke v skladu s SRS na postavko »Poslov-
ne in druge obveznosti« v znesku 1.604.281 EUR.

OdloZena sredstva za davek so bila prestavljena s postavke »Terjatve« v skladu s SRS na lo€eno posta-
vko »OdloZena sredstva za davek« v znesku 514.338 EUR.

Spremembe v raunovodskih usmeritvah vsebujejo prevrednotenje financnih sredstev, pozavarovalnih
deleZev zavarovalno-tehni¢nih rezervacij iz naslova pozavarovalnih pogodb, pripoznanje razmejenih ob-
veznosti do zavarovalcev, in razgradnjo izravnalnih rezervacij.

Pozavarovateljevi delezi zavarovalno-tehni¢nih rezervacij v znesku 28.504.687 EUR ne zmanjsuje ved
obveznosti iz naslova zavarovalnih pogodb, kot prej v skladu s SRS, temve¢ so predstavljeni v lo€eni
postavki v okviru sredstev zavarovalnice.

Razmejene obresti iz naslova finan¢nih sredstev v znesku 915.994 EUR, predhodno pripoznane v sa-
mostojni postavki v skladu s SRS, so bile pripoznane kot del finan¢nih nalozb v skladu z MSRP.

Popravek vrednosti iz naslova vrednotenja finanénih nalozb v znesku 1.714.253 EUR so bila v skladu s
SRS pripoznana kot del kapitala, medtem, ko so v skladu z MSRP pripoznana kot del finan¢nih nalozb,
razpoloZljivih za prodajo. Kot posledica te spremembe racunovodske usmeritve je bila pripoznana obvez-
nost za razmejeni davek v znesku 84.124 EUR.

V skladu z MSRP, so bile oblikovane razmejene obveznosti do zavarovalcev v znesku 1.033.317 EUR kot
loCena postavka v okviru kapitala. Posledi¢no je bila pripoznana obveznost za razmejeni davek v znesku
86.110 EUR.

V skladu z MSRP so bile razgrajene izravnalne rezervacije v znesku 1.307.337 EUR, oblikovane pa so
bile rezervacije za zaposlence v znesku 135.282 EUR.

Spremembe racunovodskih usmeritev so vplivale tudi na znesek sredstev za razmejene davke, kot tudi
na znesek obveznosti za razmejene davkle, pobotane v znesku 170,234 EUR na dan 01.01.2006.
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9.2 Otvoritvena bilanca stanja v skladu z MSRP na
dan vpeljave

Med 31.12.2006 in 01.01.2007 ni sprememb v bilanci stanja in izkazu poslovnega izida zaradi vpeljave
MSRP.

10 Drugi podatki

10.1.1 Dividende na delnico

Skupni dobi¢ek zavarovalnice je namenjen pokrivanju izgube iz preteklih let, zato dividende delnic¢arjem
ne bodo izplacane.

10.1.2 Transakcije s povezanimi osebami

Vse povezane osebe z zavarovalnico predstavljajo druzbe v Skupini Generali, za katere mati¢na druzba
izdeluje konsolidirano letno porocilo. Generali Holding Vienna AG prevzema vecino pozavarovalnih pos-
lov zavarovalnice, in zagotavlja posebne strokovne zavarovalne storitve.

Zavarovalnica bremeni pozavarovatelja za pozavarovalno provizijo, katera izhaja iz pogodbenih dologil o
razdelitvi celotnih stroSkov zavarovalnice med obema pogodbenima strankama. V skladu z zakonodajo,
zavarovalnica vklju€uje pozavarovalno provizijo kot odbitno postavko med obratovalne stroske.

V okviru pozavarovalnega obrauna zavarovalnica obracunava pozavarovatelju provizijo, katera izvira iz
pogodbenih dolodil, v skladu s katerimi se celotni stro$ki po zavarovalnih vrstah delijo med pogodbenima
strankama. Pozavarovalna provizija je v skladu z zakonodajo izkazana v izkazu poslovnega izida kot
odbitna postavka stroSkov.

Zagotavljanje nekaterih drugih storitev potrebnih za delovanje, predvsem na podroc¢ju najema raunalnis-
ke opreme oziroma programov pa poteka preko druzbe Generali VIS Informatik GesmbH, ki je tudi v lasti
holdinga s sedezem na Dunaju. Druge povezane druzbe skupine Generali se pojavljajo predvsem kot
dolzniki na podro¢ju reSevanja usluznostnih skod (druge terjatve iz zavarovalnih poslov), kar zavarovalni-
ca opravlja zanje na podrocju Republike Slovenije.

Na dan 31.12.2007 ne poteka poslovanje z obvladujo€o druzbo, Assicurazioni Generali S.p.A., niti zava-
rovalnica do nje ne izkazuje odprtih postavk.
Vse transakcije so v povezavi s podjetji v skupini Generali Group.

Vse postavke bilance stanja, kot tudi postavke poslovnega izida v naslednji tabeli se nanasajo na druzbe
v skupini znotraj Generali skupine.
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2007 2006
Zivljenjska zavarovanja
POSTAVKE BILANCE STANJA:
Nalozbe v povezane osebe 0 0
Obveznosti iz pozavarovanja 618.585 1.182.420
Obveznosti za finan€ne nalozbe pozavarovateljev iz nas-
lova pozavarovalnih pogodb pri cedentih 27.480.295 22.564.231
Obveznosti za pozavarovalni del premij 164.622 150.373
Druge obveznosti iz pozavarovanja 7.388.109 0
POSTAVKE IZKAZA POSLOVNEGA IZIDA:
Pozavarovateljev del premij -8.072.178 -7.884.190
Pozavarovateljev del Skod 1.398.035 1.166.233
Pozavarovalna provizija in drugi prihodki 2.216.925 1.978.285
Pozavarovalna prihodki poslovanja 1.077 -3.521
Pozavarovalna odhodki iz poslovanja -14 -150.909
Nezivljenjska zavarovanja
POSTAVKE BILANCE STANJA:
Obveznosti iz pozavarovanja 10.392.563 10.673.447
Druge zavarovalne obveznosti 1.077.558 953.787
Obveznosti za finan€ne naloZbe pozavarovateljev iz nas-
lova pozavarovalnih pogodb pri cedentih 0 5.712.828
Obveznosti za pozavarovalni del premij 13.606.700 11.926.957
Druge obveznosti iz pozavarovanja 5.712.828 0
Druge kratkoro&ne obveznosti 291.742 1.423.556
POSTAVKE IZKAZA POSLOVNEGA IZIDA:
Pozavarovateljev del premij -21.183.512 -15.816.359
Pozavarovateljev del Skod 10.437.234 7.316.333
Pozavarovalna provizija in drugi prihodki 8.078.854 6.444.613
Obresti za obveznosti za finanéne nalozbe pozavarovatel-
jev iz naslova pozavarovalnih pogodb pri cedentih -85.692 -56.268
Pozavarovalna prihodki iz zavarovalne dejavnosti 146.192 -135.343
Pozavarovalna prihodki poslovanja 1.833 -5.281
Pozavarovalna odhodki iz zavarovalne dejavnosti -8 -226.363
Pozavarovalna odhodki iz poslovanja -409.669 -226.363

11 Dogodki po bilanci stanja

Lastnika zavarovalnice Generali Holding Vienna AG in Generali Versicherung AG sta s sklepom nadzor-
nega sveta dne 6. decembra 2007 prenesla lastnisStvo celotnega delniSkega kapitala v Generali Zavaro-
valnici d.d. na druzbo Assicurazioni Generali S.p.A. le-ta pa je 17. januarja 2008 prenesla lastniStvo na
druzbo Generali PPF Holding B.V.

S 1. januarjem 2008, je funkcijo predsednika Uprave zavarovalnice prevzel gospod Gregor Pilgram, ki ga
je na to mesto dne 6. decembra 2007 imenoval nadzorni svet druzbe.
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12 Porocilo neodvisnega revizorja
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POROCILO NEODVISNEGA REVIZORJA
Lastnikom zavarovalnice Generali Zavarovalnica d.d.
Poroéilo na ra¢unovodske izkaze

Revidirali smo prilozene racunovodske izkaze gospodarske druzbe Generali zavarovalnica d.d., ki
vkljucujejo bilanco stanja na dan 31. decembra 2007, izkaz poslovnega izida, izkaz gibanja kapitala in izkaz
denarnih tokov za tedaj koncano leto ter povzetek bistvenih raGunovodskih usmeritev in druge pojasnjevalne
opombe.

Odgovornost uprave za ratunovodske izkaze

Uprava je odgovorna za pripravo in poiteno predstavitev teh raunovodskih izkazov v skladu z
mednarodnimi standardi racunovodskega porocanja, kot jih je sprejela EU in z zahtevami zakona o
gospodarskih druzbah. Ta odgovornost vkljuéuje: vzpostavitev, delovanje in vzdrzevanje notranjega
kontroliranja, povezanega s pripravo in poSteno predstavitvijo ratunovodskih izkazov. ki ne vsebujejo
pomembno napacne navedbe zaradi prevare ali napake, izbiro in uporabo ustreznih raéunovodskih usmeritev
ter pripravo racunovodskih ocen, ki so utemeljene v danih okolis¢inah.

Revizorjeva odgovornost

Nasa odgovornost je izraziti mnenje o teh racunovodskih izkazih na podlagi revizije. Revizijo smo opravili v
skladu z mednarodnimi standardi revidiranja. Ti standardi zahtevajo od nas izpolnjevanje eti¢nih zahtev ter
natrtovanje in izvedbo revizije za pridobitev sprejemljivega zagotovila, da racunovodski izkazi ne vsebujejo
pomembno napacne navedbe.

Revizija vkljucuje izvajanje postopkov za pridobitev revizijskih dokazov o zneskih in razkritjih v
racunovodskih izkazih. Izbrani postopki so odvisni od revizorjeve presoje in vkljucujejo tudi ocenjevanje
tveganj napatne navedbe v radunovodskih izkazih zaradi prevare ali napake. Pri ocenjevanju teh tveganj
prougi revizor notranje kontroliranje, povezano s pripravljanjem in postenim predstavljanjem racunovodskih
izkazov druzbe, da bi dolocil okolis¢inam ustrezne revizijske postopke, ne pa, da bi izrazil mnenje o
uspesnosti notranjega kontroliranja druzbe. Revizija vklju¢uje tudi ovrednotenje ustreznosti uporabljenih
ra¢unovodskih usmeritev in utemeljenosti racunovodskih ocen poslovodstva kot tudi ovrednotenje celotne
predstavitve racunovodskih izkazov. Verjamemo, da so pridobljeni revizijski dokazi zadostna in ustrezna
podlaga za naSe revizijsko mnenje.

Munenje

Po naSem mnenju so racunovodski izkazi v vseh pomembnih pogledih poStena predstavitev finanénega stanja
gospodarske druzbe Generali zavarovalnica d.d. na dan 31. decembra 2007, ter njenega poslovnega izida in
denarnih tokov za tedaj konéano leto v skladu z mednarodnimi standardi ra¢unovodskega porocanja, kot jih
jesprejela EU.

Druzba je vpisana v sodni register pri Okroznem sodisu v Ljubljani s sklepom Srg 200110427 z dne 19.07.2001, pod vlozno stevilko 12156800 ter v
register revizijskih druzb pri Slovenskem institutu za revizijo pod Stevilko RD-A-014. Visina vpisanega osnovnega kapitala je 34.802 EUR. Seznam
zaposlenih revizorjev z veljavno licenco za delo je na voljo na sedezu druzbe,



Poroéilo na zahteve druge zakonodaje

Uprava gospodarske druzbe je odgovorna za pripravo poslovnega poroéila v skladu z zahtevami zakona o
gospodarskih druzbah (ZGD-1), neodvisni revizor pa mora potrditi skladnost poslovnega poroéila z
revidiranimi radunovodskimi izkazi.

Po nasem mnenju so navedbe v poslovnem porocilu skladne s prilozenimi ra¢unovodskimi izkazi po stanju
na dan 31. decembra 2007,

Ljubljana, 14 April 2008 PricewaterhouseCoopers d.o.o.

T
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Leon Zivec Francois Mattelaer
Pooblas¢eni revizor Partner
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13 Poslovno porocilo

13.1 Opis sploSnega gospodarskega okolja in zava-
rovalniskega trga

13.1.1 Splosno gospodarsko okolje

Povec€anje izvoza, tuje povprasevanje in mocna investicijska aktivnost sta bila glavna dejavnika visoke
gospodarske rasti slovenskega gospodarstva v letu 2007. V prvih devetih mesecih se je BDP na med
letni ravni povecal za 5,8%.

Rast zaposlenosti po ocenah nacionalnih raéunov se je v prvih desetih mesecih leta 2007 medletno povi-
Sala za 3,7%. UresniCuje se pri¢akovano rahlo upadanje brezposelnosti, ki naj bi se nadaljevalo tudi v
prihodnjih obdobjih.

Inflacija se je v primerjavi s preteklim letom poviSala iz 2,5% na 5,7%; takemu skoku v letu 2007 so naj-
vec prispevale cene hrane in tekocih goriv, pa tudi uvedba Evra na zacetku leta.

Varcevalne navade prebivalstva se razmeroma hitro spreminjajo v korist nebanénih oblik varéevanja.
Obseg sredstev varcevanja v vzajemnih skladih je v mesecu oktobru dosegel vrednost 2.967,1 milionov
Evrov. Zaradi prenosa evrskih viog med vloge v domagdi valuti, izracuni stopen;j rasti leta 2007 s preteklimi
leti niso smiselni.

Trend poviSevanja obrestnih mer iz leta 2006 se je nadaljeval tudi v letu 2007. Slovenske obrestne mere
so se v letu 2007 izenaCevale z evropskimi.

Vrednost delniskih indeksov Ljubljanske borze belezi v letu 2007 mocan porast (+78,1%). Prav tako bele-
Zi porast borzni promet.

Glavni makroekonomski kazalci za leto 2007:

2006 2007
Rast BDP (q3/q3) 4,7% 6,3%
Inflacija 2,5% 5,7%
Rast povprec¢ne place (9/9) 6,6% 4,9%
Registrirana nezaposlenost (q3; ILO) | 5,6% 4,5%
Proracunski deficit (v % BDP) 1,1%* 1,2%

Vir: UMAR, Ekonomsko ogledalo 11-2007
* Korigirana jesenska napoved UMAR za leto 2006
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13.1.2 Zavarovalniski trg

V letu 2007 glede konkurencne situacije na zavarovalniSkem trgu, ni bilo vegjih sprememb. Vecina slo-
venskega zavarovalniSkega sektorja ostaja neposredno ali posredno v drZzavni lasti, postopki priCakovane
privatizacije ostajajo $e vedno nedoreceni.

Trzni delezi zavarovalnic

01-09/2006 01-09/2007
v mio EUR Premija TD Premija Rast TD

Triglav 519,0 42,6% 543,1 BN 40,9%
Adriatic Slovenica 170,6 14,0% 9,0% 14,0%
Zavarovalnica Maribor 163,9 13,4% 11,5% 13,8%
Vzajemna 163,3 13,4% 3,8% 12,8%
Tilia 39,9 3,3% 9,6% 3,3%
Generali 34,0 2,8% 25,2% 3,2%
KD Zivljenje 23,6 1,9% 63,4% 2,9%
Triglav zdravstvena 28,1 2,3% 34,1% 2,8%
Merkur 27,7 2,3% 9,0% 2,3%
Grawe 23,8 2,0% 11,4% 2,0%
NLB Vita 24,6 2,0% 2,4% 1,9%
Arag 0,7 0,1% 34,7% 0,1%
Victoria-VOLKSBANKEN 0,2 0,0% 79,2% 0,0%
Skupaj zavarovalnice 1.219,3 100,0% 8,8% 100,0%

Tabela 1: Trzni delezi konvencionalnih zavarovalnic 2007

Vir: Slovensko zavarovalno zdruzenje

13.2 Poslovna usmeritev

13.2.1 Dolgoroéni cilji poslovne politike in naértovane akti-

vhosti za doseganje le-teh v naslednjem letu

Zavarovalnica Generali d.d. posluje z dolgoroénim poslanstvom zagotovitve celovite ponudbe Zivljenjskih
in vseh drugih vrst zavarovanj na slovenskem trgu. Dolgoro¢ni cilji druzbe so finanéna neodvisnost od
mati¢ne druzbe in pozitivni poslovni rezultat. V skladu s strategijo skupine Generali je najvecja rast pred-
videna v segmentih gospodinjstev in malih ter srednjih podjetij s celotno paleto ponujenih zavarovanj
(tako premoZenjskih kot tudi Zivljenjskih). V strategiji distribucijskih kanalov ostaja lastna prodajna mreza
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nosilec rasti zavarovalnice, nartovana pa je tudi dodatna produkcija preko ostalih prodajnih poti, predv-
sem bank, agencij, finan¢nih posrednikov, leasing hi$ in ostalih partnerjev.

13.2.2  Opis glavnih tveganj ter ukrepi za obvladovanje tve-
ganj

Zavarovalnica se v svojem poslovanju sre€uje z razli€nimi tveganiji. Kot glavno trzno tveganje na podrocju
premozenjskih zavarovanj ocenjujemo Skodne rezultate na slovenskem trgu v dolo¢enih zavarovalnih
vrstah (na primer splona odgovornost, zavarovanja avtomobilskega kaska). Zivljenjska zavarovanja so
ta trenutek za zavarovalnice e vedno donosna, vendar se nadaljuje trend viSanja provizijskih stopenj
zastopni8kih in posredniskih druzb, kar bo v prihodnosti zmanjSalo donosnost teh zavarovanj in od zava-
rovalnic zahtevalo viSje predfinanciranje, ¢e bodo Zelele nadaljevati z rastjo premije. Zavarovalnica trzna
oziroma produktna tveganja obvladuje s stalnim spremljanjem profitabilnosti produktov in posledi¢nimi
ukrepi na podroc¢ju zavarovalne tehnike ter prodaje. Izpostavljenost kreditnim tveganjem, Se posebej v
primeru obro¢nih placil premije, zaradi ne tako visokega deleza pravnih oseb v portfelju zavarovalnice in
moznosti uporabe novih instrumentov izterjave ne ocenjujemo kot visoka. Likvidnostno tveganje, tako na
podrocju finan€nih nalozb, kot tudi pozavarovalnih pogodb ocenjujemo kot nizko, saj ze sami standardi
skupine Generali dodatno omejujejo vrste dovoljenih nalozb v vrednostne papirje najvisje bonitete in
sklepanje pozavarovalnih pogodb s toéno dologenimi pozavarovalnicami. Ostala operativna tveganja
ocenjujemo kot relativno nizka.

V skladu s standardi skupine Generali mora zavarovalnica izpolnjevati strikine zahteve analiz in tekoCega
porocanja tako upravi, kot tudi lastnikom zavarovalnice na vseh podrogjih obvladovanj tveganj. Poleg ze
uvedenega spektra inStrumentov obvladovanja tveganj je poseben poudarek v prihodnjem obdobju na-
menjen analizam vrednosti in profitabilnosti Zivljenjskih zavarovanj (embedded value) in asset liability
managementu (na podrocju zivljenjskih in premozenjskih zavarovanj) z namenom obvladovanja finanénih
in nalozbenih rizikov, ter zagotavljanja zadostno oblikovanih dolgoro€nih rezervacij. Oba inStrumenta sta
omogocila uvedbo dodatnih analiz, ki so zavarovalnico pripravile na uvedbo mednarodnih raCunovodskih
standardov. Prav tako je prioriteta izpolnjevanje tako organizacijskih, kot tudi procesnih (vkljuéno s siste-
mom notranjih kontrol) standardov skupine Generali, seveda v skladu s slovensko zakonodajo.

13.2.3 Uresni¢evanje predvidevanj v poslovhem letu

Plani zavarovalnice so bili dosezeni na podrocju premije premozenjskih in zZivljenjskih zavarovanj, Skodnih
rezultatov, stroSkov, donosov kapitalskih nalozb in popravka oz. odpisa terjatev iz naslova zavarovalne
premije. V premozenjskih zavarovanijih se je zavarovalnica v letoSnjem letu osredotocila na visanje trzne-
ga deleza v avtomobilskih zavarovanjih s segmentiranimi produkti avtomobilskega kasko zavarovanja ter
zavarovanja avtomobilske odgovornosti, te aktivnosti pa je podprla z uspeSno marketin§ko prodajno akci-
jo za izkuSene voznike. Bruto Skodni rezultati zavarovalnice so boljSi od naértovanih vrednosti, pred vsem
na podro&ju avtomobilskih zavarovanj. Posledica premika slovenskega trga v Zivljenjska zavarovanja
vezana na enote investicijskih skladov se odraza v visoki spremembi matemati¢nih rezervacij, kar posle-
diéno vpliva na slab$i rezultat tekoCega obdobja. Rezultat premoZenjskih zavarovanj presega nacrtovane
vrednosti, rezultat Zivljenjskih zavarovanj pa za planom zaostaja.

Zavarovalnica v naslednjih letih naértuje dodatno visoko rast premije tako na podrocju premozenjskih
zavarovanj (koncentrirano na podrocju zavarovanj namenjenih fizi€nim osebam ter malim in srednjim
podjetnikom), kot tudi Zivljenjskih zavarovanj, vkljuéno s pokojninskimi zavarovaniji in s tem dodatno raz-
bremenitev rezultata zavarovalnice. Zavarovalnica z izvedeno dokapitalizacijo v letu 2006 in transformaci-
jo izravnalne rezervacije s 1.1.2007 izpolnjuje dodatne zakonske zahteve za kapitalsko ustreznost. V
srednjerocnem obdobju nacrtuje zavarovalnica 5% trzni delez na Slovenskem trziScu.
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13.2.4 Dogodki po dnevu bilance stanja

Lastnika zavarovalnice Generali Holding Vienna AG in Generali Versicherung AG sta s sklepom nadzor-
nega sveta dne 6. decembra 2007 prenesla lastnistvo celotnega delniskega kapitala v Generali Zavaro-
valnici d.d. na druzbo Assicurazioni Generali S.p.A. le-ta pa bo naknadno prenesla lastnistvo na druzbo

Generali PPF Holding B.V.

S 1.januarjem 2008, je funkcijo predsednika Uprave zavarovalnice prevzel gospod Gregor Pilgram, ki ga
je na to mesto dne 6. decembra 2007 imenoval nadzorni svet druzbe.

13.3 Pregled poslovanja

13.3.1 Podroben oris posameznih skupin zavarovalnih vrst

Portfelj zavarovalnice na 31.12.2007

Zavarovalna vrsta

Stevilo polic

Letna neto premija

01 Nezgodno zavarovanje 70.194 4.161.089
03 Zavarovanje kopenskih motornih vozil 27.390 6.684.048
05 Letalsko zavarovanje 1 25.505

06 Zavarovanje plovil 12 2.925

07 Zavarovanje prevoza blaga 32 41.699

08 Zavarovanje pozara in elementarnih nesrec¢ 36.695 5.142.032
09 Drugo $kodno zavarovanje 35.190 3.595.524
10 Zavarovanje odgovornosti pri uporabi mot. vozil 55.642 13.646.147
11 Zavarovanje odg. pri uporabi zrakoplovov 2 38.866

12 Zavarovanje odgovornosti pri uporabi plovil 60 6.455

13 Splosno zavarovanje odgovornosti 2.549 1.565.816
16 Zavarovanje razliénih finanénih izgub 1.509 480.073

17 Zavarovanje stroSkov postopka 2.476 21.763

18 Zavarovanje pomoci 67.607 252.390

19 Zivljenjsko zavarovanje 25.970 13.995.275
21 Zivljenjsko zav. vezano na enote invest. skladov 8.777 11.351.041
Skupaj 334.106 61.010.649

Letna neto premija je letni ekvivalent vrednosti pogodb v portfelju zavarovalnice na dolo¢en dan.
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13.3.2 Premija po skupinah zavarovalnih vrst

Obracunana kosmata premija

01-12/2006 01-12/2007
v (000) EUR Premija Delez Premija Rast Delez
Nezgodna zavarovanja 25942  62% 25%  51%
Splosna odgovornost 1.580,2 3,8% 8,8% 3,3%
Elementarna zavarovanja 5.531,3 13,2% 12,9% 12,0%
Pozar industrija 18039 43% [IEEIXE 57 3,7%
Tehniéne ZV 10842  26% [JEEEEN  45% 2,2%
Transport 2086  0,5% -42,3% 0,2%
Avtomobilska odgovornost 8.323,1 19,8% 65,5% 26,4%
Avtomobilski kasko 41167  98% 64,9%  13,0%
Nezgoda potnikov 1.0953  2,6% 64,0%  34%
Pravna zaséita 154  0,0% 453%  0,0%

Skupaj premozenjska zav. 26.352,8 36.159,6
10.661,7 25,4% 11.262,5

Konvencionalna 2Z

21,6%

2Z z nalozbenim tveganjem 4.989,8 11,9%

9,1%

Skupaj zivljenska zavarovanja 15.651,4 16.012,9

od tega z enkratno premijo 2.385,6

Skupaj vsa zavarovanja 42.004,3 100,0% 52.172,6 24,2%

Tabela 2: Obrac¢unana kosmata premija po skupinah zavarovalnih vrst

100,0%

Skupna rast premije v primerjavi z enakim obdobjem lanskega leta znaSa 24,2%. Najvecja rast je bila v
skladu s strategijo zavarovalnice dosezena v zazelenih zavarovalnih vrstah (elementarna zavarovanja,
avtomobilska zavarovanja). Nova produkcija klasi¢nih zivljenjskih zavarovanj Se vedno konstantno upada
(predvsem zaradi manjSega povprasevanja na slovenskem trgu), medtem, ko je rast premije zZivljenjskih
zavarovanj vezanih na enote investicijskih skladov ter Zivljenjskih zavarovanj za rizik smrti tudi zaradi zelo
dobrega sodelovanja z SKB Banko nad planiranimi vrednostmi, znizal pa se je delez Zivljenjskih zavaro-

vanj vezanih na enote investicijskih skladov z vplagilom enkratne premije.
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13.3.3 Premija po prodajnih poteh

Obracunana kosmata premija

01-12/2006 01-12/2007
v (000) EUR Premija Delez Premija Rast Delez
Lastna prodajna mreza 20.691,0 49,3% 23,7% 49,1%
Agencije 6.847,6  16,3% 36,2%  17,9%
Industrijska prodaja 43335  10,3% 09%  82%
Prodajna pot LIFE 76 00% 7928%  0,1%
Prodaja obrtnih zavarovanj 0,4 0,0% 33446,5% 0,3%
Notranje sluzbe 614,9 1,5% -4,8% 1,1%
Klicni center in internet 607,7 1,4% 287,3% 4,5%
GENERALI 33.102,7 78,8% 42.362,0 28,0% 81,2%

Proprea 752,1 1,8% 780,5 3,8% 1,5%
sGs 1913 o5% [EEEM 5%  03%

Morio 756,8 1,8% 725,6 -4,1% 1,4%

Motor 3,7 0,0% -52,2% 0,0%

Tehnicni pregledi 374,8 0,9% 753,6 101,1% 1,4%

SKB 62167 148% [EEXE 55%  12.6%
UniCredit Bank 63,2  02% 322%  02%
Volksbank 363  01% 9,6%  01%
Strukturna prodaja 467,2 1,1% 36,4% 1,2%

MBI 39,4 01% 40,5%  01%

SKUPAJ 42.004,3 100,0% 52.172,6 24,2% 100,0%

Tabela 3: Obrac¢unana kosmata premija po prodajnih poteh

Lastna prodajna mrezZa s konstantno rastjo in najvecjim obsegom zavarovalne premije ostaja osrednji
prodajni kanal zavarovalnice. Prav tako belezi druzba konstantno rast pri najve¢jem kooperacijskem part-
nerju SKB banki. Visoko rast pa zavarovalnica belezi pri lansko leto uvedeni prodaiji preko klicnega centra
in interneta za avtomobilska zavarovanja ter preko zunanjih agencij. Ostale aditivne prodajne poti (struk-
turne prodaje, leasing partnerii) v letu 2007, ne belezijo visokega dviga portfelja.

13.3.4 Skodni rezultati po posameznih zavarovalnih vrstah

Kot rezultat vrste ukrepov sprejetih na zavarovalno tehni€nem podroc€ju, belezi v letoSnjem letu zavaro-
valnica dober Skodni rezultat, ki se je v primerjavi s preteklim letom izbolj8al. Bruto $kodni rezultati leta
2007 v premoZenjskih zavarovanjih kljub nekaterim ve&jim premoZenjskim Skodam in jesenskim popla-
vam ostajajo bolj$i od naértovanih vrednosti. Skodni rezultat avtomobilski zavarovanj presega pri¢akova-
ne vrednosti. Zavarovalnica Generali bo v naslednjih letih v skladu s strategijo koncerna posledi¢no nada-
lievala politiko izboljSevanja tehni¢nega rezultata premozenjskih zavarovanj na vseh podrocjih (tako pro-
duktnem kot tudi prodajnem in na podrogju selekcije rizikov). Se poseben poudarek bo namenjen diferen-
ciaciji tarif masovnih zavarovanj in striktnemu sprejemanju industrijskih rizikov.

Skodni rezultati Zivljenjskih zavarovanj ostajajo v pri¢akovanih okvirih, razen relativno visokega deleza
odkupov zavarovanj starejsih od treh let, na kar predvsem vpliva povprasevanje kupcev po zavarovanjih
vezanih na investicijske sklade.
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Skodni rezultati so izradunani kot razmerje med odhodki za $kode in spremembo $kodnih rezervacij (iz-
klju€no popis Skod, brez pavsalnih rezervacij) ter zasluzeno premijo.

Skodni rezultat

01-12/2006 01-12/2007
v (000) EUR Skodni v %" Skodni v % rast
rezultat premije rezultat premije

Nezgodna zavarovanja -1.070,7 41,4% 37,5% -3,9%
Splosna odgovornost -1.197,7 75,0% -1.844,4 107,9% 32,9%
Elementarna zavarovanja -4.133,5 76,0% 72,3% -3,8%
Pozar industrija -44,6 2,5% -397,3 21,0% 18,5%
Tehnicne ZV -409,8 38,7% -177,1 16,5% -22,2%
Transport -79,0 37,1% 188,4%  151,3%
Avtomobilska odgovornost -4.252,9 65,4% -5.983,8 50,3% -15,1%
Avtomobilski kasko -2.732,8 83,6% -4.738,6 81,5% -2,1%
Nezgoda potnikov -97,8 11,8% 19,0% 7,2%
Finan¢ne izgube -2,9 19,5% 20,9% 1,4%
Skupaj premozenjska zav. -14.021,6 60,2% 58,1% -2,2%

Samo aktivne rezerve

Tabela 4: Skodni rezultati po skupinah zavarovalnih vrst (izkljuéno popis §kod, brez pavsalnih rezervacij)

13.3.5 Analiza rezultatov po zavarovalnih vrstah

Rezultati zavarovalnih vrst 01-12/2007
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Tabela 5: Doprinosi kritju (rezultati po skupinah zavarovalnih vrst). Doprinos kritju Ill = zasluzena premija — §kode —
neposredni strosSki skupine zavarovalne vrste.

Zavarovalnica v letu 2007 belezi pozitivne doprinose kritju na podrocju vseh zavarovanj. Pred vsem indu-
strijska zavarovanja belezijo zelo pozitivne rezultate, prav tako pa so pozitivni rezultati tudi pri elementar-
nih zavarovanijih gospodinjstev in male obrti ter avtomobilskih zavarovanijih, kjer zavarovalnica belezi
najvecjo rast knjizene premije.

13.3.6 Analiza stroSkov

Stroski

01-12/2006 01-12/2007
v (000) EUR Stroski Delez Stroski Rast Delez
Provizije 35524  229% [EEEEEE 206%  235%
Stroski dela prodajna mreza 3.122,7 20,1% 3.194,7 2,3% 17,5%

Ostali stroski prodajna mreza 2.367,5 15,3% 3.395,7 43,4% 18,6%
Stroski prodajne mreze 10.875,5 20,3%

Stroski dela administracija 3.342,8 21,6% 3.757,0 12,4% 20,6%
Ostali stroski administracija 2.383,3 15,4% 3.134,9 31,5% 17,2%

Support Vienna 4,7% m -33,3% 2,7%

Stroski administracije 14,3% 40,4%

15.503,1 18.257,5 17,8% 100,0%
Delez stroskov v premiji 36,9% 35,0% -1,9%
W Provizije
W Stroski dela 31%

[ Ostali stroski

E Support Vienna
41% 38%

Tabela 6: Stroski v primerjavi z enakim obdobjem lanskega leta

StroSki zavarovalnice ostajajo v nacrtovanih vrednostih za leto 2007. Rast ostalih stroSkov beleZi zavaro-
valnica predvsem zaradi letoSnje marketinSke akcije na podrocju avtomobilskih zavarovanj, posledicne
Siritve Skodnega oddelka z novimi Skodnimi centri in pa zaradi variabilnih stroSkov glede na rast portfelja
zavarovalnice, medtem ko splo$ni stroski v administraciji ostajajo na isti ravni (posledica nadaljevanja
racionalizacije in avtomatizacije procesov).

Celotni znesek, porabljen za revizorja je v letu 2007 znaSal 84.840 Evrov in se je v celoti nanasal na revi-
diranje letnega porocila.
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13.3.7 Analiza finanénih prihodkov in odhodkov

Finan&ne prihodke tvorijo v veliki veini prihodki iz nalozb, financiranih iz zavarovalno-tehniénih rezervacij
in nalozb, financiranih iz lastnih virov. Zaradi razpr$itve tveganj je zavarovalnica del svojega lastnidkega
finanénega portfelja Ze alocirala na evropske finan&ne trge. Struktura naloZb ostaja v veliki meri nespre-
menjena in sledi konzervativni nalozbeni politiki, ki predvideva varne naloZzbe z najvedjim moznim dono-
som. Odhodke iz nalozb tvorijo odhodki za obresti in drugi finan¢ni odhodki.

13.4 Finanéni rezultat in finanéni polozaj

Prikaz finanénega polozaja s strukturo aktive in pasive bilance stanja po posameznih vrstah sredstev
oziroma obveznosti do virov sredstev, ter pojasnila sprememb posameznih postavk v primerjavi s pred-
hodnim letom je prestavljena v tocki 5.

Struktura bilance stanja ostaja ve¢inoma nespremenjena, vecino sredstev Se vedno sestavljajo finan¢ne
nalozbe, terjatve pa v strukturi dosegajo podoben delez kot v letu 2006. Garancijski fond v celoti izpolnju-
je trenutne zakonske zahteve. Prav tako so tudi naloZbe zadostne za kritje zakonskih rezervacij, obliko-
vanih na strani obveznosti.

13.4.1 Izjava o upravljanju druzbe

Druzba pri svojem poslovanju uporablja kodeks zavarovalniske etike, dostopen na domacih spletnih stra-
neh druzbe.
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13.5 Opis razvoja

13.5.1 Organizacijska shema zavarovalnice

Predsednik uprave
Lucchesi Palli

Clan uprave
Zlebnik

Sektor prodaje Financni sektor
Zlebnik Pilgram

Informacijska tehnologija Prodaja-Agencije
Zakladnistvo
Zontar Vidergar

Clan uprave
Pilgram

Pozavarovanje
Hrovat

Notranja revizija
Lenar¢i¢ Bodnjak

Maher Campa Splogna sluzba

TomSe

Oddelek Pravna sluzba _|Redna prodajna Racunovodstvo
nezivljenjskih zav. Ludvig*/Bandel mreza Marolt
Hrovat Rupar

Skodni oddelek *zunanji sodelavec Klicni center Kontroling
Hrovat Voh Guzej

Podpora prodaji Oddelek za

NN Rozman pokojninska zav.
Leskovar

Oddelek za Marketing Oddelek kontroling

kadre Bastar finanénega racunovod.

Sedevgi¢-Hribar Slapar

Trzenje / mreza za

Kontrola prodaje I=|0sebna zavarovanja
Prusnik Cvikl

Izobrazevanje Trzenje / mreza za
Skulj obrtna zavarovanja

Babi¢ Mirsad

Oddelek

Zivljenjskih zavar. 5 |CUS

Komel Stampohar

Aktuariat |, |Prodaja-Banke
Belehar Leban Gogala

Oddelek za zav.

kljuénih strank
Vamberger

Slika 1: Organizacijska shema Generali Zavarovalnice d.d.
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13.5.2

Podatki o zaposlenih in izobrazbeni strukturi

Stevilo zaposlenih

2006
Januar 301
Februar 307
Marec 314
April 324
Maj 320
Junij 329
Julij 312
Avgust 302
September 294
Oktober 302
November 314
December 329
POVPRECNO STEVILO ZAPOSLENIH 312

Tabela 8: Podatki o zaposlenih in izobrazbeni strukturi

2007
334
331
335
325
300
294
286
282
266
265
310
322
304

Stevilo zaposlenih

Vrsta - stopnja izobrazbe 2006
doktorat 0
magisterij 5
univerz.visoka 34
visoka strokovna 18
visja 39
srednja 180
srednja poklicnha 51
oshovna 2
SKUPAJ 329

Tabela 9: Podatki o Stevilu zaposlenih in vrsti — stopnji izobrazbe na dan 31
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0
7

41
18
21
198
34
3
322
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13.5.3 Podatki o poslovni mrezi, podruznice zavarovalnice,
shematicni prikaz poslovne mreze zavarovalnice

Slika 2: Poslovna mreza Generali Zavarovalnice d.d.

Poslovna mreza zavarovalnice je sestavljena iz regionalnih pisarn namenjenih predvsem sklepanju vseh
vrst zavarovanj in pa delno ocenjevanju Skod v Mariboru, Celju, Kopru, Kranju, Sezani, Ptuju, Murski So-
boti in Novem Mestu. Administrativha centrala zavarovalnice, kot tudi nekateri prodajni oddelki, se naha-
jajo v Ljubljani. Zavarovalnica ima trenutno tri Skodne centre namenjene pred vsem cenitvam avtomobil-
skih zavarovanj, in sicer v Ljubljana, Mariboru in Kranju.

13.5.4 Podatki o investicijskih vlaganjih in aktivnosti na po-
droc€ju razvoja in raziskav

Vecina investicijskih vlaganj zavarovalnice se nanasa na izgradnjo poslovne mreze v Sloveniji in pa na
vlaganje v avtomatizacijo oz. v nove racunalniske sisteme (tako v programsko, kot tudi tehni¢no oprem-
lienost — npr. prenosnike) z namenom izboljSanja kapacitet ter izboljSanja servisa strank.

Generali Zavarovalnica d.d. je vklju€ena v Stevilne razvojne projekte, tako druzbe Generali Holding Vien-
na, kot tudi celotne skupine Generali na vseh podrocjih delovanja.

13.5.5 Podatki o informacijski podpori

Informacijski sistemi so namenjeni podpori poslovnim procesom druzbe in prispevajo k uresni¢evanju
poslovnih ciljev. IS pokrivajo tako nezavarovalno-tehni¢ne (Place, SAP, ...), kot tudi zavarovalno-tehni¢ne
poslovne dogodke (IVVR, IN2, ...), nastopajo pa tudi v procesu poslovnega odlo¢anja (MIS, ISGE). IS so
tako v skladu s standardi koncerna Generali, kot tudi z zahtevami slovenskega zavarovalnega trga. V letu
2005 in 2006 je uspesno uvedenih nekaj v koncernu standardnih komponent IS, kot so SAP-FS/CD in
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Phoenix za aplikativho podporo Zivljenjskim zavarovalnim produktom. V prihodnjih letih je poudarek zava-
rovalnice dan na uvedbo POS sistemov in dodatni konsolidaciji Ze uvedenih standardnih komponent, pa
tudi dodatnemu razvoju aplikacij za prodajo preko interneta.

Applications

Slika 3: Shema informacijskih sistemov Generali Zavarovalnice d.d.

13.6  Aktivnosti podruznic zavarovalnice v tujini

Zavarovalnica Generali d.d. nima podruznic v tujini. V kratkoro€nem planskem obdobju le-te tudi niso
nacrtovane.

13.7 Podatki o zavarovalniski skupini (podrejenih
zavarovalnicah)

Zavarovalnica Generali d.d. nima podrejenih zavarovalnic oz. lastniskih delezev nad 20% v kapitalu dru-
gih druzb.
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