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1  Racunovodski

11 BILANCA STANJA

izkazi

1 Racunovodski izkazi - GENERALI zavarovalnica d.d. Ljubljana | 9

v EUR SKUPAJ SKUPAJ
Postavke 31.12.2016 31.12.2015
SREDSTVA 312.564.369 290.706.874
NEOPREDMETENA SREDSTVA 8.1.1 875.147 784.306
OPREDMETENA OSNOVNA SREDSTVA 8.1.2 910.156 972.462
ODLOZENE TERJATVE ZA DAVEK 8.2.4.1 0 0
FINANCNE NALOZBE 176.325.932 166.338.636
a) v posojila in depozite 8.1.4.3 1.997.598 10.342.280
b) razpoloZljive za prodajo 8.1.41 174.294.556 155.950.104
¢) vrednotene po posteni vrednosti preko poslovnega izida 8.1.4.2 33.779 46.252
SREDSTVA ZAVAROVANCEV, KI PREVZEMAJO NALOZBENO TVEGANJE 8.1.5 48.175.039 42.154.584
ZNESEK ZAVAROVALNO-TEHNICNIH REZERVACIJ PRENESEN 8.1.3 66.546.029 60.878.129
POZAVAROVATELJEM IN SOZAVAROVATELJEM
TERJATVE 8.1.6 9.198.771 9.626.859
a) Terjatve iz neposrednih zavarovalnih poslov 8.1.6.1 5.362.159 5.261.231
b) Terjatve iz pozavarovanja in sozavarovanja 8.1.6 2.938.718 3.407.060
c) Terjatve za odmerjeni davek 8.1.6 0 0
d) Druge terjatve 8.1.6 897.894 958.568
DRUGA SREDSTVA 8.1.8 1.130.199 1.663.559
DENAR IN DENARNI USTREZNIKI 8.1.7 9.403.096 8.288.339
OBVEZNOSTI 312.564.369 290.706.874
KAPITAL 8.21 44.036.639 39.597.337
OSNOVNI KAPITAL 8.2.11 39.520.347 39.520.347
KAPITALSKE REZERVE 8.21.2 3.876.387 3.729.236
PRESEZEK 1Z PREVREDNOTENJA 8.21.4 7.578.016 7.244.716
ZADRZANI CISTI POSLOVNI 1ZID 8.2.1.3 -6.938.111 -10.896.962
ZAVAROVALNO-TEHNICNE REZERVACIJE 8.2.2 150.731.765 145.173.805
a) Prenosne premije 8.2.2.1 20.136.210 19.207.834
b) Matematicne rezervacije 8.2.2.2 51.454.558 49.789.981
¢) Skodne rezervacije 8.2.2.3 61.614.885 60.557.425
d) Druge zavarovalno-tehni¢ne rezervacije 8.2.2.4,8.2.2.5 17.526.112 15.618.565

ZAVAROVALNO-TEHNICNE REZERVACIJEVV KORIST ZIVLJENJSKIH 8.2.2.6 48.145.688 42.116.964
ZAVAROVANCEV, KI PREVZEMAJO NALOZBENO TVEGANJE
DRUGE REZERVACIJE 8.2.3 921.143 791.288
ODLOZENE OBVEZNOSTI ZA DAVEK 8.2.4 1.742.666 1.483.857
OBVEZNOSTI IZ POSLOVANJA 8.2.5 58.517.456 54.056.293
a) Obveznosti iz neposrednih zavarovalnih poslov 8.2.5.1 2.343.133 2.208.304
b) Obveznosti iz pozavarovanja in sozavarovanja 8.2.5.1 55.868.603 51.456.378
c). Obveznosti za odmerjeni davek 8.2.5.3 305.720 391.611
OSTALE OBVEZNOSTI 8.2.6 8.469.012 7.487.330
Pojasnila na straneh od 57 do 87 so sestavni del raéunovodskih izkazov.
1.2 IZKAZ POSLOVNEGA IZIDA
v EUR SKUPAJ SKUPAJ
Postavke 01.01.- 31.12. 2016 01.01.- 31.12. 2015
CISTI PRIHODKI OD ZAVAROVALNIH PREMIJ 9.11 66.972.808 65.862.755
a) Obracunane kosmate zavarovalne premije 92.249.008 89.812.561
b) Obra¢unana premija oddana v pozavarovanije in sozavarovanje -24.798.005 -24.366.738
¢) Sprememba prenosnih premij -478.195 416.932
PRIHODKI 0D NALOZB 91.2,9.2.1 8.466.617 6.332.550
DRUGI ZAVAROVALNI PRIHODKI, od tega 9.1.3 5.117.805 5.394.728
a) prihodki od provizi 4.773.894 5.065.544
DRUGI PRIHODKI 9.1.4 1.413.417 1.347.621
CISTI ODHODKI ZA SKODE 9.2.2.2 -34.278.745 -33.800.376
a) Obracunani kosmati zneski Skod -42.871.339 -43.492.692
b) Obracunani delezi pozavarovateljev in sozavarovateljev 8.279.045 9.330.736
¢) Sprememba Skodnih rezervacij 313.549 361.580
SPREMEMBA DRUGIH ZAVAROVALNO-TEHNICNIH REZERVACIJ 9.2.2 -808.823 454.430
SPREMEMBA ZAVAROVALNO-TEHNICNIHVREZERVACIJ 9.2.2 -3.014.359 -1.629.690
ZAVAROVANCEYV, KI PREVZEMAJO NALOZBENO TVEGANJE
ODHODKI ZA BONUSE IN POPUSTE -471.188 -366.233
OBRATOVALNI STROSKI, od tega 9.2.3 -30.038.965 -28.864.107
a) StroSki pridobivanja zavarovanj 9.2.3.1 -12.237.365 -12.861.538
ODHODKI NALOZB -446.770 -23
DRUGI ZAVAROVALNI ODHODKI 9.2.35 -7.566.655 -7.984.485
DRUGI ODHODKI 9.2.3.6 -548.563 -438.107
POSLOVNI IZID PRED OBDAVCITVIJO 4.796.579 6.309.063
DAVEK 0D DOHODKA 8.2.5.3.1 -837.728 -752.441
CISTI POSLOVNI I1ZID 0BRACUNSKEGA OBDOBJA 3.958.851 5.556.622
Cisti dobicéek/izguba na delnico 1,67 2,35

Pojasnila na straneh od 57 do 87 so sestavni del raunovodskih izkazov
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1.3 1IZKAZ VSEOBSEGAJOCEGA DONOSA

v EUR SKUPAJ SKUPAJ
Postavke 01.01. - 31.12.2016 01.01. - 31.12.2015
CISTI DOBICEK POSLOVNEGA LETA PO OBDAVCITVI 8.21.3 3.958.851 5.556.622
DRUGI VSEOBSEGAJOCI DONOS PO OBDAVCITVI 366.991 -30.519
a) Cisti dobicki/izgube iz ponovne izmere finanénih sredstev, 9.1.25 453.075 -34.851
razpoloZzljivih za prodajo
1.) Dobicki/izgube, pripoznani v preseZku iz prevrednotenja 8.21.4 1.265.742 399.966
2.) Prenos dobickov/izgub iz preseZka iz prevrednotenja v poslovni izid 9.1.2.5 -812.667 -434.817
b) Druge postavke, ki bodo v kasnejsih obdobjih lahko prerazvrcene v 0 -1.918
poslovni izid
c.) Davek od postavk, ki bodo v kasnejSih obdobjih lahko prerazvr§cene -86.084 6.250
v poslovni izid
VSEOBSEGAJOCI DONOS POSLOVNEGA LETA PO OBDAVCITVI 4.325.842 5.526.103
Pojasnila na straneh od 57 do 87 so sestavni del ratunovodskih izkazov
1.4 IZKAZ SPREMEMB LASTNISKEGA KAPITALA
LETO 2016
v EUR Osnovni kapital Kapitalske Presezek iz ZadrZani Cisti Cisti poslovni SKUPAJ
rezerve  prevrednotenja poslovni izid izid KAPITAL
8.2.1.1 8.21.2 8.21.4 8.21.3 8.2.1
Cisti
dobicek/izguba
poslovnega leta
Stanje na dan 01.01.2016 39.520.347 3.729.236 7.244.716 -10.896.962 0 39.597.337
VseobsegajocCi donos poslovnega leta 0 0 366.991 0 3.958.851 4.325.842
po obdavgitvi
a) Cisti poslovni izid poslovnega leta 0 0 0 0 3.958.851 3.958.851
b) Drugi vseobsegajo¢i donos 0 0 366.991 0 0 366.991
Poravnava izgube prej$njih let 0 0 0 3.958.851 -3.958.851 0
Drugo 0 147151 -33.691 0 0 113.460
Stanje na dan 31.12.2016 39.520.347 3.876.387 7.578.016 -6.938.111 0 44.036.639
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LETO 2015
v EUR Osnovni kapital Kapitalske Presezek iz Zadrzani Cisti Cisti poslovni SKUPAJ
rezerve  prevrednotenja poslovni izid izid KAPITAL
8.2.11 8.21.2 8.21.4 8.21.3 8.2.1
Cisti
dobicek/izguba
poslovnega leta
Stanje na dan 01.01.2015 39.520.347 3.729.236 7.279.627 -16.453.584 1} 34.075.626
Vseobsegajoci donos poslovnega leta 0 0 -28.601 0 5.556.622 5.528.021
po obdav¢itvi
a.) Cisti poslovni izid poslovnega leta 0 0 0 0 0 5.556.622
b.) Drugi vseobsegajo¢i donos 0 0 -28.601 0 0 -28.601
Poravnava izgube prej$njih let 0 0 0 5.556.622 -5.556.622 0
Drugo 0 0 -6.310 0 0 -6.310
Stanje na dan 31.12.2015 39.520.347 3.729.236 7.244.716 -10.896.962 0 39.597.337
Pojasnila na straneh od 57 do 87 so sestavni del ragunovodskih izkazov.
1.41 Prikaz bilanénega dobicka ali bilan¢ne izgube
v EUR 2016 2015
Cisti poslovni izid poslovnega leta 3.958.851 5.556.622
Prenesena Cista izguba -10.896.962 -16.453.584
Bilan¢na izguba -6.938.111 -10.896.962

Znesek prenesene Ciste izgube preteklega leta je od zneska bilanéne izgube leta 2016 zmanj$an za izid tekoCega leta s katerim

zavarovalnica pokriva preneseno izgubo v znesku 3.958.851 EUR.
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1.5 IZKAZ DENARNIH TOKOV

v EUR 31.12. 2016 31.12. 2015 v EUR 31.12. 2016 31.12. 2015
A. DENARNI TOKOVI PRI POSLOVANJU b) IZDATKI PRI NALOZBENJU -119.909.043 -54.905.487
a) POSTAVKE I1ZKAZA POSLOVNEGA IZIDA 1.320.536 568.466 1. Izdatki za pridobitev neopredmetenih osnovnih sredstev -432.486 -86.069

1. Obragunane Giste zavarovalne premije v obdobju 66.972.808  65.862.755 2. lzdatki za pridobitev opredmetenih osnovnih sredstev -26.618 -272.701
2. Prihodki nalozb razen finanénih prihodkov 0 0 3. Izdatki za pridobitev dolgorocnih finanénih nalozb -86.545.104 -40.019.434
3. Drugi poslovni prihodki in finanéni prihodki iz poslovnih terjatev 6.985.075 6.742.349 - nalozbe, financirane iz zavarovalno-tehnicnih rezervacij R 37270541
4. Obragunani gisti zneski $kod v obdobju 34592204 -34.161.956 -z drugih viro R 2748893
5. Obragunani strodki bonusov in popustov 471188 -366.233 4. |zdatki za pridobitev kratkoro¢nih financnih nalozb -32.904.835 -14.527.283
6. Cisti obratovalni stro$ki brez amortizacije in brez spremembe v razmejenih stro$kih pridobivanja zavarovanj -28.396.834 -28.884.828 - nalozbe, financirane iz zavarovalno-tehnicnih rezervacy BRI 14.527.283
7. Drugi poslovni odhodki brez amortizacije (razen za prevrednotenije in brez povecanja rezervacij) -8.253.412 -8.417.124 - Iz drugih virov ~20.591.766 0
c) PREBITEK PREJEMKOV PRI NALOZBENJU ALI PREBITEK IZDATKOV PRI NALOZBENJU -6.492.827 -4.019.634
8. Davki iz dobicka in drugi davki -923.619 -206.497 )

- ¢) KONCNO STANJE DENARNIH SREDSTEV IN NJIHOVIH USTREZNIKOV 9.403.096 8.288.339

b) SPREMEMBE CISTIH OBRATNIH SREDSTEV POSLOVNIH POSTAVK BILANCE STANJA 6.287.048 4.808.161
B . - - - - Denarni izid v obdobju 1.114.757 1.356.993

1. ZaCetne manj koncne terjatve iz neposrednih zavarovanj -194.539 2.533.738
N . - - - Zacetno stanje denarnih sredstev in njihovih ustreznikov 8.288.339 6.931.346

2. ZaCetne manj konCne terjatve iz pozavarovanj 468.342 253.079

Izkaz denarnih tokov je sestavljen po posredni metodi. Pojasnila so sestavni del racunovodskih izkazov.

3. Zacetne manj koncne druge terjatve iz (po) zavarovalnih poslov -2.653.541 509.800

4. ZaCetne manj koncne druge terjatve in sredstva 594.034 1.451.583

5. ZaCetne manj koncne odloZene terjatve za davke 0 0

6. Konéni manj zacetni dolgovi iz neposrednih zavarovanj 134.829 -1.160.608

7. Kon€ni manj zacetni dolgovi iz pozavarovanj 4.412.225 2.435.765

8. Konéni manj zacetni drugi poslovni dolgovi -1.590.163 -636.804

9. Kon¢ne manj zaCetne ostale obveznosti (razen prenosnih premij) 5.150.947 -578.392

10. Kon¢ne manj zaCetne odloZene obveznosti za davek -35.086 0

c¢) PREBITEK PREJEMKOV PRI POSLOVANJU ALI PREBITEK IZDATKOV PRI POSLOVANJU 7.607.584 5.376.627

B. DENARNI TOKOVI PRI NALOZBENJU

a) PREJEMKI PRI NALOZBENJU 113.416.216 50.885.853
1. Prejemki od obresti, ki se nana$ajo na nalozbenje 6.158.141 4.841.681
- nalozbe, financirane iz zavarovalno-tehnicnih rezervacij 6.006.794 4.594.676

- iz drugih virov 151.347 247.005

2. Prejemki od dividend in deleZev iz dobicka drugih, ki se nana$ajo na nalozZbenje 209.361 106.041
- naloZbe, financirane iz zavarovalno-tehnicnih rezervacij 209.361 106.041

3. Prejemki od odtujitve dolgorocnih finanénih nalozb 51.168.932 30.106.237
- naloZbe, financirane iz zavarovalno-tehnicnih rezervacij 46.328.247 29.919.777

- iz drugih virov 4.840.685 186.460

4. Prejemki od odtujitve kratkoro€nih finan¢nih nalozb 55.879.782 15.831.894
- naloZbe, financirane iz zavarovalno-tehnicnih rezervacij 33.512.642 15.679.156

- iz drugih virov 22.367.140 152.738
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4 Uvodna pojasnila k racunovodskim

izkazom

41 IZJAVA O SKLADNOSTI

Uprava druzbe je raCunovodske izkaze druzbe potrdila dne
13. 03. 2017.

Racunovodski izkazi druzbe Generali Zavarovalnica d.d, so
pripravljeni v skladu z Mednarodnimi standardi racunovodskega
poroc¢anja (MSRP), kot jih je sprejela Evropska unija, ter s pojasnili,
ki jih sprejema Odbor za pojasnjevanje mednarodnih standardov
racunovodskega poro¢anja (OPMSRP) in jih je sprejela tudi
Evropska unija, in v skladu z dolo¢ili Zakona o gospodarskih
druzbah (ZGD).

Na dan bilance stanja glede na proces potrjevanja standardov
v Evropski uniji v raunovodskih usmeritvah druzbe Generali
Zavarovalnice d.d ni razlik med uporabljenimi MSRP in MSRP,
ki jih je sprejela Evropska unija.

Racunovodski izkazi druzbe so pripravljeni v skladu z Zakonom
o gospodarskih druzbah (ZGD-1) in aktih o spremembah Zakona
o gospodarskih druzbah (ZGD-1A - 1l).

Prav tako so rac¢unovodski izkazi in letno porogilo sestavljeni
skladno s podzakonskimi akti, Sklepom o letnem poro¢ilu in
trimesec¢nih racunovodskih izkazih zavarovalnic (Ur.l.RS §t.
1/16 in 85/16). Med podzakonskimi akti, izdanimi na podlagi
Zakona o zavarovalnistvu (v nadaljevanju Zzavar-1), je za sestavo
ra¢unovodskih informacij pomemben tudi Sklep o podrobnejsem
nacinu vrednotenja knjigovodskih postavk in sestavljanju
racunovodskih izkazov (Ur.l. RS §t.95/02, 30/03 in 128/06).

Obdobje racunovodskega porocanja zavarovalnice je enako
koledarskemu letu. Zneski v racunovodskih izkazih in pojasnilih
so zaokrozeni na 1 EUR.

4.2 Na novo sprejeti standardi in pojasnila

Racunovodske usmeritve, uporabljene pri pripravi
racunovodskih izkazov, so enake kot pri pripravi racunovodskih
izkazov za poslovno leto, ki se je koncalo 31. 12. 2015. Izjema so
na novo sprejeti oziroma spremenjeni standardi in pojasnila, ki
so v veljavi za letna obdobja z zacetkom 1. 1. 2016 ali kasneje
in, ki so predstavljeni v nadaljevanju.

Dopolnitve MSRP 11 Skupni aranzmaiji:

Obracdunavanje pridobitev delezev v skupnih

dejavnostih

Skladno z dopolnili MSRP 11 mora podijetje, ki je stranka
v skupnem obvladovanju, pri obraCunu nakupa deleza
v skupaj obvladovanem podjetju, katerega dejavnost
predstavlja poslovanje, uporabiti ustrezne racunovodske
usmeritve standarda MSRP 3 Poslovne zdruzitve, ki veljajo
za obra¢unavanje poslovnih zdruzitev. Dopolnitve dodatno

pojasnjujejo, da ob nakupu dodatnih delezev v istem skupaj
obvladovanem podjetju, podjetje svojih obstojecih delezev ne
sme ponovno izmeriti, vse dokler obstaja skupno obvladovanje.
Poleg tega je Odbor v obseg standarda MSRP 11 vkljucil izjeme,
ki dolo¢ajo, da dopolnila ne veljajo v primeru, da stranke, ki so
udelezene v skupnem obvladovanju (vkljuéno s podjetjem, ki
poroca), obvladuje isto mati¢no podjetje.

Dopolnila veljajo za obracdunavanje nakupa tako prvotnih
delezev v skupaj obvladovanem podjetju kakor tudi vseh
dodatnih delezev v istem skupaj obvladovanem podijetju.
Dopolnila veljajo za prihodnja obdobja.

Dopolnila standarda ne vplivajo na racunovodske izkaze, saj
v obravnavanem obdobju druzba ni izvedla nobenih pridobitev
v skupnem delovanju.

Dopolnila standardov MRS 16 in MRS 38:

Pojasnilo o sprejemljivih metodah amortizacije

S temi dopolnitvami Odbor pojasnjuje racunovodske usmeritve
standardov MRS 16 Opredmetena osnovna sredstva in MRS 38
Neopredmetena dolgoroéna sredstva, ki dolo¢ajo, da prihodki
odrazajo vzorec ekonomskih koristi, ki jih podjetje ustvarja pri
poslovanju (katerega del je tudi sredstvo), in ne ekonomske
koristi, ki jih podjetje izkoristi z uporabo sredstva. Glede na
to za obra¢un amortizacije opredmetenih osnovnih sredstev
podjetje ne more uporabiti prihodkovne metode, lahko pa jo
v zelo omejenih okoli§¢inah uporabi za obradun amortizacije
neopredmetenih dolgoro¢nih sredstev.

Dopolnila standarda, ki veljajo za prihodnja letna obdobja,
ne vplivajo na racunovodske izkaze druzbe, saj za amortizacijo
sredstev druzba ne uporablja prihodkovne metode.

Dopolnila standardov MRS 16 in MRS 41

Kmetijstvo: Rodovitne rastline (Bearer Plants)

Dopolnila standardov spreminjajo zahteve pri obrac¢unavanju
bioloskih sredstev, ki izpolnjujejo opredelitev rodovitnih rastlin.
V skladu s temi dopolnitvami bioloSka sredstva, ki izpolnjujejo
opredelitev rodovitnih rastlin, ne spadajo ve¢ v okvir zahtev MRS
41 Kmetijstvo, temve¢ MRS 16. Tako mora podjetje v skladu z
zahtevami MRS 16 po prvotnem pripoznanju rodovitnih rastlin,
te izmeriti po skupnih stroskih (pred zapadlostjo) in z uporabo
bodisi stroS§kovnega modela ali modela prevrednotenja (po
zapadlosti). Poleg tega dopolnila zahtevajo, da podjetja pridelek,
ki raste na rodovitnih rastlinah, izmerijo po posteni vrednosti,
zmanij$ani za stro$ke prodaje v skladu z dolo¢ili MRS 41. Vladne
subvencije za rodovitne rastline, morajo podjetja obracunati v
skladu z MRS 20, Obracunavanje drzavnih podpor in razkrivanje
drzavne pomoci.

Dopolnila, ki jih morajo podjetja upostevati za pretekla obdobja,
ne vplivajo na raCunovodske izkaze, saj druzba ne deluje v
kmetijski panogi in med svojimi sredstvi nima rodovitnih rastlin.
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Spremembe MRS 27: Uporaba kapitalske metode

v loéenih racéunovodskih izkazih

Dopolnitve standarda MRS 27 podjetjem omogocajo, da v
svojih lo¢enih ra¢unovodskih izkazih nalozbe v odvisne druzbe,
skupaj obvladovana in pridruzena podjetja pripoznajo po
kapitalski metodi. Podjetja, ki svoje raunovodske izkaze ze
pripravljajo v skladu z mednarodnimi standardi racunovodskega
poro¢anja MSRP in, ki Zelijo narediti prehod na kapitalsko
metodo, morajo te dopolnitve upostevati tudi v lo¢enih
racunovodskih izkazih predhodnega obdobja.

Dopolnitve ne vplivajo na raunovodske izkaze druzbe.

Dopolnila MRS 1 Pobuda za razkritja

Dopolnila standarda MRS 1 Predstavljanje racunovodskih
izkazov pojasnjujejo, ne pa pomembno spreminjajo obstojecih
zahtev standarda. Med drugim dopolnila pojasnjujejo:

e zahteve MRS 1 v zvezi s pomembnostjo,

e da lahko podjetje posamezne postavke v izkazu
poslovnega izida, vseobsegajocega dobic¢ka in izkazu
finanénega polozaja zanemari,

e dalahko podijetje prosto izbere vrstni red predstavitve
pojasnil k ra¢unovodskim izkazom in

e damora podjetje pripoznanje deleza v vseobsegajo¢em
dobic¢ku pridruzenega ali skupaj obvladovanega podjetja
po kapitalski metodi prikazati v skupnem znesku v eni
postavki in ga razporediti med postavke, ki ne bodo
naknadno prerazvr§€ena v izkaz poslovnega izida.

Poleg tega dopolnila pojasnjujejo zahteve pri dodatni
predstavitvi vmesnih zneskov v izkazu finanénega polozaja,
izkazu poslovnega izida in izkazu vseobsegajo¢ega dobicka.

Dopolnila ne vplivajo na raunovodske izkaze druzbe.

Dopolnila standardov MSRP 10, MSRP 12 in MRS

28 Nalozbena podjetja: Uporaba izjeme od zahtev

konsolidacije

Dopolnila pojasnjujejo vprasanja, s katerimi se podjetja
sreCujejo pri uporabi izjeme od konsolidacije pri nalozbenih
podijetjih na podlagi dolo¢il MSRP 10 Konsolidirani raunovodski
izkazi. Dopolnila pojasnjujejo, da izjeme od predstavitve
konsolidiranih raunovodskih izkazov veljajo za mati¢no druzbo,
ki je odvisna druzba investicijskega podjetja, kadar investicijsko
podjetje svoje deleze v vseh svojih odvisnih druzbah izmeri
po posteni vrednosti. Poleg tega dopolnila tudi pojasnjujejo,
da je v konsolidacijo vklju¢ena samo odvisna druzba, ki ni
obenem investicijsko podijetje in, ki investicijskemu podjetju nudi
podporne storitve. Vse ostale odvisne druzbe investicijskega
podjetja se izmerijo po posteni vrednosti. Dopolnila standarda
MRS 28 Finan¢ne nalozbe v pridruzena in skupaj obvladovana
podjetja omogocajo investitorju da, pri uporabi kapitalske
metode, ohrani metodo postene vrednosti, ki jo pridruzena in
skupaj obvladovana podijetja investicijskega podjetja uporabijo
pri merjenju svojih delezev v odvisnih druzbah.

Dopolnila, ki jih morajo podjetja upostevati za pretekla
obdobija, ne vplivajo na raunovodske izkaze druzbe, saj druzba
ne uporablja izjem od zahtev konsolidacije.

Letne izpopolnitve standardov in pojasnil v
obdobju 2012-2014
Izpopolnitve standardov vklju¢ujejo:

e MSRP 5 Nekratkoro€na sredstva za prodajo in ustavljeno
poslovanje
Podjetje sredstva (ali skupine za odtujitev) obi¢ajno odsvoji
bodisi s prodajo ali razdelitvijo med lastnike. Dopolnilo
pojasnjuje, da sprememba metode odsvojitve sredstev (s
prodajo ali razdelitvijo med lastnike) ne predstavlja novega
nacrta prodaje, temve¢ le nadaljevanje prvotnega nacrta, in tako
ne pride do prekinitve izpolnjevanja zahtev MSRP 5. Dopolnila
morajo podjetja uporabiti za prihodnja obdobja.

e MSRP 7 Finanéni instrumenti: Razkritja

(i) Storitvene pogodbe

Dopolnilo pojasnjuje, da lahko storitvena pogodba, v kateri
je dolo¢ena cena storitev, predstavlja neprestano udelezbo v
finanénem sredstvu. Da bi lahko podjetje ugotovilo, ali je razkritje
potrebno, mora oceniti vrsto in ceno pogodbe ter na podlagi tega
dologiti, ali gre za neprestano udelezbo v finanénem sredstvu
v skladu z MSRP 7 ali ne. Oceno katera storitvena pogodba
predstavlja neprestano udelezbo v finanénem sredstvu, mora
podijetje pripraviti za pretekla obdobja. Pri tem pa razkritje ni
potrebno za obdobja pred letnim obdobjem, v katerem podjetje
prvi¢ uposteva dopolnila standarda.

e MRS 19 Zasluzki zaposlencev

Dopolnilo pojasnjuje, da mora podjetje globino trga visoko
kakovostnih podjetniSkih obveznic oceniti na podlagi valute v
kateri je izrazena obveznost in ne z upos$tevanjem valute drzave,
v kateri se obveznost nahaja. V primeru neobstoja globine trga
visoko kakovostnih podjetniskih obveznic v dolo¢eni valuti, mora
podjetje uporabiti stopnjo donosa drzavnih obveznic. Dopolnila
morajo podjetja uporabiti za prihodnja obdobja.

4.21 Novi MSRP standardi in pojasnila, ki
jih je sprejela EU, a Se niso veljavna

V nadaljevanju je predstavitev standardov in pojasnil, ki jih je
sprejela EU, vendar do datuma lo€enih ra¢unovodskih izkazov,
$e niso stopila v veljavo. druzba namerava te standarde in
pojasnila upostevati pri pripravi svojih racunovodskih izkazov,
ob njihovi uveljavitvi. Druzba ni sprejela nobenega od spodaj
navedenih standardov pred za¢etkom njihove uporabe.

MSRP 9 Finanéni instrumenti

Upravni odbor za mednarodne racunovodske standarde je
julija 2014 objavil konéno razlicéico MSRP 9 Finan¢ni instrumenti,
ki vsebuje zahteve vseh posameznih faz projekta prenove
MSRP 9 in nadomes$¢a standard MRS 39 Finan¢ni instrumenti:
Pripoznavanje in merjenje ter vse predhodne razlicice MSRP
9. Prenovljeni standard uvaja nove zahteve glede razvr§¢anja
in merjenja finan¢nih sredstev in obveznosti, pripoznanja
njihove oslabitve in raéunovodskega varovanja pred tveganjem.
Prenovljeni MSRP 9 velja za letna obdobja z za¢etkom 1 januarja
2018 ali kasneje. Zgodnja uporaba je dovoljena. Podjetja morajo
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prenovljeni standard uporabiti za pretekla obdobja, pri cemer
pa razkritje primerjalnih podatkov ni obvezno.

Sprejem prenovljenega standarda MSRP 9 vpliva na
razporeditev in merjenje finan¢nih sredstev druzbe, ne vpliva
pa na razvrstitev in merjenje njenih finan¢nih obveznosti.

Druzba bo novi standard uporabila zdatumom njegove veljavnosti.

MSRP 15 Prihodki iz pogodb s strankami

Upravni odbor za mednarodne racunovodske standarde je
maja 2014 objavil standard MSRP 15. Standard vzpostavlja
pet-stopenjski model pripoznanja prihodkov, ki jih podjetje
pri¢akuje iz pogodb s strankami. V skladu z MSRP 15, podjetje
pripozna prihodke v znesku, ki predstavlja placilo in, ki ga
pri¢akuje v zameno za prenos blaga ali storitev na stranko.
Obenem MSRP 15 zagotavlja bolj strukturiran pristop k merjenju
in pripoznavanje prihodkov. Novi standard tako nadome$c¢a vse
sedanje zahteve pripoznavanja prihodkov v skladu z MSRP.
Podjetje mora novi standard uporabiti ali v celoti za pretekla
obdobja ali v prilagojeni obliki za letna obdobja z zacetkom
1.1. 2018 ali kasneje. Zgodnja uporaba standarda je dovoljena.

Druzba trenutno ocenjuje vpliv novega standarda, ki ga bo
upostevala od datuma njegove veljavnosti.

4.2.2 Novi MSRP Standardi in pojasnila,
ki jih Evropska unija Se ni sprejela

MSRP 16 Najemi

Januarja 2016 je Upravni odbor za mednarodne raunovodske
standarde objavil standard MSRP 16, ki nadomes$¢a mednarodni
racunovodski standard MRS 17 Najemi, pojasnilo OPMSRP 4
Doloc¢anje, ali dogovor vsebuje najem, ter pojasnili strokovnega
odbora za pojasnjevanje SOP-15 Poslovni najemi-spodbude
in SOP-27 Ocenjevanje vsebine poslov, ki vkljuCujejo pravno
obliko najema. MSRP 16 tako dolo¢a usmeritve za pripoznavanje,
merjenje, predstavitev in razkrivanje najema. Standard od najemnika
zahteva, da pripozna vse najeme v okviru enotnega modela bilance
stanja, podobno kot pri obra¢unu finanénega najema v skladu z
MRS 17. Standard vklju€uje dve izjemi od pripoznanja s strani
najemnika in sicer, pri najemu sredstev "nizke vrednosti" (npr.
osebnih ra¢unalnikov) in pri kratkoro¢nih zakupih (kadar traja
najem 12 mesecev ali manj). Na dan zacetka najema mora tako
najemnik pripoznati obveznost za placilo najemnine (obveznost
iz naslova zakupa) in sredstvo, ki predstavlja pravico do uporabe
sredstva med trajanjem najema (pravica do uporabe sredstva).
Obenem mora najemnik lo€eno pripoznati stroske obresti najema
in stroSke amortizacije pravice do uporabe sredstva.

Novi standard tudi dolo¢a, da mora najemnik ob pojavu
dolo¢enih dogodkov (kot je na primer sprememba najemne
dobe, sprememba visine prihodnjih najemnin zaradi sprememb
indeksa ali stopnje, ki se uporablja za dolo¢anje teh placil),
ponovno izmeriti obveznost iz naslova najema. Praviloma bo
moral najemnik pripoznati znesek prevrednotenja najemne
obveznosti kot prilagoditev pravice do uporabe sredstva.

V skladu z MSRP 16 ostaja racunovodska obravnava najema
s strani najemodajalca v bistvu enaka kot je v obstoje¢em MRS
17. Najemodajalec bo tudi v prihodnje vse zakupe razvrstil po

enakem principu kot je dolo¢eno v MRS 17 in lo¢il med dvema
vrstama najema: operativni in finan¢ni najem.

MSRP 16 zahteva tako od najemnika kot od najemodajalca
obsezZnej$a razkritja kot dozdajs$nji MRS 17.

MSRP 16 stopi v veljavo za letna obdobja z zacetkom 1 januarja
2019 ali kasneje. Zgodnja uporaba standarda je dovoljena, v kolikor
druzba Ze poroca v skladu z zahtevami MSRP 15 . Pri uporabi
standarda se lahko najemnik odloci bodisi za popoln ali prilagojen
pristop za pretekla obdobja. Obenem prehodne dolo¢be standarda
dovoljujejo podjetjem uporabo dolo¢enih olajSav.

Druzba bo v poslovnem letu 2017 ocenila morebitni vpliv
standarda MSRP 16 na njene ra¢unovodske izkaze.

MSRP 14 Razmejitve, ki izhajajo iz regularnih

storitev

MSRP 14 je neobvezen standard, ki podjetjem omogoca,
da ob prvi uporabi Mednarodnih standardov raCunovodskega
porocanja, v vecji meri nadaljujejo z obracunavanjem razmejitev,

ki izhajajo iz reguliranih storitev, v skladu s predhodno splosno
sprejetimi ra¢unovodskimi usmeritvami. Podjetja, ki se odlocijo
za uporabo novega standarda, morajo regulirane postavke
¢asovnih razmejitev pripoznati loceno v izkazu finanénega
polozaja, v lo€enih postavkah v izkazu uspeha in izkazu drugega
vseobsegajotega dobicka, pa razkriti vse spremembe na
teh kontih. Standard od podijetij zahteva razkritje znacilnosti
reguliranja in s tem povezanih tveganj ter njegov vpliv na
rac¢unovodske izkaze podjetij.

Dopolnila standardov MSRP 10 in MRS 28: Prodaja

ali prispevek sredstev med nalozbenikom in

njegovo pridruzeno druzbo ali skupnim podvigom

Dopolnilo obravnava navzkrizje med MSRP 10 in MRS 28,
pri obradunavanju izgube obvladovanja odvisnega podjetja
zaradi njegove prodaje ali prispevka k pridruzeni druzbi ali
skupnemu podvigu. Dopolnila pojasnjujejo, da mora podjetje
v celoti pripoznati dobicek ali izgubo iz prodaje ali prispevka
sredstev, ki predstavljajo poslovanije kot je opredeljeno v MSRP
3, med vlagateljem in njegovo pridruzeno druzbo ali skupnim
podvigom. Dobicek ali izgubo iz prodaje ali prispevka sredstev,
ki ne predstavljajo poslovanja, mora podjetje pripoznati le do
viSine deleza nepovezanih nalozbenikov v pridruzeni druzbi
ali skupnem podvigu. Odbor za mednarodne ra¢unovodske
standarde je datum zacetka veljavnosti odloZil za nedolo¢en
¢as. Podijetje, ki se odlo¢i za zgodnjo uporabo teh dopolnitev,
jih mora uporabiti za prihodnja obdobja.

Druzba ocenjuje, da dopolnitve ne bodo imele pomembnega
vpliva na racunovodske izkaze.

MRS 12 Pripoznavanje odloZenih davkov za

nerealizirane izgube - Dopolnila MRS 12

Dopolnila pojasnjujejo, da mora podjetje preudciti, ali davéna
zakonodaja omejuje vire obdavcljivega dobicka, v dobro katerega
lahko odpravi odbitne zacasne razlike. Poleg tega dopolnila
pojasnjujejo, kako naj podjetje dolo¢i prihodnje obdavcljive
dobicke in opisujejo okolis¢ine, v katerih lahko podjetje
dobicek pri izterjavi nekaterih sredstev nad njihovo neodpisano
vrednostjo, vkljuci v postavko obdavéljivi dobi¢ek.
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Podjetje mora ta dopolnila uporabiti za nazaj, pri c¢emer pa
lahko ob njihovi zagetni uporabi, spremembe zacetnega stanja
kapitala prvega primerjalnega obdobja, pripozna v zacetnem
stanju zadrzanega dobi¢ka (ali drugih ustreznih sestavinah
kapitala), brez porazdelitve u¢inka spremembe med zacetnim
stanjem zadrzanega dobicka in drugimi sestavinami kapitala.
Podjetje mora razkriti uporabo te olajSave.

Dopolnila veljajo za letna obdobja z zacetkom 1 januarja 2017
ali kasneje. Zgodnja uporaba dopolnil je dovoljena. Ce podijetje
uporabi dopolnila za zgodnej$e obdobje, mora to dejstvo razkriti.
Druzba ocenjuje, da dopolnitve ne bodo imele pomembnega
vpliva na njene racunovodske izkaze.

MRS 7 Spodbuda razkritja - Dopolnila MRS 7

Upravni odbor za mednarodne racunovodske standarde
(IASB) je dopolnila MRS 7 Izkaz denarnih tokov, objavil v
okviru svojih prizadevanj za spodbujanje razkritij. Dopolnila
MRS 7 tako od podjetja zahtevajo, da v svoje racunovodske
izkaze vkljuéi razkritja, ki uporabnikom racunovodskih izkazov
omogocajo oceno viSine sprememb obveznosti podjetja iz
naslova financiranja in, ki vkljucujejo spremembe, ki so posledica
denarnih tokov in negotovinskih sprememb. Pri za¢etni uporabi
dopolnil standarda podjetju ni treba predloziti primerjalnih
podatkov za prej$nja obdobja.

Dopolnila veljajo za letna obdobja z za¢etkom 1 januarja 2017
ali kasneje. Zgodnja uporaba dopolnil je dovoljena.

V skladu z dopolnili standarda, bo druzba v svoje porocilo
vkljucila dodatna razkritja.

Pojasnila k MSRP 15 -Prihodki iz pogodb s

strankami

Odbor za mednarodne racunovodske standarde je aprila 2016
objavil dopolnila MSRP 15, ki obravnavajo ve¢ zadev, ki so bile
predmet presoje strokovne skupine "Joint Transition Resource
Group for Revenue Recognition".

Dopolnila pojasnjujejo:

— kdaj obljubljeno blago ali storitev ni skladno z vsebino
pogodbe,

— kako naj podjetje uporabi usmeritev in ne navodil za
uporabo sredstva, vkljuéno z obracunsko enoto ocene,
kako lahko podjetje uporabi na¢elo nadzora pri storitvenih
transakcijah in preoblikuje kazalnike,

— kdaj dejavnosti podjetja pomembno vplivajo na
intelektualno lastnino (IP), do katere ima pravico kupec,
kateri je dejavnik presoje pri odlo¢anju o tem, ali podjetje
pripozna prihodke iz naslova licen¢nin v daljSem ¢asovnem
obdobju ali v to€no dolo¢enem trenutku,

— podroc¢je uporabe izjeme za avtorske honorarje iz naslova
prodaje ali uporabe licenc za intelektualno lastnino (omejitev
avtorskih honorarjev), v zvezi z drugom obljubljenim blagom
ali storitvijo iz pogodbe.

— Poleg tega dopolnitve vsebujejo dva prakti¢na pripomocka
za izpolnjevanje prehodnih dolo¢b MSRP 15 za:

a. zaklju¢ene pogodbe v okviru pristopa polnega prehoda
in pripoznanja za pretekla obdobja; in
b. prilagoditev pogodb ob prehodu na novi standard

Dopolnila standarda za¢nejo veljati 1. januarja 2018, ki je datum
zacetka veljavnosti MSRP 15. Dopolnila dodatno pojasnjujejo,
ne pa spreminjajo zahtev MSRP 15.

Druzba mora ta dopolnila uporabiti za nazaj. Pred¢asna
uporaba je dovoljena in jo mora podjetje razkriti.

Druzba trenutno ocenjuje vpliv pojasnil, ki jih bo upostevala
od datuma zacetka njihove veljavnosti.

MSRP 2 Razvrs§céanje in merjenje placéilnih
transakcij z delnicami - Dopolnila MSRP 2
Upravni odbor za mednarodne rac¢unovodske standarde je
v okviru dopolnil MSRP 2 Placilo z delnicami, obravnaval tri
glavna podrogja, in sicer:
— vplivodmernih pogojev pri merjenju z denarjem poravnane
placilne transakcije z delnicami;
=— razvrstitev placilnih transakcij z delnicami na podlagi sodil
za neto poravnavo davénega odtegljaja; in
— racunovodsko obravnavo sprememb pogojev placilne
transakcije z delnicami, ki imajo za posledico prerazvrstitev
postavke v kapital.

Dopolnila mora podjetje uporabiti brez preracuna postavk
preteklih obdobij, pri €emer je uporaba za nazaj dovoljena le, ¢e
podjetje uposteva vsa tri dopolnila in, e so izpolnjeni vsi drugi
kriteriji.Dopolnila veljajo za letna obdobja z za¢etkom 1 januarja
2018 ali kasneje. Zgodnja uporaba dopolnil je dovoljena. Druzba
ocenjuje morebiten vpliv teh dopolnil na njene racunovodske izkaze.

MSRP 4 - Uporaba MSRP 9 Finanéni instrumenti

v povezavi z MSRP 4 Zavarovalne pogodbe -

Dopolnila MSRP 4

Dopolnila obravnavajo pomisleke, ki izhajajo iz uporabe novega
standardna o finanénih instrumentih, MSRP 9, pred uvedbo novega
standarda, ki je trenutno v pripravi in, ki obravnava zavarovalne
pogodbe. Novi standard bo nadomestil MSRP 4. Dopolnila uvajajo dve
moznosti, med katerimi lahko izbirajo podijetja, ki izdajajo zavarovalne
pogodbe: zacasno izijemo od uporabe MSRP 9 in prekrivni pristop.

Dopolnila veljajo za letna obdobja z za¢etkom 1 januarja 2018
ali kasneje. Druzba ocenjuje morebiten vpliv teh dopolnil na
njene racunovodske izkaze.

Letne izpopolnitve standardov IFRS v obdobju
2014-2016
Izpopolnitve vklju€ujejo dopolnila treh standardov:

— MSRP 12 Razkrivanje delezev v drugih druzbah: standard
velja za letna obdobja, ki se za¢nejo 1. januarja 2017
ali kasneje. Dopolnila pojasnjujejo obseg standarda
in doloCajo, da zahteve v zvezi z razkritji (razen tistih
iz odstavkov B10 do B16), veljajo za deleze podijetja iz
odstavka 5, ki so razvr§¢ena med sredstva za prodajo,
sredstva za razdelitev, ali so pripoznana kot ustavljeno
poslovanje v skladu z MSRP 5 Nekratkoro¢na sredstva
za prodajo in ustavljeno poslovanje.

— MSRP 1 Prva uporaba Mednarodnih standardov
racunovodskega poro¢anja. Standard velja za letna obdobja
z zaCetkom 1 januarja 2018 ali kasneje. Dopolnila odpravljajo
kratkoro¢ne izjeme standarda MSRP 1 iz odstavkov E3-E7,
saj so ze sluzile svojemu namenu in niso ve¢ potrebne.
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— sMRS 28 Finan¢ne nalozbe v pridruzena podijetja in skupne
podvige. Standard velja za letha obdobja, ki se za¢nejo 1.
januarja 2018 ali kasneje. Dopolnila pojasnjujejo, da lahko
podjetje ob zacetnem pripoznanju nalozbe, vsako nalozbo v
pridruzeno podietje ali skupno podjetje, ki je v lasti podjetja,
ki je kapitalska organizacija ali druga kvalificirana oseba,
izmeri po posteni vrednosti skozi izkaz poslovnega izida..

Druzba ocenjuje morebiten vpliv teh dopolnil na njene
racunovodske izkaze.

Pojasnilo OPMSRP 22 Transakcije v tuji valuti in

predplacilo kupnine

Pojasnilo obravnava uporabo menjalnega tec¢aja pri poslih, ki
vkljucujejo placilo ali prejem predplacila v tuji valuti.

Pojasnilo zadeva transakcije v tuji valuti, kadar podjetje
pripozna nedenarno sredstvo ali nedenarno obveznost iz
naslova placila ali prejema predplacila, pred pripoznanjem s
tem povezanih sredstev, odhodkov ali prihodkov. To pa ne velja
v primeru, ko podjetje pri prvotnem pripoznanju nedenarnega
sredstva ali nedenarne obveznosti, s tem povezana sredstva,
odhodke ali prihodke izmeri po posteni vrednosti, ali po posteni
vrednosti prejete ali placane kupnine na datum, ki ni datum
zacetnega pripoznanja teh nedenarnih sredstev ali nedenarnih
obveznosti. Prav tako pojasnilo ne velja za obradun davka od
dobicka, za zavarovalne pogodbe, ali pozavarovalne pogodbe.

OPMSRP 22 velja za letna obdobja z zac¢etkom 1 januarja
2018 ali kasneje. Zgodnja uporaba je dovoljena. Pojasnilo lahko
podjetja uporabijo bodisi za prihodnja obdobja za vsa sredstva,
odhodke in prihodke v tuji valuti, ki so, v skladu s pojasnilom,
pri zaCetnem merjenju pripoznana na dan zacetka obdobja
porocanja ali kasneje, ko podjetje prvi¢ uporabi pojasnilo, ali
na zacetku predhodnega obdobja porocanja, in te podatke
predstavi v okviru primerjalnih informacij.

Druzba ocenjuje morebiten vpliv teh dopolnil na njene
raCunovodske izkaze.

Spremembe MRS 40: Prenos nalozbenih

nepremicénin

Dopolnila pojasnjujejo zahteve ob prenosu na, ali iz naloZzbenih
nepremicnin.

Dopolnila veljajo za letna obdobja z zacetkom 1 januarja 2018
ali kasneje. Zgodnja uporaba dopolnil je dovoljena.

Dopolnila se nana$ajo na spremembe v uporabi, ki se pojavijo
ob ali po zaéetku letnega obdobja porocanja, v katerem podjetje
prvi¢ uporabi ta pojasnila. Uporaba za nazaj je tudi dovoljena,
vendar brez upos$tevanja okolis¢in ali posledic dogodka po
njegovem nastanku.

Druzba ocenjuje morebiten vpliv teh dopolnil na njene
racunovodske izkaze.

4.3 PREVEDBA TUJIH VALUT

4.31 Funkcijska in predstavitvena
valuta

Racunovodski izkazi so predstavljeni v evrih, kar je funkcijska
in porocevalska valuta zavarovalnice. Prav tako so v evrih
predstavljena vsa razkritja racunovodskih izkazov.

4.3.2 Posliin postavke v tujih valutah

Preracuni postavk sredstev in obveznosti iz tujih valut v funkcijsko
valuto se opravijo po referen¢nem tecaju Evropske centralne banke
oziroma Banke Slovenije, veljavnem na dan racunovodskih izkazov.
Ucinki prevedbe so prikazani v izkazu poslovnega izida kot neto
dobicki ali izgube iz te¢ajnih razlik.

Vsi posli v tuji valuti se pretvorijo v funkcijsko valuto po menjalnem
teCaju na dan posameznega poslovnega dogodka. Pozitivne in
negativne tecajne razlike, nastale iz takih poslov in prevrednotenja
denarnih sredstev in obveznosti, izrazenih v tujih valutah na
dan bilance stanja v funkcionalno valuto, se pripoznajo v izkazu
poslovnega izida. Ce se poslovni dogodek pripozna direktno v
kapitalu, se tudi teCajne razlike iz prevrednotenja v funkcionalno
valuto pripoznajo direktno v izkazu drugega vseobsegajocega
donosa.

Denarne postavke v tujih valutah so pretvorjene po referencnih
te€ajin Evropske centralne banke ali te¢ajnici Banke Slovenije na
zadnji dan leta.

Nedenarne postavke, ki so izmerjene po nabavni vrednosti v tuji
valuti, so pretvorjene po te€aju na dan posla, nedenarne postavke,
ki so izmerjene po posteni vrednosti v tuji valuti, pa so pretvorjene
po tecaju na dan, ko je bila postena vrednost dolo¢ena.

V okviru spremembe postene vrednosti denarnih vrednostnih
papirjev v tuji valuti, ki so razporejeni v skupino sredstev, razpoloZljivin
za prodajo, se sprememba odplacne vrednosti zaradi spremembe
menjalnega teCaja obravnava lo¢eno od drugih sprememb
knjigovodske vrednosti vrednostnih papirjev. Tecajne razlike, ki
nastanejo zaradi preracuna odplacne vrednosti, se pripoznajo v
izkazu poslovnega izida.

Tecajne razlike pri nedenarnih postavkah finanénih sredstev
in obveznosti, ki se merijo po posteni vrednosti preko izkaza
poslovnega izida, se pripoznajo v izkazu poslovnega izida kot del
dobic¢kov ali izgub iz vrednotenja po posteni vrednosti. Te€ajne
razlike pri nedenarnih postavkah finanénih sredstev, razpolozljivin
za prodajo, se pripoznajo v presezku iz prevrednotenja skupaj
z uc¢inkom vrednotenja po posteni vrednosti v izkazu drugega
vseobsegajocega donosa.

4.4 POROCANJE PO SEGMENTIH

Poslovodstvo zavarovalnice se je odloc€ilo, da ne bo posebej
porocalo po segmentih, ker se z lastniskimi vrednostnimi papirji
javno ne trguje.

Zavarovalnica vseeno prikazuje raéunovodske izkaze, raz¢lenjene
na zivljenjska in premoZzenjska zavarovanja v skladu z zahtevo
AZN Sklepa o letnem porocilu in trimese¢nih racunovodskih
izkazih zavarovalnic.
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5 Povzetek pomembnejsih
racunovodskinh usmeritev

Pomembnejse racunovodske usmeritve, uporabljene pri
izdelavi racunovodskih izkazov, so predstavljene v nadaljevanju.
Te usmeritve so bile dosledno upoStevane pri racunovodskih
izkazih za leto 2016.

5.1 NEOPREDMETENA SREDSTVA

Zavarovalnica vrednoti neopredmetena sredstva po zacetnem
pripoznanju z modelom nabavne vrednosti, kar pomeni po
nabavni vrednosti, zmanjSani za amortizacijski popravek
vrednosti in nabrano izgubo zaradi oslabitve.

Letne amortizacijske stopnje se doloéijo glede na dobo koristnosti
posameznega neopredmetenega sredstva. Zavarovalnica
uporablja metodo enakomernega ¢asovnega amortiziranja.
Amortizacija neopredmetenih sredstev se obracunava posamicno,
uporabljena letna stopnja amortizacije za neopredmetena
dolgorocna sredstva je 33,3%. Amortizacijske stopnje so v letu
2016 ostale nespremenjene glede na prej$nja leta.

Slabitev neopredmetenih sredstev

Enkrat letno Zavarovalnica preveri ali obstajajo znaki, ki bi
kazali na slabitev osnovnih sredstev. V kolikor se ugotovi, da so
taka znamenja prisotna, se pristopi k ocenjevanju nadomestljive
vrednosti. Nadomestljiva vrednost je vrednost v uporabi ali Cista
prodajna vrednost, in sicer tista, ki je vi§ja. Prevrednotenje vseh
pomembnih neopredmetenih sredstev se opravi, ¢e njihova
knjigovodska vrednost presega njihovo nadomestljivo vrednost.

Zavarovalnica odpravi pripoznana neopredmetena sredstva
ob odtujitvi, kadar ne pri¢akuje ve¢ nikakrsnih prihodnjih
gospodarskih koristi iz njihove uporabe ali odtujitve. Dobicke
aliizgube, ki izhajajo iz odprave pripoznavanja neopredmetenega
sredstva, kot razlika med morebitnimi Cistimi donosi ob odtujitvah
in knjigovodsko vrednostjo sredstva, zavarovalnica pripozna v
poslovnem izidu kot prevrednotovalne prihodke ali odhodke.

5.2 OPREDMETENA OSNOVNA
SREDSTVA

Zavarovalnica razporeja opredmetena osnovna sredstva
glede na njihovo naravo. Zavarovalnica pripozna opredmetena
osnovna sredstva prvi dan naslednjega meseca, potem ko je
sredstvo na voljo za uporabo. Opredmetena osnovna sredstva so
vrednotena po modelu nabavne vrednosti. V nabavno vrednost
so vstete nakupne cene in vsi stroski usposobitve sredstva
za uporabo. Po za¢etnem pripoznanju so osnovna sredstva
merjena po nabavni vrednosti, zmanjSani za amortizacijski
popravek vrednosti in nabrano izgubo zaradi oslabitve.

Letne amortizacijske stopnje so dolo¢ene glede na dobo
koristnosti osnovnega sredstva. Ocena dobe koristnosti je
stvar presoje na podlagi izkusenj, ki temeljijo na pri¢akovanem
fizi€nem izrabljanju in tehni€nem ter ekonomskem staranju
posameznega sredstva. Amortizacija opredmetenih osnovnih
sredstev je obrac¢unana po metodi enakomernega ¢asovnega
amortiziranja. Amortizacija je obra¢unana na individualni osnovi.
Sredstva se zaénejo amortizirati, ko so razpoloZljiva za uporabo.
Amortizacijske stopnje so v letu 2016 ostale nespremenjene
glede na prej$nja leta.

Amortizacijske stopnje in dobe koristnosti opredmetenih
osnovnih sredstev so naslednje:

Opredmetena osnovna sredstva Letna stopnja  Doba koristnosti

po amortizacijskih skupinah amortizacije 2016 2016 v letih
Pohistvo in oprema 10 % 10
Racunalniska oprema 20,0 % 5
Drobni inventar 33,3% - 50 % 3

Poslovodstvo zavarovalnice preverja vrednost osnovnih
sredstev vsako leto. Ce se, da je izkaze knjigovodska vrednost
opredmetenega osnovnega sredstva nad nadomestljivo
vrednostjo, zavarovalnica znesek oslabitve pripozna v izkazu
poslovnega izida kot izgubo zaradi oslabitve sredstva.

Zavarovalnica odpravi pripoznanje opredmetenega osnovnega
sredstva ob odtujitvi ali ob ugotovitvi, da od njegove uporabe
ni ve¢ pri¢akovati gospodarskih koristi. Dobicke ali izgube, ki
izhajajo iz odprave pripoznavanja opredmetenega osnovnega
sredstva, kot razlika med morebitnimi ¢istimi donosi ob
odtujitvah in knjigovodsko vrednostjo sredstva in stroski
odtujitve, zavarovalnica pripozna v poslovnem izidu kot druge
prihodke ali dohodke.

5.3 ODLOZENI DAVKI

OdlozZeni davki so u¢inki razlik med racunovodsko vrednostjo
izkazanih postavk v bilanci stanja in njihovo davéno vrednostjo,
ki se obra¢una v skladu z metodo obveznosti po bilanci stanja za
vse zaCasne razlike. Odlozeni davki se izkazujejo kot odloZzene
terjatve ali kot odlozene obveznosti za davek.
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OdloZena terjatev za davek se pripozna za vse odbitne
zacasne razlike, ¢e je verjetno, da se bo pojavil razpolozljiv
obdavéljiv dobic¢ek, v breme katerega bo mogoce uporabiti
odbitne zaCasne razlike. Odbitne zacasne razlike se pripoznajo
po predpisani davéni stopnji za leto, ko pri¢akujemo, da se bo
pojavil razpolozljivi obdav¢ljivi dobicek.

Odlozeni davek je obra¢unan za zacasne razlike, ki izvirajo
iz vrednotenja finan¢nih in§trumentov po posteni vrednosti.

Odbitne zacasne razlike so davéno nepriznani odhodki
predvsem pri oblikovanju rezervacij za odpravnine in jubilejne
nagrade zaposlencev in opravljenih prevrednotenj kot posledica
zacasnih oslabitev finan¢nih nalozb .

Odlozene obveznosti in terjatve za davek za poslovno leto
2016 in pretekla leta so obrac¢unane v visini, za katero se
pricakuje, da bo kasneje nastala obveznost oziroma terjatev
za davek po stopnji, za katero se pri¢akuje da bo uporabljena
v obdobju, ko bo terjatev povrnjena in obveznost poravnana.
V poslovnem letu 2016 so odlozene obveznosti in terjatve za
davek obra¢unane po 19% stopniji.

5.4 FINANCNE NALOZBE

Finanéne nalozbe so sestavni del finanénih in§trumentov
druzbe in so finan¢na sredstva, ki jih ima zavarovalnica, da
bi z donosi, ki izhajajo iz njih, pokrivala bodoc¢e obveznosti iz
zavarovalnih in finanénih pogodb in morebitne izgube zaradi
tveganj iz zavarovalnih poslov.

Druzba razvr$¢a nalozbe v naslednje kategorije:

— Finan¢na sredstva po poSteni vrednosti preko izkaza
poslovnega izida,

— finan¢na sredstva razpolozljiva za prodajo,

— posojila in terjatve.

Druzba razvr$¢a nalozbe v posamezni razred v skladu z
namenom pridobitve sredstva. Druzba sredstvo pripozna po
posteni vrednosti ter dnevno preverja in prevrednoti na njegovo
posteno vrednost.

5.4.1 Finan¢na sredstva razpolozljiva za
prodajo

Finan¢na sredstva razpoloZljiva za prodajo so tista neizpeljana
finanéna sredstva, ki so razvr§¢ena kot razpolozljiva za prodajo
oziroma, ki niso razvr§¢ena v katero drugo kategorijo.

Finangna sredstva razpoloZljiva za prodajo se pripoznajo na
datum sklenitve posla. Sredstva se zaCetno izmerijo po posteni
vrednosti, ki izhaja iz posla med dvema nasprotnima strankama
povecani za transakcijske stroske.

Pripoznavanije finan¢nega sredstva se odpravi, ko pogodbene
pravice do denarnih tokov potecejo ali ko je financno sredstvo
preneseno in prenos izpolnjuje kriterije za odpravo pripoznanja.
Finan¢na sredstva razpoloZljiva za prodajo se vrednotijo po
posteni vrednosti. Pri finan¢nih sredstvih razpolozljivih za prodajo
se dobicki in izgube iz naslova vrednotenja po posteni vrednosti
prikaZejo v izkazu vseobsegajo¢ega donosa in se prenesejo v
izkaz poslovnega izida, ko je sredstvo prodano ali oslabljeno.

Preracuni finanénih sredstev razpolozljivih za prodajo,
izraZenih v tujih valutah, ki so denarne postavke, se pripoznajo
v poslovnem izidu. Preracuni nedenarnih postavk finan¢nih
sredstev razpolozljivih za prodajo, izrazenih v tujih valutah, se
pripoznajo v izkazu vseobsegajo¢ega donosa (spremembe v
vrednosti zaradi te¢ajnih razlik).

Sprememba postene vrednosti financnih sredstev razpolozljivih
za prodajo se pripozna v izkazu vseobsegajoega donosa.
Prihodki iz naslova dividend finanénih sredstev razpoloZljivih
za prodajo se pripoznajo v poslovnem izidu, ko podjetje pridobi
pravico do placila. Oboji se v izkazu poslovnega izida izkazejo
kot finan¢&ni prihodki.

V primeru, da je finan¢no sredstvo udelezeno na aktivnem
trgu, postena vrednost temelji na objavljeni trzni ceni na datum
bilance stanja. V primeru, da se s finan¢nim sredstvom aktivno ne
trguje se postena vrednost dolo¢i na podlagi ocenjevalnih tehnik.
Slednje vklju€uje uporabo primerljivih trznih transakcij drugih
podobnih finanénih in§trumentov in diskontiranih denarnih tokov.

Postena vrednost je znesek, za katerega je mogoce zamenjati
sredstvo ali s katerim je mogoce poravnati obveznost v obi¢ajni
transakciji med strankami na trgu na datum merjenja.

Obresti vrednostnih papirjev v okviru skupine za prodajo
razpolozljivih financnih sredstev se izraCunajo z uporabo metode
efektivne obrestne mere in so izkazane v izkazu poslovnega izida.

5.4.2 Financ¢na sredstva po posteni
vrednosti skozi izkaz poslovnega
izida

Ta kategorija vklju€uje finanéna sredstva merjena po posteni
vrednosti preko izkaza poslovnega izida.

Finan¢na sredstva merjena po posteni vrednosti preko izkaza
poslovnega izida se pripoznajo po posteni vrednosti. Sredstva
se zacetno izmerijo po posteni vrednosti, ki izhaja iz posla med
dvema nasprotnima strankama. Stroski nastali pri sklenitvi
posla se pripoznajo v izkazu poslovnega izida.
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Finan¢na sredstva merjena po posteni vrednosti preko izkaza
poslovnega izida so :

— sredstva skladov za zagotavljanje obveznostiiz zavarovalnih
pogodb, ki so vezana na spremembe postene vrednosti teh
sredstev. Vrednotenje teh sredstev po posteni vrednosti
preko izkaza poslovnega izida zmanj$uje oziroma odpravlja
racunovodske nedoslednosti, ki bi drugace izhajale pri
pripoznavanju teh sredstev, neposredno povezanih
obveznosti in z njimi povezanimi dobicki ali izgubami na
drugacni osnovi vrednotenja,

— sredstva, katerih upravljanje in izkazovanje teh sredstev
temelji na posteni vrednosti preko izkaza poslovnega
izida, informacije o izkazovanju in ucinkih iz teh sredstev
pa so podlaga za odlo¢anje poslovodstva zavarovalnice.
Investicijska politika zavarovalnice vezana na ta sredstva v
celoti vklju€uje tudi neposredno povezavo z obveznostmi,
ki izhajajo iz zavarovalnih pogodb, ki so vezane na ta
sredstva. Sredstva, ki so del tega nalozbenega portfelja
se ze ob zacetku pripoznajo kot sredstva vrednotena po
posteni vrednosti preko izkaza poslovnega izida.

Vecina teh sredstev se nanasa na investicijske sklade, ki imajo
svoja pravila in v njih opredeljeno investicijsko politiko sklada.
Za izvajanje pravil sklada $e posebej investicijske politike je
odgovoren upravljalec sklada in ne zavarovalnica. Del finanénih
sredstev merjen po posteni vrednosti preko izkaza poslovnega
izida pa se nanasa tudi na nalozbena zavarovanja pri katerih
so upravi¢enja na podlagi pogodbe neposredno vezana na
vrednost enote premozenja sklada. Ta sredstva se upravljajo
v skladu s sprejetimi Prospekti za posamezne sklade.

Finan¢na sredstva merjena po posteni vrednosti preko
izkaza poslovnega izida se pripoznajo po posteni vrednosti.
Dobicki in izgube iz naslova vrednotenja po posteni vrednosti
se pripoznajo v izkazu poslovnega izida kot neto postena
vrednost dobic¢kov finanénih nalozb izmerjenih po posteni
vrednosti preko poslovnega izida.

5.4.3 Posojila in depoziti

Posojila in depoziti (razen terjatve iz poslovanja) so neizpeljana
finan¢na sredstva z dolo¢enimi ali dolo¢ljivimi plagili, ki ne
kotirajo na delujo¢em trgu.

Posojila in depoziti se ob zaCetnem pripoznanju izmerijo po
izvirni vrednosti, kasneje pa po odpla¢ni vrednosti po metodi
efektivnih obresti. Oslabitev posojil in terjatev se pripozna,
Ce obstajajo nepristranski dokazi, da ne bodo poravnani v
pogodbenem roku.

Slabitev za sredstva merjena po odplac¢ni vrednosti je opisana
v poglavju 5.4.4.1.

5.4.4 Slabitev sredstev

5.4.41 Financ¢na sredstva merjena po
odplaéni vrednosti

Druzba na bilan¢ni dan preverja ali obstajajo objektivni razlogi
za slabitev sredstev. Druzba ocenjuje, da so nastopili znaki
za oslabitev sredstev, ¢e se ugotovijo nepristranski dokazi o
dolgoro&nem padaniju finan&nih rezultatov finanénih sredstev. Ce
tak dokaz obstaja, je treba finanéno nalozbo prevrednotiti zaradi
oslabitve. Izgube zaradi oslabitve se pripoznajo in sredstva
prevrednotijo, e obstajajo objektivni dokazi o oslabitvi zaradi
dogodka po zac¢etnem pripoznavanju finanénih sredstev, ki
vplivajo na ocenjene prihodnje denarne tokove finanénega
sredstva ali skupin finan¢nih sredstev.

Nepristranski dokazi, da je finan¢no sredstvo ali skupina
finan¢nih sredstev precenjena, vklju€ujejo opazovane podatke o
poslovanju zunanjih druzb in se nanasajo na naslednje dogodke:

— pomembne finan¢ne tezave izdajatelja ali dolznika

— prekinitev pogodbe, kot je neizpolnitev ali odlozitev
izpolnitve obveznosti placila obresti ali glavnice,

— ko postane verjetno, da bo Sel dolznik v ste€aj oziroma
se bo drugace finan¢no reorganiziral,

— ko podatki kazejo, da obstajajo merljivi dokazi o zmanj$anju
prihodnjih denarnih tokov, glede na denarne tokove ob
zacetnem pripoznavanju teh sredstev, Ceprav zmanj$anja
$e ni mo¢ povezati s posameznim finanénim sredstvom
zavarovalnice, vkljucujoc:

e neugodne spremembe v placilnih sposobnostih
dolznikov zavarovalnice ali

® nacionalne ali lokalne ekonomske pogoje, ki vplivajo
na insolventnost sredstev zavarovalnice

Druzba oceni, ali obstajajo nepristranski dokazi o oslabitvi
pri posami¢no pomembnih finan¢nih sredstvih in skupinsko
sorodnih sredstvih. V kolikor druzba ugotovi, da ni prisotnih
znakov oslabitve pri posami¢no pomembnih finanénih sredstvih,
ga vkljuci v skupino sorodnih finan¢nih sredstev in preveri ali
so znaki prisotni v skupini. Sredstva, ki so bila posami¢no
ocenjena in pri katerih se ugotovi prisotnost znakov oslabitve,
se ne vklju¢ujejo v skupinsko preverjanje oslabitev. V kolikor
obstajajo nepristranski dokazi, da je priSlo do izgube pri
posojilih in terjatvah se znesek oslabitve izmeri kot razlika
med knjigovodsko vrednostjo sredstva in njegovo sedanjo
vrednostjo prihodnjih denarnih tokov, ugotovljeno na osnovi
izvirne efektivne obrestne mere. Knjigovodska vrednost sredstva
se zmanj$a z uporabo konta popravka vrednosti in se prikaze
kot izguba v izkazu poslovnega izida. Za potrebe skupinskega
ocenjevanja oslabitve se finan¢na sredstva razvrstijo v skupine
upostevaje sorodne znacilnosti glede kreditnega tveganja.
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Prihodnji denarni tokovi se za skupino finan¢nih sredstev
ocenijo na osnovi pogodbeno dogovorjenih denarnih tokov
in z upostevanjem izkuSenj glede preteklih izgub pri sredstvih
s podobnimi znagilnostmi glede kreditnega tveganja. Druzba
redno preverja ustreznost uporabljene metodologije in ocen,
uporabljenih za dolo€anje prihodnjih denarnih tokov.

Ce se v poznejsih obdobjih znesek odhodkov zaradi oslabitve
dolzniskih vrednostnih papirjev zmanj$a in je mozno zmanjsanje
objektivno povezati z dogodkom, ki je nastal po pripoznavanju
oslabitve (tak dogodek je lahko na primer izboljSanje kreditne
ocene dolznika), se prvotno pripoznane izgube zaradi
oslabitve zmanj$ajo s prilagoditvijo posamezne postavke skozi
pripoznavanje prihodkov v izkazu poslovnega izida.

5.4.4.2 Financ¢na sredstva merjena po
posteni vrednosti

Druzba oceni vsako porocevalsko obdobje ali so prisotni
znaki, ki oznacujejo oslabitev finanénih sredstev razpolozljivih za
prodajo. Pomembno zmanj$anje postene vrednosti finanénega
in§trumenta pod njegovo nabavno vrednost lahko predstavlja
nepristranski dokaz o oslabitvi. Druzba ocenjuje, da so nastopili
znaki za oslabitev sredstev, ¢e se pojavi pomembno zmanjsanje
postene vrednosti pod nabavno vrednostjo. Ugotovitev
pomembnega zmanj$anja postene vrednosti pod nabavno
vrednost druZzba ocenjuje na podlagi presoje, in sicer na podlagi
ocenjevalnih tehnik. Zavarovalnica ocenjuje, da je oslabitev
potrebna na podlagi dokazov o dolgoroénem padanju financnih
rezultatov finanénih sredstev. V primeru obstoja nepristranskega
dokaza o oslabitvi finan¢nega sredstva razpolozljivega za
prodajo, se nabrana izguba, ki je bila pripoznana preko izkaza
vseobsegajoCega donosa, prenese Vv izkaz poslovnega izida.
Odprava oslabitve v primeru lastniSkega inStrumenta se ne
izvede preko izkaza poslovnega izida, temvec se kasnejSe
povecanje postene vrednosti prikaze neposredno preko izkaza
drugega vseobsegajocega donosa.

Ce se v naslednjem obdobju znesek izgube zaradi oslabitve
zmanjsa in Ce je mogoce zmanj$anje nepristransko povezati z
dogodkom, ki je nastal po pripoznanju oslabitve, je treba Ze pre;j
pripoznano izgubo zaradi oslabitve razveljaviti s prerac¢unom
na kontu popravka vrednosti. Zaradi razveljavitve knjigovodska
vrednost finan¢nega sredstva ni vecja od tiste, ki naj bi bila
odplaéna vrednost. Vrednost razveljavitve izgube se pripozna
v poslovnem izidu.

5.4.4.3 Slabitev ostalih nefinanc¢nih
sredstev

Vsako leto zavarovalnica preveri ali obstajajo znaki, ki bi kazali
na slabitev osnovnih sredstev. V kolikor se ugotovi, da so taka
znamenja prisotna, se pristopi k ocenjevanju nadomestljive
vrednosti. Nadomestljiva vrednost je vrednost v uporabi ali ista
prodajna vrednost, in sicer tista, ki je visja. V kolikor je vrednost pri
uporabi vi§ja od knjigovodske vrednosti, sredstev ni potrebno slabiti.

5.5 TERJATVE

Zavarovalnica ob za¢etnem pripoznavanju terjatev izkaze
po izvirni vrednosti na podlagi izstavljene zavarovalne police
racuna ali druge verodostojne listine, kasneje pa jih zmanjsa
za oslabitve zaradi oblikovanja popravkov vrednosti terjatev.

Druzba je v to kategorijo razporedila terjatve iz naslova
zavarovalnih pogodb, pozavarovalnih pogodb ter druge terjatve,
ki niso del finanénih sredstev.

Terjatve iz naslova zavarovalnih pogodb se pripoznajo ob
sklenitvi zavarovalne pogodbe na osnovi pogodbene vrednosti
ob predpostavki, da bodo poplacane. Izkazana vrednost terjatev
predstavlja oceno prihodnjih denarnih tokov.

Zavarovalnica v vsakem obra¢unskem obdobju (najmanj
vsako Cetrtletje) preverja ustreznost ocen postene - udenarljive
vrednosti terjatev oziroma izdela oceno iztrzljive vrednosti
na osnovi dejansko realiziranih denarnih tokov v zadnjem,
predhodno opazovanem ¢asovnem obdobju za posamezno
vrsto terjatev. Kjer ni pric¢akovati, da bodo vse terjatve v celoti
poravnane, ima zavarovalnica vzpostavljene pokazatelje slabitve
(neplacljivosti) terjatev, ki sprozijo izraCunavanje slabitev v
breme tekocCega finan¢nega rezultata druzbe. Zavarovalnica
na podlagi ocenjene postene, to je udenarljive (unovcljive)
vrednosti terjatev, oblikuje njihove ustrezne popravke na podlagi
posamicénega oblikovanja popravkov terjatev ali skupinskega
oblikovanja popravkov. Terjatve, za katere plac¢ilne sposobnosti
zavarovalnica ne ocenjuje posami¢no, razvr§¢a v skupine s
podobnimi znacilnostmi kreditnega tveganja. Za vsako od
skupin dolo€i popravek vrednosti za posamezno terjatev v
odvisnosti od zapadlosti (starosti) ter dejansko (ne)realiziranim
odstotkom placil v preteklem obdobju za dolo¢eno skupino.

Za terjatve sklada zivljenjskih zavarovanj z nalozbenim
tveganjem se slabitev ne izvaja, ker se prihodki pripoznavajo
po principu placane premije. Druzba redno preverja ustreznost
uporabljene metodologije in ocen, uporabljenih za dolo¢anje
prihodnjih denarnih tokov.

Odprava pripoznanja terjatev se opravi, Ce:

— je pravica do poplacila prenehala
— cCedruzba pravico do poplacila terjatev na podlagi pogodbe
prenese na tretjo osebo

Druge terjatve vklju€ujejo terjatve, ki ne izhajajo iz zavarovalnih
pogodb in terjatev iz naslova davkov. Druge terjatve vkljucujejo
terjatve do agencij, zastopnikov in do drugih.

5.6 AKTIVNE IN PASIVNE CASOVNE
RAZMEJITVE

5.6.1 Vnaprej vraGunani in razmejeni
stroski

Druzba pripozna odlozene splo$ne stroske na podlagi
obracunov dobaviteljev, za primere, ko se placila opravljenih
storitev nanasajo na kasnejSe obdobje.
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Kratkoro¢no vnaprej vracunani stroski so oblikovani z
namenom enakomerne obremenitve poslovnega izida,
kljub temu, da se stroski $e niso pojavili.

5.7 DRUGE REZERVACIJE
5.71 Rezervacije za zaposlence

Zavarovalnica je oblikovala rezervacije za zaposlence na
podlagi mednarodnega rac¢unovodskega standarda 19 za
obveznosti iz naslova dolgoro¢nih zasluzkov zaposlencev
in sicer za jubilejne nagrade in odpravnine ob upokojitvi.
IzraCunane so s strani aktuarjev.

Rezervacije za zaposlence obsegajo rezervacije za jubilejne
nagrade, odpravnine ob upokojitvi in neizkoriS¢ene dopuste.
IzraCun rezervacij za jubilejne nagrade in odpravnine je narejen
na podlagi aktuarske metode vrednotenja, tj. metode predvidene
pomembnosti enot oziroma metode vracunavanja zasluzkov
sorazmerno z opravljenim delom. V skladu z MRS 19 so pri
izracunu upostevane aktuarske predpostavke, in sicer:

— v rezervacijah za odpravnine ob upokojitvi je upostevan
tudi davek delodajalca v visini 16,1% v primerih, ko je
visina odpravnine visja kot to dolo¢a »Uredba o visSini
povracil stroSkov v zvezi z delom in drugih dohodkov, ki
se ne vStevajo v davéno osnovox.

=— Jubilejne nagrade so dolo¢ene v visini od izhodi§¢ne place
1. tarifnega razreda »Kolektivne pogodbe za zavarovalstvo«
(1-kratnik za 10 let, 1,5-kratnik za 20 let, 2-kratnik za 30 let
delovne dobe) in so vezane na delovno dobo v podjetju.
V rezervacijah za jubilejne nagrade je znesek davka enak
0, predvideva se namre¢, da izplacila jubilejnih nagrad
ne bodo presegla zneska, dolo¢enega z »Uredba o visini
povracil stroskov v zvezi z delom in drugih dohodkov, ki
se ne vstevajo v davéno osnovox.

— Odpravnine ob poteku pogodbe za dolo¢en &as so
doloc¢ene v visini 1/5 povprec¢ne place zadnjih treh mesecev
v primeru zaposlitve za manj kot eno leto in 1/5 povpre¢ne
place zadnjih treh mesecev + 1/12 tega zneska za vsak
nadaljnji mesec.

— Rezervacije se oblikujejo enakomerno glede na obdobje
od meseca zaposlitve pri trenutnem delodajalcu do
predvidenega izplac¢ila odpravnine ob upokojitvi oz.
predvidenega izplacila jubilejne nagrade.

— Tablice umrljivosti, ki se uporabljajo pri izracunih so
slovenske tablice umrljivosti iz leta 2002 (izdal Statisticni
zavod RS) in sicer v viSini 70%, ker gre za delovno aktivno
populacijo.

— Rast pla¢ republiS§kega povprecja je upostevana skladno s
pri¢akovaniji trga (inflacija v visini 2,0% in realna rast v visini 2,0%).

— Rast pla¢ v podjetju je dolo¢ena skladno s priCakovanji
zavarovalnice in na podlagi preteklih trendov (inflacija v
visini 2,0% in realna rast v visini 2,0%, in pri osnovni placi
po dodatku po zakonu $e dodatno v visini 0,5% za vsako
leto delovne dobe).

— Fluktuacija je analizirana lo¢eno za zaposlene v prodaji
(zastopniki) in ostale zaposlene. Za vsako kategorijo so
uporabljene razli¢ne stopnje fluktuacije. Fluktuacija za
zastopnike je pri starosti 20 let 38%, potem pa linearno
pada in pri starosti 50 let znasa 11%, od starosti 50 let
dalje je konstantna, torej v viSini 11%. Fluktuacija za ostale
zaposlene je pri starosti 20 let 8,5%, potem pa linearno
pada in pri starosti 50 let znasa 1,3%, od starosti 50 let
dalje je konstantna, torej v visini 1,3%.

— Diskontne stopnje, upostevane v izra¢unih, so dolo¢ene
na osnovi krivulje donosov za EUR obmocje (vir: ECB,
AAA bonds, nadan 31. 12. 2016, http://www.ecb.int/stats/
money/yc/html/index.en.html).

Zavarovalnica ocenjuje, da so uporabljene predpostavke
primerne za izra¢un rezervacij za zaposlence. Predpostavke
se v primerjavi s preteklim letom niso bistveno spremenile.

Rezervacije za zaposlence so obracunane letno na podlagi
aktuarskega izraéuna. Sedanja vrednost rezervacij za
zaposlence je dolo¢ena kot diskontirana vrednost ocenjenih
prihodnjih denarnih tokov, uporabljajo¢ obrestno mero in
preracunane v valuto, ki bo uporabljena ob izplacilu in imajo
ro¢nost enako obveznosti na katero se nanasajo.

Aktuarske izgube in dobi¢ki se nanaSajo na ocene in
spremembe v aktuarskih predpostavkah in se evidentirajo v
izkazu vseobsegajotega donosa upostevajo¢ pricakovano
povprec¢no delovno dobo zaposlencev.

5.7.2 Rezervacije za tozbe

Rezervacije za mozne toZbe se oblikujejo v kolikor ima druzba
zaradi preteklega dogodka sedanjo obvezo (pravno ali posredno)
in je verjetno, da bo pri poravnavi obveze potreben odtok
dejavnikov, ki omogocajo pritekanje gospodarskih koristi ter
je znesek obveze mogoce zanesljivo izmeriti.

Rezervacije niso pripoznane za bodoce izgube iz poslovanja.
V primeru, da ima podjetje vecje Stevilo obveznosti iz istega
naslova ter da je za vse verjetnost, da bo prislo do poravnave,
se obveznosti obravnava kot celoto. Rezervacija se oblikuje
tudi, Ce je verjetnost za katero izmed obveznosti v skupini
manj$a kot druge.

5.8 DENAR IN DENARNI USTREZNIKI

Zavarovalnica lo¢eno obravnava domaca in tuja denarna
sredstva v blagajnah ter dobroimetja na racunih v bankah
in drugih finan¢nih organizacijah, ki jih je treba raz¢leniti na
takoj razpolozljiva denarna sredstva in tista, ki so vezana
na odpovedni rok (depoziti na odpoklic). Denarna sredstva
zavarovalnice sestavlja gotovina, ter depoziti na odpoklic, ki
s0 namenjeni zagotavljanju kratkoro¢ne placilne sposobnosti
in kratkoro€no dani depoziti vezani do 90 dni.
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5.9 KAPITAL

Osnovni kapital je opredeljen z zneski, ki so jih vloZili lastniki ter
z zneski, ki so se pojavili pri poslovanju in pripadajo lastnikom.
Zmanjsujejo ga izguba pri poslovanju, odkupljene lastne delnice
in lastni poslovni delezi ter dvigi (izplacila).

Poleg osnovnega kapitala, kapital vklju€uje Se:
e Kkapitalske rezerve,
e rezerve iz dobicka,
® presezek iz prevrednotenja.

Zadrzani Cisti poslovni izid je sestavljen:
e izgube preteklih let,
e dobicka tekocega leta in
e izgube tekoCega leta.

5.10 ZAVAROVALNE POGODBE
5.101 Klasifikacija

Zavarovalnica je produkte razvrstila v homogene skupine
glede na znacilnosti posameznih produktov in sicer v skupino
premozenjskih zavarovanj, skupino tradicionalnih zivljenjskih
zavarovanj in skupino zivljenjskih zavarovanj, vezanih na enote
investicijskih skladov.

Zavarovalnica sklepa pogodbe, ki nosijo zavarovalno ali
zavarovalno in finan¢no tveganje. Zavarovalne pogodbe so
tiste, ki nosijo pomembno zavarovalno tveganje. Take pogodbe
lahko nosijo tudi finan¢no tveganje. V sploSnem zavarovalnica
definira tveganje kot pomembno v skladu s smernicami skupine
Generali, kar pomeni:

=— za nov posel moznost, da je zavarovalnina v primeru
Skodnega dogodka vsaj 10% visja kot ¢e Skodnega
dogodka ne bi bilo;

— pomembnost tveganja mora trajati vsaj eno leto.

Ko je zavarovalna pogodba enkrat klasificirana kot zavarovalna
pogodba, taka ostane do izteka, pa ¢eprav se medtem
zavarovalno tveganje pomembno zniza, razen v primeru, ko
se vse pravice in obveznosti koncajo.

Precejsnje Stevilo zavarovalnih pogodb (tradicionalne kapitalske
police) vsebuje diskrecijsko pravico do udelezbe na dobic¢ku
(diskrecijska udelezba). Ta pravica omogoca zavarovalcu, da
poleg zajamc&enega kritja dobi dodatno kritje ali bonus:

— za katerega je verjetno, da bo predstavljal pomemben
delez vseh pogodbenih obveznosti,

— zakaterega znesek ali €asovni okvir doloc¢i zavarovalnica in

— za katerega pogodbena osnova temelji na:

a) uspesnosti dolo¢ene skupine pogodb ali dolo¢ene
vrste pogodb,

b) iztrzenih in/ali neiztrzenih naloZzbenih donosov
dosezenih na sredstvih dolo¢ene skupine pogodb, ki
jih upravlja zavarovalnica, ali

c) poslovnem izidu zavarovalnice, sklada ali druge osebe,
ki je izdala pogodbo.

Ker so zneski bonusov, ki jih zavarovalnica pripiSe zavarovalcem,
nepreklicno dolo¢eni na bilanéni datum, je ta znesek v
racunovodskih izkazih prikazan kot garantirana obveznost, tj.
znotraj rezervacij za Zivljenjska zavarovanja.

5.10.2 Pripoznavanje in merjenje
Zavarovalne pogodbe so razvr§¢ene v dve glavni skupini.
5.10.2.1 Premozenjska zavarovanja

Vecina pogodb je avtomobilskih, nezgodnih, odgovornostnih,
pozarnih in drugih $§kodnih zavarovanj ter zavarovanj razli¢nih
finanénih izgub. Pogodbe se lahko sklenejo za eno leto, za manj
kot eno leto, veé kot eno leto ali pa so letno obnovljive. Ce so
pogodbe sklenjene za vec kot eno leto ali so letno obnoviljive,
ima vsaka od pogodbenih strank moznost odpovedi pogodbe
s trimese¢nim odpovednim rokom.

Zavarovanje avtomobilske odgovornosti in

avtomobilskega kaska

Avtomobilsko zavarovanje je sestavljeno iz zavarovanja
avtomobilske odgovornosti in avtomobilskega kaska.
Avtomobilska odgovornost krije $kode iz naslova telesnih
poskodb in $kode zaradi poskodovanja stvari tako v Sloveniji
kot tudi Skode, ki jih zavarovane osebe povzrocijo v tujini —
sistem zelene karte. Pri zavarovanju avtomobilske odgovornosti
in avtomobilskega kaska je za zavarovalne primere, pri
katerih je priSlo do poskodovanja stvari, ¢as od nastanka
zavarovalnega primera do prijave in njegove resitve obi¢ajno
kratek. Pri zavarovalnih primerih, pri katerih je prislo do
telesnih poskodb, pa je ¢as reSevanja navadno daljsi, prav
tako je teze oceniti njihovo visino. TaksSne $kode se lahko
izplacajo v obliki enkratnega zneska ali rente. Zavarovalec
je pri obnovi upravi¢en do bonusa, ¢e ima za to izpolnjene
pogoje. Zavarovanje avtomobilske odgovornosti je standardno
zavarovanje za primer poskodovanja stvari, izplacilo $kode je
omejeno z zavarovalno vsoto.

Nezgodno zavarovanje

Portfelj zavarovalnice je sestavljen iz skupinskih in individualnih
zavarovan;.

Velik del avtomobilskih zavarovanj vsebuje tudi nezgodno
zavarovanje voznika motornega vozila in nezgodno zavarovanje
potnikov v motornih vozilih.

Zavarovanje splosne odgovornosti

Zavarovanje splosne odgovornosti je zavarovanje, ki $¢iti
stranke pred odgovornostjo napram tretjim osebam zaradi
ravnanja teh oseb. Krite so Skode zaradi pogodbenih ali
nepogodbenih dogodkov. Tipi¢no kritje je namenjeno
delodajalcem-, ki so obvezani placati nadomestilo svojim
poskodovanim delavcem (delodajal¢eva odgovornost) in
za individualne ali poslovne stranke, ki so obvezane placati
nadomestilo tretjim osebam zaradi telesnih poskodb ali zaradi
premozenjske Skode.
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Zavarovanija krijejo stranke v primerih vseh vrst odgovornosti in
sicer vkljuéujejo proizvajaléevo odgovornost, odgovornost ¢lanov
uprav in profesionalno odgovornost kakor tudi odgovornost
zasebnika. Medtem, ko je vecina kritij sploSne odgovornosti
sklenjena na osnovi »claims-made«, so dolo¢ena kritja sploSne
odgovornosti zavarovana na osnovi »occurence basis«.

Pozarna in druga Skodna zavarovanja ter

zavarovanja razliénih financénih izgub

Pozarna in druga $kodna zavarovanja ter zavarovanja razli¢nih
finanénih izgub so v sploSnem razdeljena na zavarovanja pravnih
oseb (industrijska) in zavarovanja fizicnih oseb. Za industrijska
tveganja zavarovalnica uporablja smernice skupine Generali, prav
tako tudi pomo¢ skupine pri obvladovanju in identifikaciji tveganj in
analiziranju $kod. Zavarovanja fizi¢nih oseb ve¢inoma sestavljajo
stanovanjska zavarovanja (zavarovanja nepremicnin in premicnin).

Pozarna in druga skodna zavarovanja ter zavarovanja razli¢nih
finan¢nih izgub strankam nadomestijo izgubo povzroceno njihovi
lastnini ali $kodo zaradi izgube njihove lastnine. Stranke, ki na
zavarovanih nepremicninah izvajajo poslovno dejavnost, lahko
dobijo tudi nadomestilo za izgubo zasluzka zaradi nezmoznosti
opravljanja dejavnosti (Somaz).

5.0.2.2 Zivljenjske pogodbe

Zivljenjska zavarovanja - Zavarovanja z

diskrecijsko udelezbo

Vsa zavarovanja (me$ana, term-fix, ...) vsebujejo pravico
do udelezbe na dobicku. Zavarovanja z enkratnim placilom
premije in kapitalizirana zavarovanja so prav tako upravi¢ena
do udelezbe na dobi¢ku. Udelezba na dobic¢ku se izvede enkrat
letno in sicer ob koncu leta. Zneske, namenjene za udelezbo
na dobi¢ku, dolo&i zavarovalnica in so pripisani potem, ko
so predlagani in potrjeni s strani uprave, ter ob upostevanju
zakonodaje, splosnih pogojev in zavarovalno-tehni¢nih osnov za
pripis dobi¢ka. Zavarovalnica ima dva nacina pripisa dobicka:
takoj$nji (L2A) in z enoletnim zamikom ter zaklju¢nim bonusom
(L1A). Pri tipu L2A velja, da je dobic¢ek potem, ko je enkrat
pripisan, tudi zajamc&en (in se nahaja v matemati¢ni rezervaciji).
Pri tipu L1A pa velja, da je dobiCek najprej alociran in se eno leto
nahaja v rezervacijah za bonuse, po enem letu pa je pripisan
in zajamcen od takrat dalje (rezervacija se iz rezervacij za
bonuse premakne v matemati¢ne rezervacije); dodatno se v
rezervacijah za bonuse ustvarja tudi rezervacija za zaklju¢ni
dobicek. Zaklju¢ni dobi¢ek ni zajamcen.

Zavarovanje za primer smrti

Zavarovanje za primer smrti je sestavljeno iz kritja za primer
smrti in z moznostjo izbire dodatnih nezgodnih zavarovanj
za primer smrti. Premija se placuje obro¢no. Zavarovanja
imajo fiksno ali padajo¢o zavarovalno vsoto za primer smrti.
Zavarovanije je mozno skleniti za dobo enega leta ali vec.

Mesana zivljenjska zavarovanja

To so tradicionalna kapitalska zavarovanja za primer smrti in
dozivetja. Za zavarovanja, sklenjena za dobo 10 let ali ve¢, ni
potrebno placati davka od zavarovalnih poslov. Premija se pladuje

obro¢no ali enkratno. Zavarovanjem se lahko priklju¢ijo dodatna
zavarovanja. Zavarovalnina se obi¢ajno izplac¢a v enkratnem
znesku. Dodatno imajo zavarovalci moznost dodatnih vplacil v
Casu trajanja zavarovanja. Zavarovalec lahko zaprosi za mirovanje,
za delni odkup, za spremembo zavarovalne dobe, zavarovalne
vsote, premije, za vklju€itev oz. izkljuCitev dodatnih kritij.

Term-fix zavarovanja

To so tradicionalna zavarovanja za primer smrti in dozZivetja,
pri katerih se zavarovalna vsota izpla¢a ob koncu zavarovalne
dobe. Omenjena zavarovanja niso ve¢ v prodaji. Za zavarovanja,
sklenjena za dobo 10 let ali ve¢, ni potrebno plac¢ati davka od
zavarovalnih poslov. Premija se placuje obro¢no. Zavarovanjem
se lahko priklju¢ijo dodatna zavarovanja in sicer zavarovanja za
primer nezgodne smrti. Zavarovalnina se izpla¢a v enkratnem
znesku. Dodatno imajo zavarovalci moznost dodatnih vplagil
v Casu trajanja zavarovanja. Zavarovalec lahko zaprosi za
mirovanje, za delni odkup, za spremembo zavarovalne dobe,
zavarovalne vsote, premije, za vkljucitev oz. izklju€itev dodatnih
kritij.

Partner produkt (produkt namenjen starSem z otroki)

To so tradicionalna zavarovanja za primer smrti in dozivetja,
pri katerih se zavarovalna vsota izplaca ob koncu zavarovalne
dobe. V primeru smrti se izplacuje tudi polletna renta in sicer
od nastopa smrti do konca zavarovalne dobe. Za zavarovanja,
sklenjena za dobo 10 let ali ve¢, ni potrebno pla¢ati davka od
zavarovalnih poslov. Premija se placuje obro¢no. Zavarovanjem
se lahko priklju¢ijo dodatna zavarovanja. Dodatno imajo
zavarovalci moznost dodatnih vplacil v €asu trajanja zavarovanja.
Zavarovalec lahko zaprosi za mirovanje, za delni odkup, za
spremembo zavarovalne dobe, zavarovalne vsote, premije, za
vkljucitev oz. izkljucitev dodatnih kritij.

Skupinska in individualna zavarovanja

kreditojemalcev

Zavarovanja varujejo stranke bank, pred posledicami dolo¢enih
dogodkov (smrt, popolna in trajna delovna nezmoznost,
oprostitev placevanja anuitete v primeru zacasne popolne
delovne nezmoznosti, brezposelnosti itd.), ki lahko povzrocijo
nezmoznost poplacila kredita. Zavarovalna vsota za primer
smrti je padajoCa in odraza preostanek kredita. Zavarovanje
nima izplacila za primer dozivetja, prav tako ni mozen odkup.
Pogodba je v primeru skupinskih zavarovanj sklenjena z banko,
v primeru individualnih zavarovanj pa s kreditojemalcem.

Kratkoroc¢na zivljenjska zavarovanja

Kratkoro€na zivljenjska zavarovanja $¢itijo zavarovane osebe
pred posledicami dolo¢enih dogodkov (kot so smrt, invalidnost).
Zavarovalne vsote se izplacajo ob nastopu dolo¢enega dogodka
in so fiksne, obi¢ajno v visini veckratnika letne place. Zavarovanja
nimajo izplacila za primer dozZivetja, prav tako ni mozen odkup.
Zavarovalne pogodbe so obi¢ajno skupinske. Vec¢ina pogodb
je 100% pozavarovanih in spadajo pod tako imenovani GEB
posel (Generali Employee Benefits).
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Zavarovanja, vezana na enote investicijskih

skladov

Zavarovanja, vezana na enote investicijskih skladov, so
zavarovanja, kjer zavarovanci nosijo nalozbeno tveganje.
Zavarovalnica zaraCunava vstopne, upravljalske stroske,
administrativne stroske, premijo za primer smrti in premijo
za dodatna zavarovanja. Zavarovanja, vezana na enote
investicijskih skladov, kombinirajo tradicionalno zavarovanje
za primer smrti in moznostjo vklju¢itve dodatnih kritij za primer
nezgodne smrti, ter nalaganje v investicijske sklade. Premija se
placuje obroc¢no ali enkratno. Zavarovalec definira investicijske
sklade in delez premije, ki se investira v posamezni sklad.
Zavarovalec lahko menja sklade, delez premije, ki se investira v
posamezni sklad, zavarovalno vsoto, premijo in izbiro dodatnih
rizikov. Zavarovalec ima moznost dodatnih vplacil, lahko pa
tudi zaprosi za delni odkup.

5.10.3 Zavarovalno tehni¢ne rezervacije

Zavarovalnica mora skladno z ZZavar-1 v zvezi z vsemi
zavarovalnimi posli, ki jih opravlja, oblikovati ustrezne zavarovalno
tehni¢ne rezervacije, namenjene kritju bodo¢ih obveznosti iz
zavarovalnih pogodb in morebitnih izgub zaradi tveganj, ki
izhajajo iz zavarovalnih poslov, ki jih opravlja. Zavarovalno
tehni¢ne rezervacije so oblikovane v skladu z ZZavar-1, sklepi
izdanimi na podlagi ZZavar-1 in z zavarovalno-tehni¢nimi naceli
ter standardi, delezi pozavarovateljev so upostevani na osnovi
dolo¢il pozavarovalnih pogodb.

Zavarovalno tehni¢ne rezervacije so pripoznane, ko so
zavarovalne pogodbe sklenjene in ko so zara¢unane premije.
Za vse zavarovalne pogodbe so premije pripoznane kot
prihodek (zasluzene premije) sorazmerno za obdobje kritja. Del
premije, ki se nanasa na obdobje po datumu bilance, se poroca
kot rezervacije za prenosne premije. Zavarovalno tehni¢ne
rezervacije za Skode so pripoznane ob nastanku Skodnega
primera kot stro$ek. Skodne rezervacije se pripoznajo v izkazu
poslovnega izida na podlagi ocenjenih obveznosti, ki bodo v
prihodnosti izplacane zavarovalcem ali njihovim upravi¢encem.
Zavarovalnica ocenjuje, da so oblikovane zavarovalno tehni¢ne
rezervacije zadostne.

Zavarovalnica ocenjuje, da so zavarovalne pogodbe z
diskrecijsko udelezbo izpostavljene enakim tveganjem kot
zavarovalne pogodbe brez diskrecijske udelezbe. Skladno
s tem zavarovalnica za zavarovalne pogodbe z diskrecijsko
udelezbo ne razkriva lo¢eno finan¢énih sredstev in zavarovalno
tehni¢nih rezervacij.

5.10.3.1 Premozenjska zavarovanja

Rezervacije za prenosne premije

Rezervacije za prenosne premije so glede na posamezne tipe
zavarovanj oblikovane v tistem delu zneska premije, ki se nanasa
na zavarovalno kritje za obdobje po zaklju¢ku ra¢unovodskega
obdobja, za katerega se rezervacija za prenosne premije
izracunava.

Rezervacije za prenosne premije se izracunavajo po pro-
rata-temporis metodi. Tako izra¢unane rezervacije za prenosne
premije se zmanj$ajo za stroske pridobivanja. Zmanj$anje znasa
fiksen odstotek (15%), enakomerno za vse tipe zavarovan,;.
IzraCunane rezervacije za prenosne premije ne vkljuCujejo
morebitnih negativnih rezervacij za prenosne premije.

Skodne rezervacije

Skodne rezervacije se oblikujejo v vi§ini ocenjenih obveznosti,
ki jih je zavarovalnica dolzna izpla¢ati na podlagi zavarovalnih
pogodb, pri katerih je zavarovalni primer nastopil do konca
obracunskega obdobja, in sicer ne glede na to ali je zavarovalni
primer Ze prijavljen, vkljuéno z vsemi stroski, ki na podlagi teh
pogodb bremenijo zavarovalnico. Skodne rezervacije morajo
vklju¢evati poleg ocenjenih obveznosti za prijavljene nastale,
a Se nereSene Skode, tudi ocenjene obveznosti za Ze nastale,
a Se neprijavljene Skode.

Skodne rezervacije so izradunane kot razlika zneska ocenjenih
dokonénih obveznosti za Skode in stroskov reSevanja skod iz
naslova $kodnih dogodkov nastalih do konca poslovnega leta
(ne glede na to ali so bili prijavljeni ali ne) ter Ze obracunanih
zneskov teh Skod. Rezervacije vklju€ujejo tudi notranje in
zunanje stroske resevanja skod, le-ti so ocenjeni na podlagi
preteklih izkusenj. V rezervacijah so upostevane Ze prijavljene,
a Se ne dokonéno reSene Skode (RBNS) in Ze nastale, a Se ne
prijavijene $kode (IBNR).

Skodne rezervacije IBNR so bile za nezgodna zavarovanja,
zavarovanja avtomobilskega kaska, avtomobilske odgovornosti,
pozarna in vsa druga $kodna zavarovanja, zavarovanja splo$ne
odgovornosti in asistenéna zavarovanja (zavarovalne skupine
01, 03, 08, 09, 10, 13, 16, 18) oblikovane na podlagi metode
trikotnikov na zneskih obra¢unanih $kod in sicer je znesek IBNR
rezervacij razlika med dokonénim zneskom $kod, dobljenim
z metodo trikotnikov in vsoto zneska ze obracunanih $kod in
zneska rezervacij za ze prijavljene, a $e ne dokonc¢no resene
Skode (RBNS). Velike Skode in Skode zaradi velikih neurij se pri
metodi trikotnikov ne upostevajo. IBNR za ta namen je oblikovan
po posamezni $kodi 0z. na osnovi posameznega dogodka.
Rezultat, dobljen po metodi trikotnikov na podlagi zneskov
obrac¢unanih $kod, je pri vseh zavarovalnih vrstah dodatno
korigiran glede na pri¢akovani Skodni rezultat za posamezno
leto nastanka Skode. S tako modificirano metodo trikotnikov
neugodna odstopanja. Zavarovalnica dodatno preverja visino
IBNR rezervacij z uporabo zavarovalno statisticnega standarda
2 (ZSS-2 tj. z upostevanjem razmerja med pravocasno in
naknadno prijavljenimi Skodami v zadnjih treh letih, apliciranim
na portfelj tekocega leta).

Skodne rezervacije so povedane za ocenjene stroske reSevanja
Skodnih primerov in sicer v viSini 4% oblikovanih $kodnih
rezervacij. Diskontiranje se pri Skodnih rezervacijah ne uporablja.

Rezervacije za bonuse, popuste in storno
Rezervacije za bonuse in popuste se oblikujejo v viSini zneskov,
doizplacila katerih so upravi¢eni zavarovanci iz naslova pravice
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do udelezbe v dobicku iz njihovih zavarovanj oziroma drugih
upravi¢enj na podlagi zavarovalne pogodbe (bonusi), pravice
do delnega znizanja premije (popusti), pravice do povrnitve dela
premije za neporabljeni ¢as zavarovanja zaradi pred¢asnega
prenehanja zavarovanja (storno).

Rezervacije za bonuse se oblikujejo za police, kjer imajo
zavarovalci pravico do delnega povracila premije v primeru
dobrega Skodnega rezultata. Rezervacije so oblikovane za vsako
pogodbo posebejin sicer v vseh zavarovalnih vrstah, kjer take
police obstajajo. Ti bonusi so neodvisni od izida posamezne
zavarovalne vrste. Rezervacije so oblikovane na osnovi
individualnih dologil o bonusih, ki so posameznim zavarovancem
priznani v obliki posebnih klavzul na policah ali pogodb o
poslovnem sodelovanju. Za dolocitev viSine rezervacije se
uposteva obra¢unana premija v obdobju, dogovorjeni odstotek
vracila na posamezni pogodbi, osnova vracila ter $kodni rezultat
za obdobje, za katerega se bonusi obracunavajo.

Od leta 2009 dalje imajo zavarovalci pri zavarovanju
avtomobilskega kaska pravico do povracila dolo€enega odstotka
premije v primeru brez-§kodnega dogajanja. Zavarovalnica zato
oblikuje ustrezne rezervacije za bonuse in sicer za vsako polico
posebej. V primeru, da zavarovalec povzroCi Skodni dogodek
ali polico prekine, se rezervacija za to polico sprosti. Podobno
se rezervacija sprosti ob koncu zavarovanja, ko je zavarovalcu
vrnjen dogovorjeni znesek premije.

V okviru rezervacije za bonuse, popuste in storno je vklju¢ena
tudi posebna rezervacija za naknadno obraCunane bonuse
pri avtomobilskih zavarovanjih in sicer za primere, ko znizana
rezervacija za prenosne premije ni zadostna za vracilo premije.
V tem letu so bile te rezervacije oblikovane za zavarovalne vrste
avtomobilska nezgoda, avtomobilski kasko in avtomobilska
odgovornost.

Podobno je v okviru rezervacije za bonuse, popuste in storno
vklju¢ena tudi posebna rezervacija za storno in sicer za primere
prenehanja zavarovalnega interesa, ko zniZzana rezervacija za
prenosne premije ni zadostna za vracilo premije. V tem letu so
te rezervacije oblikovane za vse zavarovalne vrste, kjer je viSina
teh zneskov pomembna.

Rezervacije za neiztekle nevarnosti

V okviru ostalih zavarovalno-tehni¢nih rezervacij je bila za
zavarovanja avtomobilskega kaska, sploSne odgovornosti,
pozarnih zavarovanj in asisten¢nih zavarovanj (zavarovalne
skupine 03, 13, 08, 18) oblikovana rezervacija za neiztekle
nevarnosti. Zavarovalnica namre¢ ocenjuje, da znizana
rezervacija za prenosne premije ni zadostna za kritje tveganja po
bilanénem dnevu. Visina rezervacij za neiztekle nevarnosti je bila
oblikovana na podlagi $kodnega dogajanja v teh zavarovalnih
vrstah v zadnjih treh letih.

5.10.3.2 Pogodbe zivljenjskega zavarovanja

Rezervacije za prenosne premije

Rezervacije za prenosne premije so glede na posamezne tipe
zavarovanj oblikovane v tistem delu zneska premije, ki se nanasa
na zavarovalno kritje za obdobje po zaklju¢ku raunovodskega
obdobja, za katerega se rezervacija za prenosne premije
izracunava.

Rezervacije za prenosne premije se izraCunavajo po pro-rata-
temporis metodi. IzraGunane rezervacije za prenosne premije
ne vklju€ujejo morebitnih negativnih rezervacij za prenosne
premije. Za zivljenjska zavarovanja z enkratnim placilom premije
se rezervacija za prenosne premije ne oblikuje, oblikuje se
namre¢ matemati¢na rezervacija.

Matematic¢ne rezervacije

Obveznosti za pricakovana prihodnja izplacila so pripoznane
socasno s pripoznanjem premij. Matemati¢ne rezervacije
se oblikujejo v visini sedanje vrednosti ocenjenih bodocih
obveznosti zavarovalnice na podlagi sklenjenih zavarovanj
zmanjSano za sedanjo ocenjeno vrednost bodoc¢ih premij,
ki bodo vplac¢ane na podlagi teh zavarovanj. Matemati¢ne
rezervacije so izracunane na podlagi prospektivnhe metode in
z uporabo enakih statisti¢nih osnov in obrestne mere, kot so
bili uporabljeni pri izraéunu premije. Matemati¢ne rezervacije
so izrac¢unane skladno s sprejetimi usmeritvami in metodami.
Sprejete usmeritve in metode so v skladu z dologili in z
lokalno zakonodajo, z dolo¢ili ZZavar-1 in sklepov izdanih na
podlagi tega zakona, predvsem Sklepa o podrobnejsih pravilih
in minimalnih standardih za izraCun zavarovalno-tehni¢nih
rezervacij, ter skladno z zavarovalno-tehni¢nimi osnovami
in sicer so izracuni narejeni za vsako pogodbo posebej. V
predpostavkah je lahko vklju¢en dodatek za morebitna
neugodna odstopanja. Zadostnost matemati¢nih rezervacij je
preverjena z mocjo testa ustreznosti oblikovanih zavarovalno
tehni€nih rezervacij (5.10.7.1). Zavarovalno tehni¢ne rezervacije
se izrac¢unavajo na vsak bilan¢ni dan z uporabo predpostavk
uporabljenih za izra¢un premije.

Zavarovalnica ni spremenila svoje racunovodske usmeritve
priizraGunu matematic¢nih rezervacij za tradicionalna zivljenjska
zavarovanja, zavarovalnica prav tako ni uvedla dodatne
previdnosti pri predpostavkah in ni spremenila raéunovodske
usmeritve glede ukinitve dodatne previdnosti v zvezi z bodoc¢imi
donosi nalozb. Pri klasi¢nih Zivljenjskih zavarovanjih znasa
tehni¢na obrestna mera pri izraunu matemati¢nih rezervacij
3%, oz. za zavarovanja sklenjena po 1.3.2005 2,75% ter za
zavarovanja sklenjena po 1.7.2015 od 1% do 1,75%.

Zavarovalnica prav tako ni spremenila svoje racunovodske
usmeritve glede razmejevanja stro$kov pridobivanja. Skladno
z MSRP, BC 116, zavarovalnica uporablja zniZanje zavarovalno
tehni¢nih rezervacij v smislu uporabe Zillmerjeve metode.
Zillmerjeva metoda je aktuarska metoda razmejevanja stroskov
pridobivanja, ki se uporablja pri tradicionalnih Zivljenjskih
zavarovanjih (znizanje matemati¢ne rezervacije). Negativne
matemati¢ne rezervacije so postavljene na 0.
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Skladno z zavarovalnimi pogoji in zavarovalno-tehni¢nimi
osnovami za Zivljenjska zavarovanja, so kapitalska zavarovanja
udelezena pri dobic¢ku, ki ga zavarovalnica ustvari z naslova
teh zavarovanj. Znesek namenjen za pripis se dolo¢i v skladu
s Pravilnikom o pogojih in merilih za udelezbo na dobi¢ku
zivljenjskih zavarovanj. Podrobnejsi opis pripisa dobicka je
naveden v tocki 5.10.2.2, odstavek 1.

Zavarovalnica ni spremenila svoje racunovodske usmeritve
glede izraGuna matemati¢nih rezervacij za Zivljenjska zavarovanja,
vezana na enote investicijskih skladov. Matemati¢ne rezervacije
so dolo¢ene na podlagi Stevila enot, ki jih ima zavarovalec na
svojem racunu. Zavarovalne premije so znizane za vstopne
in sklepalne stroske, preostanek se evidentira kot povecanje
zavarovalno tehni¢nih rezervacij. Matemati¢ne rezervacije se
povecujejo skladno s spremembo VEP-ov in se zmanjSujejo
zaradi upravljalskih stroskov, stroskov kritja rizika smrti in
stroskov kritij za dodatna zavarovanja.

Rezervacije za bonuse in popuste

Rezervacije za bonuse in popuste se oblikujejo v viSini zneskov,
doizplacila katerih so upravi¢eni zavarovanci iz naslova pravice
do udelezbe v dobic¢ku iz njihovih zavarovanj oziroma drugih
upravi¢enj na podlagi zavarovalne pogodbe (bonusi), pravice
do delnega znizanja premije (popusti), pravice do povrnitve dela
premije za neporabljeni ¢as zavarovanja zaradi pred¢asnega
prenehanja zavarovanja (storno).

Oblikovanje rezervacij za bonuse in popuste je opisano pod
to¢ko 5.10.3.1

Skodne rezervacije

Skodne rezervacije se oblikujejo v vi$ini ocenjenih obveznosti,
ki jih je zavarovalnica dolzna izpla¢ati na podlagi zavarovalnih
pogodb, pri katerih je zavarovalni primer nastopil do konca
obracunskega obdobja, in sicer ne glede na to ali je zavarovalni
primer Ze prijavljen, vkljuéno z vsemi stroski, ki na podlagi teh
pogodb bremenijo zavarovalnico. Skodne rezervacije morajo
vklju¢evati poleg ocenjenih obveznosti za prijavljene nastale,
a Se nereSene Skode, tudi ocenjene obveznosti za Ze nastale,
a Se neprijavljene skode.

Skodne rezervacije so izragunane kot razlika zneska ocenjenih
dokonénih obveznosti za Skode in stroSkov reSevanja skod iz
naslova $kodnih dogodkov nastalih do konca poslovnega leta
(ne glede na to ali so bili prijavljeni ali ne) ter Ze obracunanih
zneskov teh Skod. Rezervacije vklju€ujejo tudi notranje in
zunanje stroske reSevanja skod, le-ti so ocenjeni na podlagi
preteklih izkusenj. V rezervacijah so upostevane Ze prijavljene,
a Se ne dokonéno reSene Skode (RBNS) in Ze nastale, a Se ne
prijavijene $kode (IBNR).

IBNR rezervacije za zivljenjska zavarovanja so oblikovane
na podlagi metode trikotnikov na zneskih obracunanih Skod
in sicer je znesek IBNR rezervacij razlika med dokonénim
zneskom $kod, dobljenim z metodo trikotnikov in vsoto zneska
ze obracunanih skod in zneska rezervacij za Ze prijavljene, a Se
ne dokon¢&no reSene Skode (RBNS). Rezultat, dobljen po metodi

trikotnikov na podlagi zneskov obrac¢unanih skod, je dodatno
korigiran glede na pri¢akovani $kodni rezultat za posamezno
leto nastanka Skode. S tako modificirano metodo trikotnikov
neugodna odstopanja. Zavarovalnica dodatno preverja visino
IBNR rezervacij z uporabo zavarovalno statisticnega standarda
2 (ZSS-2 tj. z upostevanjem razmerja med pravoc¢asno in
naknadno prijavljenimi Skodami v zadnjih treh letih, apliciranim
na portfelj tekoCega leta).

Skodne rezervacije so povedane za ocenjene stroske
reSevanja Skodnih primerov in sicer v viSini 4% oblikovanih
Skodnih rezervacij. Diskontiranje se pri Skodnih rezervacijah
ne uporablja.

Za ostala posami¢na Zivljenjska zavarovanja zavarovalnica
oblikuje samo rezervacije za ze prijavljene, a Se ne dokon¢no
reSene Skode. Do sedaj zavarovalnica $e ni zabelezila
pomembnega $tevila $kod, ki bi bile prijavljene v kasnejSem
letu, kot so nastale. Zavarovalnica pri portfelju Zivljenjskih
zavarovanj v vecini krije rizik smrti in rizik nezgodne smrti,
tako da je obdobje med nastankom in prijavo Skode obi¢ajno
precej kratko.

5.10.3.3 Locen prikaz presezka iz
prevrednotenja iz naslova
nerealiziranih dobic¢kov in izgub
finanénih sredstev razpolozljivih
za prodajo, ki se nanasajo na
zavarovalne pogodbe z DPF
komponento v sklopu obveznosti
iz zavarovalnih pogodb

Zavarovalnica lo¢eno prikazuje del nerealiziranih dobi¢kov
in izgub, ki izhajajo iz prevrednotenja financnih sredstev,
razpoloZljivih za prodajo, na posteno vrednost, kot posebno
komponento obveznosti iz naslova zavarovalnih pogodb
zivljenjskih zavarovanj iz naslova udelezbe zavarovancev v
dobicku.

Postavka presezka iz prevrednotenja iz naslova nerealiziranih
dobic¢kov finan¢nih nalozb, razpolozljivih za prodajo, ki se
nanas$ajo na zavarovalne pogodbe z DPF komponento je
izkazana med obveznostmi iz zavarovalnih pogodb oziroma
zavarovalno-tehni¢nimi rezervacijami, saj gre vsebinsko za
obveznost do zavarovalcev.

Ucinek povecanja ali zmanj$anja vrednosti nalozb in
prenos komponente presezka iz prevrednotenja, ki pripada
zavarovancem, na obveznosti iz zavarovalnih pogodb
klasi¢nih Zzivljenjskih zavarovanj, je prikazan v izkazu
vseobsegajocega donosa v okviru neto dobi¢kov oz. izgub
iz sredstev, razpolozljivih za prodajo, pripoznanih v presezku
iz prevrednotenja. Nadalje so u¢inki podrobno predstavljeni
v okviru razkritja gibanj v okviru postavke presezka iz
prevrednotenja v sklopu pojasnil k vodilnim ra¢unovodskim
izkazom.
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Delez dodatne udelezbe v dobi¢ku je pomemben glede na to, da
dodatki iz naslova udelezbe v dobi¢ku predstavljajo pomemben
del pogodbenih placil ter da presezek iz prevrednotenja
presega garantirano obrestno mero. Zavarovalnica obra¢una
udelezbe v dobi¢ku zavarovancev iz zgoraj omenjenega naslova
v viSini 75% nerealiziranih dobi¢kov in izgub, ki izhajajo iz
prevrednotenja finan¢nih sredstev, razpoloZljivih za prodajo,
na posteno vrednost in se nanasajo na pogodbe iz naslova
tovrstnih Zivljenjskih zavarovanj.

Pogodbe zZivljenjskega zavarovanja vsebujejo minimalno
garantirano letno obrestno mero. Te pogodbe vsebujejo tudi
komponento udelezbe v dobicku, kar daje moznost lastniku
zavarovalne police, da poleg garantirane letne obrestne mere
sodeluje tudi v udelezbi pri delitvi dobi¢ka. O udelezbi pri
delitvi dobi¢ka odlo¢a podjetje. Odlocitev podjetja je odvisna
od dosezenega investicijskega dobicka konec leta. Sprejeta
odlocitev nijavna. Odlocitev o delitvi dobic¢ka je sprejeta konec
vsakega poslovnega leta. Delez iz udelezbe na dobicku je na
zavarovalne police prenesen konec koledarskega leta.

5.10.4 Pozavarovalne pogodbe

Zavarovalnica ima ve¢ pozavarovalnih pogodb, od tega vecino
v skupini Generali.

Pozavarovalna sredstva sestavljajo dejanske ali ocenjene
vsote, katere se po dolo¢bah pozavarovalnih pogodb povrnejo
s strani pozavarovateljev v smislu tehni¢nih dolocb.

Pozavarovalna sredstva, ki se navezujejo na tehni¢ne dolocbe,
so osnovana na podlagi doloéb pozavarovalnih pogodb in
ocenjena na isti osnovi kot povezana pozavarovana bremena.

Zavarovalnica pri obi¢ajnem teku poslovanja pozavaruje vse
zavarovane rizike. Pozavarovalna sredstva predstavljajo s strani
pozavarovalnih druzb dolgovane vsote. Vsote, ki se nadomestijo,
so ocenjene na nacin skladen z oblikovanjem skodnih rezervacij
in s pozavarovalnimi pogodbami.

Pregled Skodnih izplacil se izvaja na dan priprave porodil ali
pogosteje, kadar se tekom posameznega obracunskega leta
naznani nadomestilo pozavarovanih vsot. Slabitev se izvede,
kadar so podani objektivni dokazi, da zavarovalnica ne more
pokriti neplac¢anih vsot po pozavarovalnih dolo¢bah, in kadar
je ucinek s strani pozavarovatelja prejetih sredstev mogoce
zanesljivo izmeriti. Odhodki iz naslova slabitve se pripoznajo
v izkazu poslovnega izida.

Dobicek ali izguba pri nakupu pozavarovanja se vneseta
v obra¢un dohodkov na dan nakupa in se ne amortizirata.
Pozavarovalna ureditev rizikov ne oprosti zavarovalnice svojih
obveznosti proti zavarovalcem.

Zavarovalnica prevzema riziko pozavarovanja tudi pri obi¢ajnem
teku poslovanja za zivljenjska in premozenjska zavarovanija, ko je
to primerno. Premije in Skode po prevzetih pozavarovanih rizikih
so priznane kot prihodki in stroski, enako kot bi se v primeru,

¢e bi pozavarovanje Stelo za direktni posel (tj. zavarovanje),
ob upostevanju klasifikacije produktov pozavarovanih
poslov. Pozavarovalne obveznosti (bremena) predstavljajo
pozavarovalnicam dolgovane vsote. Dolgovani zneski so ocenjeni
na nacin skladen z doti¢no pozavarovalno pogodbo.

Odprava pozavarovalnih sredstev in obveznosti se opravi, ¢e
je pravica do poplacila prenehala ali ¢e je pogodba prenesena
k tretji stranki.

Pozavarovalna sredstva in obveznosti iz naslova pozavarovalnih
pogodb se pripoznajo ob nastanku na osnovi pogodbene
vrednosti ob predpostavki, da bodo popla¢ane. Izkazana
vrednost pozavarovalnih sredstev in obveznosti predstavlja
oceno prihodnjih denarnih tokov. Druzba na obracunski dan
preverja vrednost pozavarovalnih sredstev in obveznosti ter ali
obstajajo objektivni razlogi za slabitev sredstev.

5.10.5 Odlozeni stroski

Skladno z MSRP, BC 116, razmejevanje stroskov pridobivanja
pri zavarovalnih pogodbah ni ne prepovedano ne zahtevano, prav
tako ne predpisuje, kateri stroski se lahko razmejujejo, obdobje
na katerega se lahko razmejujejo ali metodo amortizacije. Prav
tako MSRP ne predpisujejo ali naj zavarovalnica razmejene
stroSke pridobivanja izkaze kot sredstvo ali kot zmanjSanje
obveznosti.

Stroski pridobivanja so stroski sklepanja zavarovalnih ali
finanénih pogodb in vkljuc¢ujejo tako direktne stroske, kot so
stroski provizij ali stroski izdaje zavarovalne police, kot tudi
indirektne stroske, kot so stroski oglasevanja in upravljalski
stroski povezani z obdelavo ponudb in izdajo polic.

Zavarovalnica glede na posamezno skupino zavarovanj
uporablja spodnje raéunovodske usmeritve glede razmejevanja
stroskov, in sicer:

1. za kratkoro&ne premozenjske pogodbe zavarovalnica
uporablja znizanje rezervacij za prenosne premije,

2. za vecino dolgoro¢nih tradicionalnih zivljenjskih
pogodb zavarovalnica uporablja znizanje matemati¢ne
rezervacije, kar pomeni, da se za veliko pogodb
uporablja Zillmerjeva metoda,

3. za del dolgoro¢nih pogodb Zivljenjskih zavarovanj
vezanih na enote investicijskih skladov zavarovalnica
kratkoro€no razmejuje stroSke pridobivanja za tiste
stroske, ki so pogodbenim partnerjem izplac¢ani vnapre;j.

V skladu s prvo to¢ko so izraGunane prenosne premije
zmanjs$ane za stroske pridobivanja zavarovanj. Zmanjs$anje
je opravljeno s pavsalnim odstotkom (15%), enotno za vse
zavarovalne vrste z izjemo zivljenjskih zavarovanj. Ta odstotek je
bil dolo¢en izkustveno ob pri¢etku delovanja zavarovalnice, saj
bi uporaba nacel zavarovalnega standarda za izrac¢un prenosne
premije pomenila preveliko in nerealno oziroma neupravi¢eno
zmanj$evanje prenosnih premij v za¢etnem obdobju delovanja
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zavarovalnice. Ker dejanski stroski pridobivanja $e vedno
presegajo odstotek, je zavarovalnica tudi konec leta 2016
uporabila enak odstotek zniZzanja. Stroski pridobivanja
predstavljajo strosSke provizij in druge stroske pridobivanja
(marketing, itd).

5.10.6 Pobot sredstev in obveznosti

Pozavarovalna sredstva, obveznosti ter odloZzeni davki in
odlozene obveznosti se pobotajo in poro¢ajo v neto znesku v
bilanci stanja le v primeru, Ce obstaja zakonska podlaga pobota
in ¢e obstaja namen in moznost, da se bo postavka so¢asno
poracunala s strani terjatev in obveznosti.

Zavarovalne premije in $kodni zahtevki so predstavljeni v
bruto zneskih; lo€eno premija in pozavarovalni del.

Zavarovalnica v ra¢unovodskih izkazih sprva izkazuje lo¢eno
terjatve in obveznosti iz internih razmerij (med posameznimi skladi
oziroma glavnimi knjigami). Ob koncu obracunskega obdobja
se v glavni knjigi sklada oziroma lastnih virov medsebojno
pobotajo, saldo pa izkaze kot terjatev ali obveznost, ki se bo
pobotala oziroma saldirala v zbirni bilanci stanja zavarovalnice.

5.10.7 Test ustreznosti oblikovanih
obveznosti

Vsak konec poslovnega leta v podjetju s pomocjo testa
ustreznosti oblikovanih zavarovalno tehni¢nih rezervacij
zagotovijo, da so razmejeni stroSki pridobivanja zavarovanj
v skladu z neto zavarovalno tehni¢nimi rezervacijami iz
zavarovalnih pogodb. V testu se uporabijo bodoc¢i denarni
tokovi iz naslova pogodb, predvidene $kode ter operativni
stroski, kot tudi prihodki od nalozb iz sklada. Potencialne razlike,
ki bi prihajale iz tega naslova, gredo takoj v izkaz poslovnega
izida. OdpiSe se del razmejenih stroskov pridobivanj zavarovanj,
oblikujejo pa se rezervacije za neiztekle rizike.

Zavarovalnica je produkte razvrstila v homogene skupine
glede na znacilnosti posameznih produktov in sicer v skupino
premozenijskih, tradicionalnih zivljenjskih zavarovanj in skupino
zivljenjskih zavarovanj, vezanih na enote investicijskih skladov.

5.10.7.1 Zivljenjska zavarovanja

Za rezervacije zivljenjskih zavarovanj se za vsak datum
poroc€anja izvaja test ustreznosti na podlagi bodocih denarnih
tokov z uporabo eksplicitnih in konsistentnih predpostavk
za vse faktorje — bodoce premije, umrljivost, storno, odkupi,
garancije, zavaroval€evi bonusi, stroski.

Predpostavke, za katere izpeljava iz trznih vrednosti ni
zanesljiva, so trenutne ocene pridobljene na podlagi izkuSenj
zavarovalnice, na podlagi smernic skupine Generali za izraéun
tako imenovane »Embedded value«, na podlagi smernic
Slovenskega aktuarskega drustva in na podlagi javnih virov.

Zaradi negotovosti bodo¢ega razvoja zavarovalnega trga
in portfelja zavarovalnice, zavarovalnica pri izvedbi testa
ustreznosti oblikovanih obveznosti uporablja predvidene
predpostavke za tveganja in negotovost. Vhodne predpostavke
se posodabljajo letno na podlagi preteklih izkusen;.

Metoda testa ustreznosti uposteva trenutne
ocene za bodoce denarne tokove.

Glavne uporabljene predpostavke so naslednje

Segmentacija

Zavarovalnica je produkte razvrstila v homogene skupine
glede na znacilnosti posameznih produktov in sicer v skupino
tradicionalnih Zivljenjskih zavarovanj in skupino Zivljenjskih
zavarovanj, vezanih na enote investicijskih skladov. Za vsako
skupino posebej je izveden test ustreznosti zavarovalno
tehniénih rezervacij. V primeru, ko je potrebno oblikovati dodatne
rezervacije, se primanjkljaj pri eni skupini ne pobota s presezkom
pri drugi skupini.

Neto sedanja vrednost bodocih denarnih tokov, izraCunana na
podlagi spodaj opisanih predpostavk, se primerja z oblikovanimi
obveznostmi in sicer za vsako skupino zavarovanj posebej. Ce
ta primerjava pokaze, da so oblikovane obveznosti nezadostne
glede na ocenjene denarne tokove, je celotni primanjkljaj takoj
pripoznan v izkazu poslovnega izida in sicer se oblikujejo
dodatne rezervacije.

Umrljivost in druge nevarnosti

Tablice umrljivosti in druge tablice obic¢ajno temeljijo na
tablicah, uporabljenih za izracun premije, oz. so osnova tablice,
ki jih izda Statisti¢ni urad RS, in so pomnozene s faktorjem, ki
je dobljen na podlagi okvirne statistiCne analize na dejanskih
izkusnjah zavarovalnice. Tako dobljene tablice umrljivosti in
ostale tablice so dodatno korigirane za tveganje in negotovost
(+10%)).

Indeksacije, storno, odkupi ipd.

Bodoce premije vklju€ujejo tudi povecanje premij zaradi
indeksacij. Ocene za incidence stornov, odkupov in kapitalizacij
so ocenjene na podlagi izku$enj zavarovalnice in glede na tip
polic. Tako pridobljene predpostavke so dodatno korigirane za
tveganje in negotovost (+15%, -15% glede na to bolj previdno).

Stroski

Ocene za bodoce stroSke obnov in upravljanja, ki se upostevajo
pri testu ustreznosti, temeljijo na smernicah skupine Generali
(Group’s Embedded Value Methodology Paper) in so povecane
za 10%. Denarni tokovi za stroske vklju€ujejo tudi povecanje
le-teh skladno z inflacijo, ki jo zavarovalnica oceni na podlagi
smernic skupine Generali.

Pri¢akovani nalozbeni donosi, diskontna stopnja

Bodoci naloZzbeni donosi za tradicionalna Zivljenjska
zavarovanja so izracunani na podlagi krivulje donosov za
EUR obmocje (vir: ECB, vse obveznice, na dan 31.12.2016
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http://www.ecb.int/stats/money/yc/html/index.en.html) in
znizani za 0,25%. Za Zivljenjska zavarovanja, vezana na enote
investicijskih skladov, se uporablja ECB krivulja. Prav tako
se omenjena krivulja uporablja za krivuljo diskontnih stopenj.

Garancija obrestne mere

Kot je omenjeno Ze pri prejsnji tocki, zavarovalnica vse
pricakovane denarne tokove tradicionalnih Zivljenjskih
zavarovanj diskontira na podlagi ECB krivulje znizane za 0,25%,
za zavarovanja, vezana na enote investicijskih skladov pa se
za diskontiranje uporablja ECB krivulja.

Udelezba na dobicku

Zavecino Zivljenjskih zavarovanj je znesek in datum udelezbe
zavarovalca na dobi¢ku odvisen od zavarovalnice. Pri testu
ustreznosti se uposteva bodoc¢a udelezba na dobic¢ku. Bodo¢i
zneski, namenjeni za udelezbo na dobic¢ku, se izraCunavajo
skladno s trenutno prakso in pri€akovaniji zavarovalnice glede
razdelitve bonusa med zavarovalce in delnicarje.

5.10.7.2 Premozenjska zavarovanja

Test ustreznosti za premozenjska zavarovanja se izvaja za
vse obveznosti iz zavarovanj. Obveznosti iz naslova $kodnih
rezervacij in rezervacij za bonuse, popuste in storno se racunajo
na podlagi trenutnih predpostavk, zato se na podlagi testa
ustreznosti ne oblikujejo dodatne rezervacije iz naslova $§kodnih
rezervacij in rezervacij za bonuse, popuste in storno.

Test ustreznosti za premozenjska zavarovanja je tako omejen
na neiztekli del obstojec¢ih pogodb. Test se izvaja s primerjavo
pri¢akovanih zneskov $kod in stroskov povezanih z neizteklim
obdobjem za police, ki so veljavne na bilanéni dan, in zneskom
prenosne premije zmanj$ane za stroske pridobivanja. Pri tem
se upoSteva tudi ocena za Skode in ocena za Se ne zapadli del
premije za pogodbe veljavne na bilan¢ni dan.

Pri¢akovani denarni tokovi iz naslova Skod in stroSkov so
ocenjeni na podlagi izkuSenj za Ze potekli del pogodb in ob
upostevanju popravkov za posamezne signifikantne Skode, za
katere se pri¢akuje, da se ne bodo ponovile.

Zavarovalnica je, tako kot v preteklih letih, tudi v teko¢em
oblikovala rezervacije za neiztekle nevarnosti (URR) za
zavarovanja avtomobilskega kaska, sploSne odgovornosti,
pri zavarovanjih pozara in drugih elementarnih nevarnostih in
za asisten¢na zavarovanja. Zavarovalnica namrec ocenjuje, da
znizane rezervacije za prenosne premije ne bodo zadoscale
za kritje vseh obveznosti in za kritje stroSkov poslovanja
zavarovalnice po bilanénem dnevu. Rezervacije so oblikovane
na podlagi rezultatov teh zavarovalnih vrst v preteklih treh letih.

5.11 PRIHODKI IN ODHODKI

Prihodki vkljuCujejo posteno vrednost prejetih nadomestil
ali terjatev za prodajo storitev v normalnih rednih pogojih

poslovanja zavarovalnice. Zavarovalnica lo¢eno izkazuje
vse vrste prihodkov in odhodkov za skupino premozenjskih
in Zivljenjskih zavarovanj. Prihodki od zavarovalnih storitev
(obracunane kosmate premije) se izkazujejo po fakturiranih
vrednostih ob upos$tevanju popustov in rabatov, brez davka
od prometa zavarovalnih poslov (DPZP-ja).

Iziemoma se kot placana realizacija izkazujejo prihodki od
zavarovalnih storitev za Zivljenjska zavarovanja, kjer zavarovanci
prevzemajo nalozbeno tveganje. Ostali prihodki so izkazani
po neto vrednosti, zmanj$ani za davek na dodano vrednost.

5.111 Prihodki od zavarovalnih premij

Cisti prihodki od zavarovalnih premij so izradunani kot
kosmata zavarovalna premija, povecana za premijo prejetega
sozavarovanja, prejetega pozavarovanja, zmanj$ana za premijo
oddanega sozavarovanja in pozavarovanja ter zmanjSana za
spremembo Ciste prenosne premije. Osnova za pripoznavanje
kosmatih zavarovalnih premij so fakturirane premije, izjema
so zavarovalne pogodbe, kjer zavarovanci nosijo nalozbeno
tveganje, kjer je osnova za pripoznavanje pla¢ana realizacija.

V poslovnih knjigah se lo€¢eno evidentira kosmate zavarovalne
premije in pozavarovalni/ali sozavarovalni del.

Zavarovalnica spremlja prihodke od zavarovalnih premij lo¢eno
po zavarovalnih skupinah in vrstah.

5.11.2 Prihodki od provizij

Drugi zavarovalni prihodki vsebujejo prihodke od provizij in
druge prihodke za upravljanje zavarovalnih pogodb.

V okviru polic zivljenjskega zavarovanja vezanega na
enote investicijskih skladov se obraCunavajo vstopni stroski,
upravljavska provizija in izstopni stroski v skladu s pogoji
zavarovanja. Zavarovalnica obra¢unava navedene stroske po
zavarovalnih policah na naslednji nacin:

— vstopni stroski se obracunajo od vsakega placila premije,

— izstopni stroski se obracunajo od odkupne vrednosti
zavarovanja ob zaklju¢ku zavarovanja,

— upravljavska provizija in stroski dodatnih zavarovanj se
obra¢unavajo mesecno preko zmanj$evanja enot na
osebnem raéunu zavarovanca.

5.11.3 Prihodki in odhodki iz finan¢énih
nalozb

Zavarovalnica med prihodke in odhodke iz finan¢nih nalozb
pripoznava dobic¢ke in izgube od prodaje nalozb, prihodke
in odhodke od obresti, dividende, prihodke in odhodke od
finanénih nalozb vrednotenih preko izkaza poslovnega izida
ter oslabitve finanénih nalozb.
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Prihodki in odhodki za obresti od nalozb se pripoznajo v
poslovnem izidu ob njihovem nastanku in se izracunajo po metodi
efektivnih obresti. Obrestni prihodki in odhodki od dolzniskih
vrednostnih papirjev za prodajo razpolozljivih finan¢nih sredstev
se pripoznajo v sorazmerju s pretecenim obdobjem glede na
neodplac¢an del glavnice in kuponsko obrestno mero. V bilanci
stanja se obresti od dolzniskih vrednostnih papirjev izkazujejo
skupaj s finanénimi nalozbami.

Dobicek (izguba) od prodaje nalozb, vrednotenih po posteni
vrednoti skozi poslovni izid ali tistih razpolozljivih za prodajo
se pripoznajo v poslovnem izidu preko finan¢nih prihodkov in
odhodkov.

Prihodki in odhodki te¢ajnih razlik, ki se izracunajo za
sredstva v tuji valuti, se na dan bilanciranja preracunajo po
referenénem tec€aju Evropske centralne banke, ki ga objavlja
Banka Slovenije. Preracuni finan¢nih sredstev, ki so denarne
postavke, se pripoznajo v poslovnem izidu.

Prihodki od dividend za kapitalski in§trument se pripoznajo,
ko podjetje dobi pravico do plagila.

5.11.4 Odhodki za Skode

Odhodki za $kode so neposredni stroski iz opravljanja
zavarovalne dejavnosti. Zavarovalnica jih vodi lo¢eno po
zavarovalnih vrstah.

Cisti odhodki za $kode so skladno z MSRP sestavljeni iz
kosmatih obra¢unanih $kod, ki vklju¢ujejo neposredne cenilne
stroske in so povecane v poslovnem izidu za obracunane
Skode prejetega sozavarovanja in prejetega pozavarovanja
ter zmanjsane za obracunane deleze Skod oddanega po(so)
zavarovanja in povec¢ane za spremembo Cistih Skodnih rezervacij.

5.11.5 Drugi odhodki in stroski

Zavarovalnica v izkazu poslovnega izida raz¢lenjuje odhodke
oziroma stroske glede na naravo odhodkov, pri ¢emer so ti
razdeljeni na stroske pridobivanja zavarovalnih pogodb ter na
druge operativne stroske. Drugi operativni stroski zajemajo
amortizacijo sredstev, potrebnih za obratovanje, stroske dela,
stroske storitev fizi€nih oseb, ki ne opravljajo dejavnosti, in
ostale obratovalne stroske.

Zavarovalnica evidentira neposredne stroske neposredno po
stroskovnih nosilcih, medtem ko preostali del stro$kov porazdeli
na zavarovalne vrste na podlagi kljucev.

Razmejeni stroski pridobivanja zavarovanj

Stroski pridobivanja zavarovanj se pripoznajo v izkazu
poslovnega izida, ko nastanejo. Ker se nanasajo na obdobje
trajanja pogodbe, se razmejujejo v delu, ki se nanasa na obdobje
po obracunskem datumu.

Stroski poslovnega najema

Najem je pogodbeno razmerje, v katerem najemodajalec v
zameno za placilo prenese na najemnika pravico do uporabe
sredstva za dogovorjen ¢as.

Najem, pri katerem se pomembna tveganja in koristi, povezane
z lastnistvom nad najetim opredmetenim osnovnim sredstvom,
ne prenesejo na najemnika, je klasificiran kot poslovni najem.
Plagila iz poslovnega najema se izkazujejo v izkazu poslovnega
izida med obratovalnimi stroski najemnin, pri Cemer se ti stroski
obra¢unavajo po linearni metodi oziroma enakomerno v celotni
dobi trajanja najema

Drugi zavarovalni odhodki

Zavarovalnica med druge zavarovalne odhodke, vklju€uje
odhodke kot so odhodki za preventivho dejavnost, prispevki
za kritje Skod za nezavarovana in neznana vozila in ostali Cisti
zavarovalni odhodki.

5.11.6 Davki

Odhodke za davke predstavljajo odmerjeni davki in odlozeni davki.

Davek od dohodka pravnih oseb je izraCunan na obdavcljive
dobicke na veljavno davéno stopnjo. Za leto 2016 je bila davéna
stopnja 17-odstotna.

Odlozeni davki se obracunavajo za vse zacasne razlike
med vrednostjo sredstev in obveznosti za davéne namene
ter njihovo knjigovodsko vrednostjo. UCinki pripoznavanja
terjatev ali obveznosti za odlozeni davek so izkazani kot
prihodek ali odhodek v izkazu poslovnega izida ali v drugem
vseobsegajo¢em donosu.

Odlozene terjatve za davek se pripoznajo, Ce je verjetno, da
bo zavarovalnica v prihodnosti realizirala obdavéljive dobicke,
ki jih bo mogoce uporabiti za odbitne zacasne razlike. OdloZeni
davek, ki se nanasa na prevrednotenje finan¢nih nalozb
vrednotenih po posSteni vrednosti preko poslovnega izida, je
izkazan v drugem vseobsegajo¢em donosu.

Odlozeni davki se obra¢unavajo v visini 19-odstotne davéne
stopnje. Zavarovalnica redno pregleduje vrednost terjatev za
odlozene davke in oceno prihodnjih obdav¢ljivih dobi¢kov
na podlagi, katerih bo lahko uporabila oblikovane terjatve za
odloZeni davek.

Zavarovalnica obracuna in placuje davek od zavarovalnih
poslov v skladu z Zakonom o davku na promet zavarovalnih
poslov po stopnji 8,5 odstotka od davéne osnove.

Zavarovalnica za obdavéljivi del dejavnosti zara¢unava DDV v
skladu z Zakonom o davku na dodano vrednost in pri tem uveljavlja
pravico do odbitnega DDV-ja. Za osnovno dejavnost, ima pravico
do 1-odstotnega odbitka DDV-ja (stopnja se letno preverja).
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6 Kritiche racunovodske ocene in

obrazlozitve

6.1 DOKONCNE QBVEZNOSTI
IZ NASLOVA SKOD 1Z
ZAVAROVALNIH POGODB

Zavarovalnica uporablja ocene in predpostavke, ki lahko
pomembno vplivajo na zneske sredstev in obveznosti. Ocene
in predpostavke se veckrat preverjajo in doloc¢ijo na podlagi
preteklih izku$enj in ostalih faktorjev vklju¢no s pri¢akovanji
glede bodoc¢ih dogodkov, ki temeljijo na razumnih pri¢akovanjih
pod dolo&enimi okolis€¢inami.

Dokoncéne obveznosti, ki izhajajo iz

premozenjskih pogodb

Za zavarovalne vrste premozZenjskih zavarovanj ima
zavarovalnica v sploSnem moznost spremembe cene v obdobju,
ki ni daljSe od enega leta. Prihodnje zavarovalnine in ocene
dokonénih obveznosti iz naslova zavarovalnih pogodb so glavni
vir negotovosti, ki vpliva na visino in ¢asovno razporeditev
bodoc¢ih denarnih tokov.

Dokonéne obveznosti iz naslova zivljenjskih

pogodb

Obveznosti Zivljenjskih pogodb temeljijo na osnovi predpostavk
ob sklenitvi pogodbe in odrazajo najbolj$o oceno v tem
trenutku z dodatkom za tveganje in neugodna odstopanja.
Test ustreznosti se izvaja za vse zavarovalne pogodbe in je
izdelan na podlagi trenutno najboljsih ocen poslovodstva za
prihodnje denarne tokove.

Zavarovalnica ocenjuje, da so pripoznane obveznosti iz naslova
$kod ustrezne.

Ocene za bodoca izplacila zavarovalnin,

stroskov, naloZbenih donosov in premij,

ki izhajajo iz Zivljenjskih pogodb

Obveznosti iz dolgoroénih zavarovalnih pogodb so odvisne
od predpostavk, ki jih je zavarovalnica uporabila.

Obveznosti iz dolgoro¢nih zavarovalnih pogodb so odvisne
od predpostavk, ki jih je zavarovalnica uporabila.

Za pri¢akovano stevilo smrti je zavarovalnica uporabila svoje
ocene. Prav tako so uporabljene ocene za pri¢akovano Stevilo
nezgodnih smrti in primerov invalidnosti (popolne in trajne
invalidnosti, zacasne delovne nezmoznosti). Pretekle izku$nje
glede dokonénega zneska pla¢anih zavarovalnin kazejo, da so
bile ocene ustrezne. Ce bi pri§lo do signifikantnih sprememb
glede na predpostavke, bi to lahko povzrocilo tveganje, ki bi
vplivalo na visino in ¢asovno razporeditev denarnih tokov.

Zavarovalnica ocenjuje, da je sprememba v pri¢akovanem
Stevilu primerov smrti, invalidnosti ipd. v prihodnjih letih
nesignifikantna.

Ocene so uporabljene tudi za bodoce nalozbene donose
sredstev skladov. Zavarovalnica ima tehni¢no obrestno mero
pri izracunu matemati¢nih rezervacij 3%, oz. za zavarovanja
sklenjena po 1.3.2005 2,75% ter za zavarovanja sklenjena po
1.7.2015 od 1% do 1,75%.

Doseganje donosa v zadostni visini do sedaj ni predstavljalo
problema, bi pa lahko pomenilo pomembno tveganje, ¢e bi
donosi na trgu nadaljnjo znatno padali.

Politika zavarovalnice glede pripisa dobicka je, da je obrestna
mera, upostevana pri udelezbi na dobicku, vedno pod dejanskim
dosezenim donosom, zato je tudi vpliv bodoc¢ih nalozbenih
donosov na udelezbo na dobi¢ku nesignifikanten.

V spodniji tabeli je prikazana obc&utljivostna analiza v primeru
sprememb Skodnega rezultata za 1 odstotno tocko.

Leto 2016
Vpliv na izkaz poslovnega izida v EUR
Povecanje Skodnega rezultata za 1 odstotno tocko -792.308
Zmanj$anje Skodnega rezultata za 1 odstotno tocko 792.308

Leto 2015
Vpliv na izkaz poslovnega izida v EUR
Povecanje Skodnega rezultata za 1 odstotno tocko -174.427
Zmanj$anje Skodnega rezultata za 1 odstotno tocko 774.427

6.2 IZTRZLJIVOST TERJATEV DO
ZAVAROVANCEV

Zavarovalnica preveri ali obstajajo znaki, ki bi kazali na slabitev
terjatev. Terjatev je ocenjena na podlagi ocenjevalnih tehnik,
kot je ocena prihodnjih denarnih tokov na osnovi pogodbeno
dogovorjenih denarnih tokov in z upos$tevanjem izkusenj glede
preteklih izgub pri sredstvih s podobnimi znac¢ilnostmi glede
kreditnega tveganja. Pri oceni prihodnjih denarnih tokov
so upostevani ekonomski pogoji in trenutna poplacljivost,
to je trenutni prejem denarnih tokov na podlagi pogodbeno
dogovorjenih obveznosti.
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Terjatve iz naslova zavarovalnih pogodb so razvrs¢ene v 8
razliénih skupin upostevaje sorodne znacilnosti glede kreditnega
tveganja. Razporeditev terjatev v posamezne skupine je odvisna
od ocene prihodnjih denarnih tokov na osnovi pogodbeno
dogovorjenih denarnih tokov in z upoStevanjem izkusenj glede
preteklih izgub pri sredstvih s podobnimi znacilnostmi glede
kreditnega tveganja. Druzba redno spremlja denarne tokove
po posameznih skupinah. Druzba redno preverja ustreznost
uporabljene metodologije in ocen, uporabljenih za dolo¢anje
prihodnjih denarnih tokov.

Z analizo obcutljivosti smo izracunali vpliv spremembe
denarnih tokov za eno odstotno to¢ko na oblikovan popravek
vrednosti terjatev. Sprememba odstotka pri izracunu oblikovanih
popravkov terjatev bi povecala oziroma zmanjsala poslovni
izid za 127.293EUR Vsi popravki vrednosti terjatev so bili
obracunani na portfeljski osnovi in sicer za vse zapadle
terjatve do zavarovancev konec leta. Podjetje nima terjatev, ki
bi bile zapadle in za katere ne bi bilo na podlagi zgoraj opisane
metodolgije oblikovanega popravka vrednosti.

Leto 2016

Vpliv na izkaz poslovnega izida

Povecanje za 1 odstotno tocko -127.293
Zmanj$anje za 1 odstotno tocko 127.293
Leto 2015

Vpliv na izkaz poslovnega izida

Povecanje za 1 odstotno tocko -129.389

Zmanj$anje za 1 odstotno tocko 129.389

6.3 SLABITEV FINANCNIH SREDSTEV,
RAZPOLOZLJIVIH ZA PRODAJO

Druzba na bilan¢ni dan preverja ali obstajajo objektivni razlogi
za slabitev sredstev. Druzba ocenjuje, da so nastopili znaki
za oslabitev sredstev, ¢e se ugotovijo nepristranski dokazi o
dolgoro¢nem padanju finan¢nih rezultatov finan¢nih sredstev.
Ce tak dokaz obstaja, je treba finanéno naloZbo prevrednotiti
zaradi oslabitve. Izgube zaradi oslabitve nastanejo in zaradi tega
je treba nalozbo prevrednotiti, e obstajajo objektivni dokazi o
oslabitvi zaradi dogodka (dogodkov) po zaCetnem pripoznanju
finan€ne nalozbe, ki vpliva(jo) na ocenjene prihodnje denarne
tokove finan¢ne nalozbe ali skupin finan¢nih nalozb, ki jih je
mozno zanesljivo oceniti.

Ce bi se padci postene vrednosti pod nabavno vrednost §teli
kot pomembni ali dolgotrajnejsi, bi Zavarovalnica v letu 2016
evidentirala odhodke v visini 566.788 EUR (za leto 2015 v viSini
168.644 evrov), iz naslova prenosa nabranih popravkov postene
vrednosti v kapitalu v izkazu poslovnega izida.
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/7 Obvladovanje tvegan]

Upravljanje s tveganiji je sestavni del vseh poslovnih procesov
Generali Zavarovalnice. Za podjetje je znacilen konzervativen
odnos do tveganj. V zavarovalnici se poleg zavarovalnih tveganj
sre¢amo Se z drugimi tveganiji, kot so finan¢na, tveganja neplacila
nasprotne stranke, operativna, likvidnostna, tveganja izgube
ugleda, tveganja Skodljivega vpliva, nastajajo¢a tveganja in
strateSko tveganje. Za prepoznavanje, merjenje in obvladovanje
teh tveganj ima podjetje vpeljan uc¢inkovit sistem upravljanja
s tveganiji.

Z uvedbo sistema za upravljanje s tveganji podjetje:

— prepoznava, vrednoti in upravlja s tveganiji,

— opredeli sprejemljiv nivo izpostavljenosti tveganjem,

=— uvaja sistem upravljanja s tveganji, skladen z direktivo
Solventnost I,

Oddelek za upravljanje s tveganiji in uprava zavarovalnice sta
vpeljala v podjetje kulturo zavedanja o tveganijih, ki pripomore
k ucinkovitosti pri upravljanju s tveganiji. Pristop, ki temelji na
upostevanju tveganja je prisoten na vseh kljuénih poslovnih
podrogjih.

Klju¢ni cilji sistema upravljanja s tveganji so:

— kontinuiran proces identificiranja, ovrednotenja in
spremljanja tveganj,

— skrb za kapitalsko ustreznost, likvidnost in dobi¢konosnost,

— sprejemanje poslovnih in strateskih odlocgitev z
upostevanjem tveganja in njihovim u¢inkom,

— ozaveS$catiin Siriti kulturo upravljanja s tveganji v podjetju.

Obseg aktivnosti upravljanja s tveganiji je opredeljen v Politiki
upravljanja s tveganiji in Okvirni opredeljenosti za sprejetje
tveganj, ki je skladna s Politiko skupine Generali.

Sestavni del uspesnega in u¢inkovitega sistema za upravljanje
s tveganiji sestavljajo tri obrambne linije:

1. Prva obrambna linija

Prvo obrambno linijo predstavljajo osebe odgovorne za
posamezna poslovna podrogja. Le ti so zadolZeni identificirati
tveganja ter poskrbeti, da obstajajo ustrezne kontrole za
obvladovanje teh tvegan;.

2. Druga obrambna linija

Drugo obrambno linijo predstavijata dve funkciji in sicer
oseba odgovorna za upravljanje s tveganiji in oseba odgovorna
za skladnost poslovanja z zakonodajo in predpisi regulatorja.

3. Tretja obrambna linija

Zadnjo obrambno linijo predstavlja funkcija notranje revizije.
Notranja revizija skrbi za neodvisen pregled delovanja
kontrolnega sistema v podjetju.

Poleg zgoraj nastetih funkcij ima podjetje tudi Komisijo za
upravljanje s tveganji. Komisija za upravljanje s tveganiji je
zadolZena za
=— spremljanje sistema za upravljanje s tveganiji;

— potrjevanje opredelitve ciljnega profila tveganja, v skladu

s profili dolo€enimi s strani mati¢ne druzbe;

— potrjevanje opredelitve stopnje tolerance in operativnih
omejitev;

— potrjevanje opredelitev politik in smernic, ki jih mora sprejeti
uprava podjetja v zvezi z upravljanjem s tveganiji;

e spremljanje izvajanja politik upravljanja s tveganiji,
odobrenih iz strani uprave druzbe, glede izpostavljenosti
tveganjem in njihovemu vplivu na raven solventnosti
v druzbi;

e potrjevanje dodatnih strategij s pomogjo identifikacije
zadrzevalnih ukrepov, ki preprecijo krizne situacije;

e spremljanje analize u¢inkov povzroc¢enih z dogodki, ki
imajo pomemben vpliv na profil tveganja druzbe.

Komisijo sestavljajo uprava druzbe, direktorji sektorjev, nosilec
funkcije upravljanja s tveganiji, vodja oddelka notranje revizije,
ostali vodje oddelkov ali sodelavci po potrebi.

Podrobnejsi opis tveganj in upravljanja s tveganiji je prikazan
v nadaljevanju.

741 ZAVAROVALNO TVEGANJE

Pri vsaki zavarovalni pogodbi obstaja tveganje, da bo prislo
do zavarovanega dogodka, negotovost dogodka se odrazi v
$kodi. Ze po naravi zavarovalne pogodbe je tveganje nakljuéno
in zato nepredvidljivo.

V portfelju odgovornostnih zavarovanj, kjer se pri kvotiranju
uporablja teorija verjetnosti, je glavno tveganije (riziko), kateremu
je zavarovalnica izpostavljena iz naslova sklenjenih zavarovalnih
pogodb, da dejanske Skode presezejo jamstvo. Do tega lahko
pride zaradi pove¢ane pogostnosti ali viSine Skodnih zahtevkov
glede na ocenjeno. Zavarovani dogodki so nakljuéni in dejansko
Stevilo in viSina zahtevkov se leto za letom razlikujejo od
statisti¢no pri¢akovanih.

Kljub temu, da portfelj odgovornostnih zavarovanj nikakor ni
velik, zmerna rast omogoca selekcijo in spremljanje tveganj ter
predstavlja relativno zagotovilo, da zavarovalnica ostane na varni
strani. Izku$nje kazejo, da vec;ji kot je portfelj podobnih rizikov,
manjSe je relativno odstopanje od pri¢akovanih rezultatov.
Za bolj razpr$en portfelj je manj verjetno, da se sprememba
majhnega dela portfelja pomembno odrazi na celotnem portfelju.

Zavarovalnica je razvila strategijo sprejemanja tveganj z
namenom razprsitve v zavarovanje sprejetih rizikov in znotraj
teh kategorij dosec¢i zadostno Stevilo rizikov ter tako zmanjsati
odstopanje od pri¢akovanih rezultatov. Glavni aspekti strategije
sprejemanja tveganj, tj. tako sprejemanja novih tvegan;j (vklju¢no
s sozavarovanjem) kot obnove obstojecih zavarovanj, so:
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— Jasne smernice in omejitve pri sprejemu v zavarovanije,
zlasti za prodajni oddelek;

=— Usmerjenost k podjetjem, predvsem majhnim in srednje
velikim subjektom z visokimi standardi kvalitete, majhno
izpostavljenostjo in ugodnim Skodnim rezultatom;

— Zavarovanje skupaj z ostalimi premozenjskimi zavarovanji,
tj. ne kot samostojno zavarovanije;

— Nedopustnost odstopanj od pozavarovalnih pogodb.

Dejavniki, ki zviSujejo zavarovalno tveganje, so: pomanjkanje
razprSitve (razlikovanja) v smislu vrste in viSine tveganja, geografske
veljavnosti kritja in vrste zavarovane dejavnosti (industrije).

741 Nezivljenjska zavarovanja
7111 Avtomobilska zavarovanja
Pri obvladovanju tveganj je pomembno, da:

= so riziki obravnavani skladno z obveznim programom
pozavarovanja;

— se mesec¢no spremlja Skodni rezultat za posamezno vrsto
zavarovanja;

— obstaja aktivno sodelovanje med oddelkom za sprejem v
zavarovanje in Skodnim oddelkom z namenom obvladovanja
tveganj, ki izhajajo iz zavarovalnih pogodb;

=— so vzpostavljena pravila sprejemanija rizikov;

— se izdelajo ti. profili tveganja z namenom obvladovanja
koncentracije dolo€enih nevarnosti.

Avtomobilsko zavarovanje zajema naslednje vrste zavarovan;j:

=— osnhovni vrsti zavarovan;j:
e zavarovanje avtomobilske odgovornosti;
e zavarovanje avtomobilskega kaska;

— dodatne vrste zavarovanj:
® nezgodno zavarovanje voznika;
e nezgodno zavarovanje potnikov;
e zavarovanje pravne zascite;
e zavarovanje avtomobilske asistence.

Obvladovanje tveganj pri zavarovanju avtomobilskega kaska
temelji na jasnih pravilih sprejema v zavarovanje, na ustreznem
izraCunu nevarnostne premije in na preventivnih dejavnostih.

Zavarovalne vsote (poudarek na kasko zavarovaniju):

— trajanje ni dalj$e od dvanajst mesecev, kar omogoca redno
usklajevanje zavarovalne vsote;

— redno spremljanje zavarovalnih vsot (z namenom
obvesc¢anja o ne/ustreznosti).

71.1.2 Pozarna in druga zavarovanja ter
zavarovanja razli¢nih financ¢nih
izgub

Ta zavarovanja so v sploSnem razdeljena na zavarovanja
pravnih in fiziénih oseb. Zavarovalnica za pravne osebe uporablja
smernice skupine Generali in pomo¢ skupine Generali pri
obvladovanju tveganj z namenom identifikacije tveganj, analize
Skod in hazardov.

V okviru premozenjskih zavarovanj so zajete sledece
zavarovalne vrste: zavarovanje pred pozarom in nekaterimi
drugimi nevarnostmi, zavarovanje proti vsem tveganjem,
zavarovanje obratovalnega zastoja, tehni¢na zavarovanja,
transportna zavarovanja. Glede na klimatske spremembe so
bila sprejeta posebna pogodbena dolocila za elementarne
nevarnosti kot npr. poplava, vihar, to¢a, potres, zemeljski plaz, itn.
Zavarovalnica omejuje izpostavljenost tovrstnim rizikom, ki
izhajajo iz sklenjenih zavarovalnih pogodb, z natanénimi pravili za
sprejem rizikov, uveljavitvijo geografskih nevarnostnih podrocij,
ustrezno kalkulacijo nevarnostne premije, ukrepi za preprecitev
Skodnih primerov in proaktivnim reSevanjem skodnih primerov.

71.1.3 Odgovornostna zavarovanja

a) Pogostnost in viSina Skodnih zahtevkov

Na pogostnost in visino $kodnih zahtevkov lahko vpliva ve¢
dejavnikov. Najpomembnejsi so naras¢anje odskodninskih
zahtevkov in dodeljenih od$kodnin ter naras¢anje Stevila
primerov, ki prihajajo pred sodis¢e, potem ko so bili dolgo
Casa latentni (do 5 let po nastali Skodi). Kot dodaten pomemben
dejavnik, glede na obi¢ajno dolgotrajen ¢as reSevanja tovrstnih
zahtevkov, se lahko izkaze tudi predvidena inflacija.

Zavarovalnica upravlja s temi riziki preko strategije sprejemanja
tveganj, primernimi pozavarovanji in proaktivnim (preventivnim)
reSevanjem $kod.

Kriteriji, ki omogoc¢ajo ustrezno selekcijo rizikov, so limiti
pri sprejemu v zavarovanje in seznam nezelenih vrst tvegan;.
Samopridrzaji so uvedeni pri 99% sprejetih tveganj. V zadnjih
letih je zavarovalnica zacela izkljuCevati kritje za vse posredne
oskodovance, zlasti pri zavarovanju delodajal¢eve odgovornosti.
Razlog je v tem, da je drzava pricela uveljavljati svojo zakonsko
pravico do povracila stroskov zdravstvene blagajne preko
regresiranja delodajalcev, ki krivdno povzroc¢ijo poskodbo
lastnemu zaposlenemu delavcu. Zavarovalnica ima pravico,
da posamezne pogodbe ne podalj$a.

Pri reSevanju odskodninskih zahtevkov zavarovalnica lahko
zavrne izplacilo od$kodnine v primeru goljufije ali poskusa
goljufije. Zavarovalnica skrbno spremlja tudi Skodno dogajanje
pri posameznih strankah in poskusa delovati preventivno,
tj. svetuje strankam, kako izbolj$ati nevarnostne okolis¢ine,
zavraca krijte oz. izplacilo dolo¢enih vrst $kod, itd.

Pozavarovanje vklju€uje XL kritje po riziku in dogodku. U¢inek
tovrstne pozavarovalne zascite je, da zavarovalnica ne utrpi
totalne neto (zavarovalne) izgube v kateremkoli letu. Dodatno
k sploSnemu pozavarovalnemu programu so posamezni riziki
pozavarovani na fakultativni osnovi.
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Koncentracija odgovornostnih zavarovanj glede na maksimalno
zavarovalno vsoto po $kodnem dogodku glede na pogoje police
je podana v nasledniji tabeli:

Zavarovalna vsota (v EUR) Delez polic (%) na leto

2016 2015
<100.000 97,74 % 97,84 %
<100.001 < 180.000 0,78 % 0,76 %
>180.000 1,48 % 1,40 %

b) Viri tveganj in ocena bodocéih zavarovalnin

Upravi¢enost do izplacila za Skode iz naslova odgovornosti
temelji na datumu nastanka Skode (tj pri glavnih produktih,
kot so splosSna, delodajalCeva in proizvajal¢eva odgovornost),
medtem ko upravi¢enost do izplacila $kode iz naslova poklicne
odgovornosti (npr. zdravniSka odgovornost, D&O, itd.) sloni
na kombinaciji datuma nastanka sSkode in datuma vlozitve
Skodnega zahtevka.

Zavarovalnica ima obveznosti iz vseh zavarovalnih primerov
nastalih med trajanjem pogodbe, ¢etudi je Skoda ugotovljena po
izteku zavarovalnega obdobja. Skode iz naslova odgovornosti se
reSujejo daljSe casovno obdobje in vedji del Skodnih rezervacij
se nanasa na Ze nastale, a $Se ne prijavljene $kode ("IBNR").

Ocena rezervacij IBNR je obi¢ajno podvrzena vecji stopnji
negotovosti, kot ocena Skod za ze prijavljene zavarovalne
primere, kjer je informacija o Skodnem dogodku ze dostopna.
Ze nastali, a $e ne prijavljeni zavarovalni primeri (predmet
IBNR) lahko niso prijavljeni Se vec let po Skodnem dogodku.
Pri zavarovanjih odgovornosti je delez IBNR rezervacij v znesku
celotnih rezervacij visok in je obi¢ajno predmet vecjih odstopanj
med zacetnimi ocenami in dejanskimi koncnimi izplacili, kar
je seveda posledica dejstva, da je te obveznosti tezje oceniti.

Pri teh pogodbah na vi$ino in €asovno razporeditev denarnih
tokov vpliva ve¢ dejavnikov. Le-ti so navadno povezani z naravo
tveganja poslovne dejavnosti zavarovanca ter s postopki
obvladovanja tveganj, ki jih izvajajo zavarovanci. Izplac¢ana
odskodnina je denarno nadomestilo za telesne poskodbe,
ki jih utrpijo zaposleni (pri kritju delodajaléeve odgovornosti)
ali javnost (pri kritju splo$ne civilne odgovornosti).

Zavarovalnica izvaja vse potrebne postopke za zagotavljanje
ustreznih podatkov o kodni izpostavljenosti. Ce upostevamo
negotovost pri oblikovanju $kodnih rezervacij, je zelo verjetno,
da se konéni rezultat precej razlikuje od prvotno oblikovanih
obveznosti. Obveznosti iz teh pogodb so sestavljene iz rezervacij
IBNR, rezervacij za ze prijavljene a Se ne dokon¢no resene
Skode (RBNS) in rezervacij za neiztekle nevarnosti na datum
bilance stanja.

IzraCun ocene $e ne obrac¢unanih obveznosti za $kode (tako
za prijavljene kot neprijavljene zavarovalne primere) sloni na
kombinaciji metode pri¢akovanih Skodnih rezultatov (kjer
je Skodni rezultat definiran kot razmerje med dokonénimi
obveznostmi v zvezi z od$kodninskimi zahtevki in zasluzeno
premijo v posameznem poslovnem letu) in metode trikotnikov
na zneskih obra¢unanih Skod.

71.1.4 Nezgodna zavarovanja

V portfelju nezgodnih zavarovanj so vklju¢ena individualna in
skupinska zavarovanja.

Pri obvladovanju tveganj je definiranih ve¢ korakov: pri
sprejemu v zavarovanje se ocenjuje medicinsko, poklicno
in $portno tveganje; Skodni oddelek obve$¢a oddelek,
v okviru katerega poteka sprejem v zavarovanje o nevarnostih,
ki izhajajo iz zavarovalnih primerov, da se jih lahko obvladuje in
omeji v postopku ocene rizika. V prodaji so ve¢inoma paketi,
ki krijejo nezgodno smrt, nezgodno invalidnost od 21% dalje in
dnevno nadomestilo, zavarovalna vsota za primer invalidnosti
je omejena, dnevna nadomestila pa so namenjena izklju¢no
redno zaposlenim. Zaradi lazjega obvladovanja tveganj je
trajanje zavarovanja omejeno na leto dni z moznostjo letnega
podaljSevanja.
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71.1.5 Porazdelitev zavarovalnega tveganja

Spodnja tabela prikazuje koncentracijo tveganj v skupini ostalih zavarovanj. Prikazane so maksimalne zavarovalne vsote in

pozavarovalni del le-teh.

Premozenjska zavarovanja

2016

2015

Zavarovalna vrsta

Skupna zavarovalna

Pozavarovalni del

Skupna zavarovalna

Pozavarovalni del

vsota zavarovalne vsote vsota zavarovalne vsote
01. Nezgodno zavarovanje 9.729.000.882 348.783.811 9.337.033.806 354.738.330
02. Zdravstveno zavarovanje 3.200 400 5.200 0
03. Zavarovanje kopenskih motornih vozil 1.167.475.396 13.000.000 1.350.463.713 0
06. Zavarovanje plovil 316.650 0 313.400 0
07. Zavarovanje prevoza blaga 293.223.041 239.441.080 6.371.351 4.201.479
08. Zavarovanje pozara 9.742.236.942 565.308.736 9.170.421.814 496.735.189
08. Zavarovanje elementarnih nesre¢ 10.544.086.100 5.299.711.966 10.641.900.190 5.526.516.230

09. Drugo Skodno zavarovanje 4.956.016.117 1.402.111.835 4.919.789.163 1.426.420.506
10. Zavarovanje odgovornosti pri uporabi motornih vozil 677.674.256.000 0 665.558.110.000 0
11. Zavarovanje odgovornosti pri uporabi zrakoplovov 3.715.000 3.715.000 4.260.137 4.260.137
12. Zavarovanje odgovornosti pri uporabi plovil 63.503.903 44452732 71.226.701 49.858.691
13. Splo$no zavarovanje odgovornosti 4.457.289.360 797.737.370 4.072.555.355 945.773.121
16. Zavarovanije razlicnih finan¢nih izgub 1.022.065.655 587.800.173 1.048.999.010 656.276.124
17. Zavarovanje stroSkov postopka 37.858.800 0 23.725.805 0
18. Zavarovanje pomo i 758.975.300 9.432.000 693.665.600 8.488.000
SKUPAJ 720.450.022.345 9.311.495.103 706.898.841.244 9.473.267.807

Skupina Generali izvaja pretezni del pozavarovalnega posla.

71.1.6 Test obcutljivosti

Izracun oblikovanih skodnih rezervacij je izdelan na podlagi
nediskontiranih denarnih tokov, zato tudi ni obcutljiv na
spremembo diskontne stopnje.

Za vecino zavarovalnih vrst skodne rezervacije IBNR za
posamezno leto nastanka $kode niso izracunane na podlagi
metode trikotnikov, namesto tega se za dolo¢ena leta nastanka
Skode (predvsem zadnje) za dolocCitev Skodne rezervacije
uporablja pri¢akovani dokon¢ni $kodni rezultat. Test obcutljivosti
tako temelji na moznih spremembah pri¢akovanega dokoncnega
Skodnega rezultata (za zadnje leto nastanka Skode) in se izvaja
samo za tiste zavarovalne vrste, pri katerih so $kodne rezervacije
dolo¢ene na podlagi pricakovanega dokon¢nega Skodnega
rezultata (v letih 2016 in 2015 za zavarovalne skupine 01, 03,
08, 09, 10, 13, 16, 18). MozZne spremembe ne predstavljajo niti
pricakovanih sprememb v predpostavkah niti najboljSega ali
najslabSega moznega scenarija..
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Analiza obcutljivosti 2016 RBNS* IBNR** LAE*** Skupaj Vpliv na izkaz Vpliv na izkaz
poslovnega poslovnega izida s
izida brez pozavarovanjem
pozavarovanja
Bruto Skodne rezervacije 44191.524 13.917.918 2.298.235 60.407.676
Sprememba Skodnega 44191.524 17.081.258 2.424.357 63.697.139 -3.289.463 -2.890.861
rezultata: +5%
Sprememba Skodnega 44191.524 11.492.998 2.201.662 57.886.184 2.521.492 2.271.641
rezultat: -5%
Analiza obcCutljivosti 2015 RBNS* IBNR** LAE*** Skupaj Vpliv na izkaz Vpliv na izkaz
poslovnega poslovnega izida s
izida brez pozavarovanjem
pozavarovanja
Bruto Skodne rezervacije 41.995.227 14.617.868 2.240.446 58.853.540
Sprememba $kodnega 41.995.227 17.933.827 2.372.785 62.301.839 -3.448.298 -3.095.954
rezultata: +5%
Sprememba Skodnega 41.995.227 12.596.562 2.160.016 56.751.805 2.101.735 1.829.756

rezultat: -5%

Zgoraj prikazana analiza predstavlja tudi pozavarovalni del pri spremembi klju¢nih predpostavk vklju¢enih v analizo ob¢utljivosti.

*RBNS - prijavljenje a neporavnane
**IBNR - nastale in neprijavljene

***LAE - stroski reSevanja skod

71.2  Zivljenjska zavarovanja
71.2.1 Pogostost in viSina zavarovalnin

Visina obveznosti dolgoro¢nih Zivljenjskih zavarovanj je
odvisna od predpostavk, ki jih zavarovalnica uporablja. Ocene so
uporabljene za pri¢akovano stevilo smrti. Zavarovalnica je le-te
ocenila na podlagi avstrijskih oz. slovenskih tablic umrljivosti, ki
so potem Se dodatno korigirane. Ocene so prav tako uporabljene
za pri¢akovano Stevilo nezgodnih smrti, primerov invalidnosti
itd. (trajne in popolne ter za¢asne nezmoznosti za delo, itd.).

Ocenjeno $tevilo smrti dolo¢a znesek izplac¢anih zavarovalnin.
Glavni viri negotovosti izhajajo iz epidemij kot so AIDS, SARS in iz
sprememb zivljenjskega stila, kot so spremembe prehranjevanja,
kajenje, Sportno udejstvovanje, ki lahko povzrocijo, da bo
bodoc¢a umrljivost za starostne skupine, kjer ima zavarovalnica
pomembno izpostavljenost riziku smrti, pomembno vecja, kot
je bila v preteklosti. Nezelena koncentracija zneskov ima lahko
pomemben vpliv na vi§ino zavarovalnin na nivoju portfelja.

Izkusnje glede Stevila primerov invalidnosti se prav tako
lahko razlikujejo od predpostavk, ki so veljale ob sklenitvi
police, e posebno za primere zatasne delovne nezmoznosti,
brezposelnosti ipd. To je lahko posledica drugaénega Stevila
zavarovalnih primerov ali zaradi antiselekcije. Zavarovalnica nima

velikega portfelja teh rizikov, zato zaenkrat Se ne predstavljajo
vecjega tveganja. Zavarovalnica ima za primer zavarovanja
zacasne delovne nezmoznosti pravico do spremembe viSine
premije v primeru spremembe stopnje pojava bolniske
odsotnosti.

Postopek sprejema v zavarovanje je namenjen zagotavljanju
ustrezne porazdelitve rizikov glede na nevarnosti in viSino
zavarovalnega kritja. Medicinski sprejem v zavarovanje je prav
tako vklju€en v postopek sprejema v zavarovanje in sicer se
premije ustrezno spremenijo v primeru dolo¢enih zdravstvenih
stanj ali druzinske nagnjenosti k dolo¢enim obolenjem.
Zavarovalnica ima lastni delez, ki temelji na visini tveganega
kapitala. Tvegani kapital za posamezno osebo se dolo¢i na
podlagi vseh Zivljenjskih zavarovanj, ki jih ta oseba ima (tako
tradicionalna zivljenjska zavarovanja kot tudi zavarovanja,
vezana na enote investicijskih skladov) in na podlagi zaCetka
zavarovanja. Zavarovalnica ima sklenjeni dve presezkovni
pozavarovalni pogodbi in sicer v okviru obeh pozavaruje vse
rizike, pri katerih tvegani kapital presega 35.000 EUR, pri prvi
pogodbi za zavarovanja z zaGetkom zavarovanja do 31.12.2012
in druga za zavarovanja z zacetkom zavarovanja od 1.1.2013
dalje. Posamicna in skupinska zavarovanja kreditojemalcev
niso vkljuéena v presezkovno pozavarovanje. Za povecane
rizike (gledano z zdravstvenega stali§¢a) so lastni delezi nizji.
Zavarovalnica nima pozavarovalnih pogodb za riziko doZivetja.
Dodatno k presezkovni pozavarovalni pogodbi ima zavarovalnica
Se 50% kvotno pozavarovalno pogodbo.
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71.2.2 Test obcéutljivosti
POMEMBNE SPREMENLJIVKE

Analiza obcutljivosti temelji na LAT analizi denarnih tokov (LAT
test je preizkus ustreznosti rezervacij za zivljenjska zavarovanja).

Izkaz poslovnega izida ter zavarovalno tehni¢ne rezervacije so
obcutljivina spremembo spremenljivk, kot so umrljivost, stroski
zavarovalnice in diskontna stopnja. Vrednost teh spremenljivk
je za potrebe izracuna obveznosti zavarovalnice pri testu
ustreznosti ocenjena s strani zavarovalnice.

Zavarovalnica je ocenila vpliv na dobi¢ek in na spremembo
obveznosti zavarovalnice (izra¢unane na podlagi denarnih tokov
testa ustreznosti oblikovanih obveznosti) ob koncu leta, ki jo
povzrocijo spremembe v nekaterih spremenljivkah.

Spremembe spremenljivk predstavljajo mozne spremembe
omenjenih spremenljivk, ki bi se lahko zgodile in bi vodile v
pomembne spremembe obveznosti zavarovalnice na bilanéni

dan. Mozne spremembe ne predstavljajo niti pricakovanih
sprememb v spremenljivkah, niti najboljSega ali najslabsega
moznega scenarija.

Analiza je pripravljena samo za spremembo ene spremenljivke,
vse ostale spremenljivke se pri tem ne spremenijo. Prav tako
se zanemarja vpliv spremembe spremenljivke na ustrezno
spremembo sredstev kritnega sklada.

Posamezni izrac¢uni obcutljivosti so narejeni tako, da se
uposteva sprememba posameznega parametra, pri ¢emer
ostanejo preostale predpostavke nespremenjene. Pri
izraCunu obcutljivosti so upostevana povecanja in zmanjsanja
v nadaljevanju navedenih parametrov. Tako je obcutljivost
na spremembo incidenc umrljivosti pripravljena na podlagi
povecanja in zmanjSanja incidenc za 10%, obcutljivost na
stroSke zavarovalnice na podlagi povecanja in zmanjSanja
stroskov za 10% in obc&utljivost na diskontno stopnjo na podlagi
povecanja in zmanj$anja stopnje za 1%.

Najvecji vpliv na izkaz uspeha in na viSino obveznosti
zavarovalnice imajo spremembe diskontne stopnje in stroskov
zavarovalnice.

TEST 0BCUTLJIVOSTI v EUR
31.12.2016 Diskontna stopnja Stroski Umrljivost
Sprememba v predpostavkah -1% 10% 10%
Sprememba v bruto zavarovalno tehniénih rezervacijah (na podlagi LAT testa) 4.978.073 1.874.062 360.382
Sprememba v predpostavkah (v LAT testu) +1,00% -10% -10,00%
Sprememba v bruto zavarovalno tehniénih rezervacijah (na podlagi LAT testa) -4.780.601 -1.874.062 -362.105

Pri testu obcutljivosti za Zivljenjska zavarovanja je obcutljivost izraCunana na osnovi LAT testa. Rezervacija, dobljena na podlagi
LAT testa ob spremenjenih predpostavkah, je Se vedno manjsa, kot je bilanéna rezervacija, zato nima vpliva na postavke izkaza

poslovnega izida.

TEST OBCUTLJIVOSTI v EUR
31.12.2015 Diskontna stopnja Stro$ki Umrljivost
Sprememba v predpostavkah -1% 10% 10%
Sprememba v bruto zavarovalno tehniénih rezervacijah (na podlagi LAT testa) 4.396.196 1.715.830 346.668
Sprememba v predpostavkah (v LAT testu) +1,00% -10% -10,00%
Sprememba v bruto zavarovalno tehniénih rezervacijah (na podlagi LAT testa) -3.721.512 -1.715.830 -348.145

71.3 Upravljanje s kapitalom

Druzba najmanj enkrat letno izra¢unava kapitalsko ustreznost
in pripravlja plane upravljanja s kapitalom. Druzba ocenjuje,
da ima vzpostavljen ucinkovit sistem upravljanja tveganj, ki je
sposoben identificirati in ovrednotiti vpliv poslovnih odlocitev
na profil tveganj, kapital in finan¢no stanje druzbe.

Zavarovalnica ugotavlja kapitalsko ustreznost kot razmerje
med primernimi lastnimi viri sredstev in zahtevanim minimalnim
kapitalom po standardni formuli.
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Podrobnosti izrac¢una kapitalske ustreznosti bodo razkrite
v Porocilu o solventnostnem in finanénem polozaju Generali
Zavarovalnice d.d. konec meseca maja.

Zavarovalnica oziroma njeno poslovodstvo redno mesecno
spremlja denarne tokove, rast premije, stanje na financnih
trgih, morebitne velike $kodne dogodke. Prav tako redno
spremlja in pripravlja izracune morebitne spremembe zakonsko
zahtevanega zneska minimalnega kapitala.

7.2 OBVLADOVANJE FINANCNIH
TVEGANJ

Zavarovalnica se srecuje s finan¢nimi tveganji pri finan¢nih
nalozbah, finanénih obveznostih, nalozbah pri pozavarovateljih
ter bodocih obveznostih do zavarovancev. Najpomembnejse
finan¢no tveganje predstavlja tveganje, da v dolo¢enem
¢asovnem obdobju nalozbe za zagotavljanje bodoc¢ih obveznosti
ne bodo zadostne za pokrivanje obveznosti . Najpomembnejsa
tveganija, ki jih vklju€uje finan¢no tveganje so trzno tveganje
(tveganje spremembe obrestne mere, tveganje spremembe
cene lastniSkih vrednostnih papirjev, tveganje spremembe
deviznega te€aja), kreditno tveganje in likvidnostno tveganije.

Postopki za upravljanje s tveganjem v zavarovalnici so
usklajeni z navodili skupine Generali, ki predstavljajo okvir za
upravljanje s tveganji lokalno . Postopki upravljanja s tveganji
so glavni element poslovanja skupine Generali, kar pomeni, da
so povezani z vsemi odlogitvami in tako izboljSujejo poslovanje
skupine. Postopki upravljanja s tveganjem obsegajo celoten
proces od zaznavanja, merjenja do odpravljanja tveganj in
sledijo ciljem, ki so podani s strani skupine. Nato se ocenijo in
opredelijo korektivni ukrepi, ki se nato implementirajo.

Ekonomski u¢inki sprememb v obrestnih merah in sprememb
trznih cen lastniskih vrednostnih papirjev nimajo uc¢inka le na
vrednost nalozb ampak tudi na sedanjo vrednost bodocih
obveznosti do zavarovancev. Ta ucinek je $e posebej pomemben
pri zivljenjskih zavarovanjih saj so nekatere pogodbe take
narave, da garantirajo dolo€eno fiksno obrestno mero ter
delitev dobic¢ka v primeru da je donosnost vi§ja od garantirane.

Zavarovalnica uporablja razli¢ne instrumente za zmanj$evanje
izpostavljenosti tveganju kot so mesecno spremljanje bodocih
denarnih tokov, kvartalna analiza kapitalske ustreznosti ter
drugi kratkoro&ni plani. Zavarovalnica kot investitor vodi zelo
konzervativno politiko znamenom zmanjSevanje izpostavljenosti
tveganju, ki je povezano s kapitalskimi in finan&nimi trgi.

Zaradi finan¢ne krize je zavarovalnica sprejela smernice z
namenom omejiti finanéna tveganja. Smernice usmerjajo v
investiranje v obveznice s kreditno oceno, ki jo ima Republika
Slovenija ter spodbujajo optimalno razprsitev nalozb. Glavni
namen investiranja finan¢nih sredstev je poravnavanje
bodoc¢ih obveznosti do zavarovancev iz naslova zivljenjskih in
premozenjskih zavarovanj ter obenem zagotavljanje primerne
donosnosti na vloZeni kapital delni¢arjev.

Glede na lastnosti obveznosti iz zavarovanj, ki jih sklepa,
je zavarovalnica oblikovala registre sredstev, ki se upravljajo
lo¢eno. To so:

— Portfelj Sklada Zivljenjskih zavarovanj (KSZZ)

— Portfelj Sklada za pokojninsko rento (KSPR)

— Portfelj Sklada za pokojninsko rento po pokojninskem
nacrtu (KSPN)

— Portfelj Kritnega premozenja (KP)

— Portfelj Sklada zdravstvenih zavarovanj (KSZD)

— Portfelj Sklada zivljenjskih zavarovanj z nalozbenim
tveganjem (KSNT)

Poleg omenjenih portfeljev Druzba lo€eno upravlja Se
s portfeljem lastnih virov Zivljenjskih zavarovanj (LVZ) in s
portfeliem lastnih virov premozenjskih zavarovanj (LVNZ).

V naslednji tabeli so portfelji zdruzeni tako, da premozZenjska
zavarovanja zajemajo KP in KSZD, Zivljenjska zavarovanja
zajemajo KSZZ, KSPR in KSPN, lastni viri pa zajemajo tako
zivljenjska kot premozenjska zavarovanja.
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31.12.2016 Skupaj Premozenjska Zivijenjska Nalozbena Zivljenjska Lastni viri
zavarovanja zavarovanja zavarovanja
SREDSTVA
Finanéna sredstva 310.029.132 112.188.956 133.318.132 49.099.345 15.422.699
Finanéne nalozbe 174.294.556 88.016.171 77.926.782 0 8.351.603
razpolozljive za prodajo
Obveznice 168.642.652 85.220.812 75.070.237 0 8.351.603
Delnice 602.133 386.375 215.758 0 0
Investicijski skladi 5.049.771 2.408.984 2.640.787 0 0
Finanéne nalozbe merjene 48.208.819 0 1.708 48.175.040 32.071
po posteni vrednosti skozi
poslovni izid
Investicijski skladi 48.208.819 0 1.708 48.175.040 32.071
Posojila in terjatve 11.196.369 7.705.848 2.248.278 0 1.242.243
Depoziti 1.507.377 504.610 0 0 1.002.767
Policna posojila in ostala posojila 490.222 0 250.746 0 239.476
Terjatve 9.198.770 7.201.238 1.997.532 0 0
Denar in denarni ustrezniki 9.403.096 1.173.257 1.508.752 924.305 5.796.782
Druga financna sredstva 66.926.292 15.293.680 51.632.612 0 1}
Nefinanéna sredstva 2.535.240 1.785.303 749.937 0 0
Skupaj sredstva 312.564.372 113.974.259 134.068.069 49.099.345 15.422.699
KAPITAL IN OBVEZNOSTI
KAPITAL 44.036.642 31.983.216 12.053.426 0 0
Zavarovalno tehnicne 199.798.597 85.301.822 114.496.775 0 0
rezervacije
Prenosne premije 20.136.210 18.764.528 1.371.682 0 0
MatematiCne rezervacije 51.454.558 0 51.454.558 0 0
Skodne rezervacije 61.614.885 60.407.686 1.207.199 0 0
Druge zavarovalno tehnicne 18.447.255 6.129.608 12.317.647 0 0
rezervacije
Zavarovalno tehnicne 48.145.689 0 48.145.689 0 0
rezervacije v korist Zivljenjskih
zavarovancev, ki prevzemajo
nalozbeno tveganje
Finanéne obveznosti 65.841.663 9.644.706 56.196.957 0 0
Druge finanéne obveznosti 65.841.663 9.644.706 56.196.957 0 0
Nefinanéne obveznosti 2.887.471 1.785.303 1.102.168 0 0
Druge nefinan¢ne obveznosti 2.887.471 1.785.303 1.102.168 0 0
Skupaj kapital in obveznosti 312.564.373 128.715.047 183.849.326 0 0
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31.12.2015 Skupaj PremoZenjska Zivijenjska Nalozbena Zivljenjska Lastni viri
zavarovanja zavarovanja zavarovanja
SREDSTVA
Financna sredstva 287.729.703 103.577.337 124.362.975 42.998.027 16.791.364
Finanéne nalozbe 155.950.104 74.601.128 73.968.426 0 7.380.551
razpolozljive za prodajo
Obveznice 149.035.184 70.900.741 70.753.893 0 7.380.551
Delnice 1.623.819 935.920 687.899 0 0
Investicijski skladi 5.291.101 2.764.467 2.526.634 0 0
Finanéne nalozbe merjene 42.200.836 0 7.217 42.154.584 39.035
po posteni vrednosti skozi
poslovni izid
Investicijski skladi 42.200.836 0 7.217 42.154.584 39.035
Posojila in terjatve 19.969.140 14.795.748 1.996.944 0 3.176.448
Depoziti 9.931.070 6.565.960 342.038 0 3.023.073
Policna posojila in ostala posojila 411.210 0 257.836 0 153.375
Terjatve 9.626.859 8.229.788 1.397.071 0 0
Denar in denarni ustrezniki 8.288.337 575.126 674.437 843.443 6.195.330
Ostala finanéna sredstva 61.321.286 13.605.335 47.715.951 0 0
Nefinanéna sredstva 2.977.171 1.801.684 1.175.487 0 0
Skupaj sredstva 290.706.874 105.379.021 125.538.462 42.998.027 16.791.364
KAPITAL IN OBVEZNOSTI
KAPITAL 39.597.337 28.487.366 11.109.971 0 0
Zavarovalno tehniéne 188.082.057 82.918.563 105.163.494 0 0
rezervacije
Prenosne premije 19.207.834 18.310.200 897.634 0 0
MatematiCne rezervacije 49.789.981 0 49.789.981 0 0
Skodne rezervacije 60.557.425 58.853.551 1.703.874 0 0
Druge zavarovalno tehnicne 16.409.853 5.754.812 10.655.041 0 0
rezervacije
Zavarovalno tehnicne 42.116.964 0 42.116.964 0 0
rezervacije v korist Zivljenjskih
zavarovancev, ki prevzemajo
nalozbeno tveganje
Finanéne obveznosti 60.420.904 9.180.365 51.240.539 0 0
Druge financ¢ne obveznosti 60.420.904 9.180.365 51.240.539 0 0
Nefinanéne obveznosti 2.606.576 1.801.684 804.892 0 0
Druge nefinanéne obveznosti 2.606.576 1.801.684 804.892 0 0
Skupaj kapital in obveznosti 290.706.874 122.387.978 168.318.896 0 0
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7.2.1 Postena vrednost finan¢énih
sredstev

Postena vrednost je cena, ki bi se prejela za prodajo sredstev
ali placala za prenos obveznosti v redni transakciji med
udelezenci na trgu na datum merjenja

V primeru, da finanéno sredstvo kotira na aktivhem trgu,
postena vrednost temelji na ceni zadnjega sklenjenega posla
(zaklju¢na cena). V primeru, da finan¢no sredstvo ne kotira na
aktivnem trgu, zavarovalnica doloCi posteno vrednost na podlagi
ocenjevalnih tehnik, ki vklju€ujejo nedavne transakcije podobnih
finan¢nih sredstev, diskontirane denarne tokove in cenovne
modele, ki maksimalno vkljuéujejo podatke s trga in minimalno
vkljuujejo podatke, vezane na specificnega izdajatelja.

Hierarhije postene vrednosti:
Zavarovalnica je pri merjenju postene vrednosti sredstev in
obveznosti sledila naslednji hierarhiji postene vrednosti:

— V1. nivo so bile razporejene nalozbe (obveznice, delnice
in investicijski skladi) vrednotene na podlagi trznih cen,
pridobljenih na delujo¢em trgu za identiéna sredstva. Pri
obveznicah se v 1. nivo razvrstijo tudi tiste obveznice, ki
se v informacijskem sistemu Bloomberg vrednotijo po
nacinu CBBT.

— V2. nivo so bile razporejene nalozbe (obveznice), vrednotene
z uporabo primerljivih trznih podatkov pridobljenih posredno
ali neposredno za identi¢no ali podobno sredstvo .Tukaj
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Sredstva zavarovancev, ki prevzemajo nalozbeno tveganje 31.12.2016

Sredstva zavarovancev, ki prevzemajo nalozbeno tveganje 31.12.2015

1. nivo 2. nivo 3. nivo Skupaj 1. nivo 2. nivo 3. nivo Skupaj

postena postena

vrednost vrednost

Investicijski 48.175.039 0 0 48.175.039 Investicijski  42.154.584 0 42.154.584
skladi skladi

Skupaj 48.175.039 0 0 48.175.039 Skupaj 42.154.584 0 42.154.584

7.2.1.2 Sredstva, ki niso merjena po posteni vrednosti, za katera je postena vrednost

SO razporejene obveznice, ki se vrednotijo pa nacinu BVAL razkrita

Terjatve so prikazane po odpla¢ni vrednosti, ki ni pomembno (Bloomberg valuation) nacin vrednotenja, ki uporablja primerjave
Firugacna od njlh?ve postene vrednosti, v zr.‘nesll(lh, ki |zt1aja]o trzn!h podatkov, pnmerljlvwh obveznllc p.)odome.w rocnosti in 3112.2016 1 nivo 2 nivo 3.nivo Skupaj podtena vrednost  Knjigovodska vrednost
iz pogodb, zmanjSane za popravek vrednosti terjatev. PoStena bonitetne ocene ter nalozbe, s katerimi se trguje na borzah
vrednost finan¢nih sredstev predstavlja njihovo iztrZljivo vrednost. z nerednim prometom (kot je na primer Ljubljanska borza). Depoziti 0 1.507.377 0 1.507.377 1.507.377

Nivo 2 se uporablja tudi za investicijske sklade, kjer je postena -

Na dan 31.12.2016 zavarovalnica ni imela nalozb razvr§¢enih v vrednost sklada enaka sestevku trznih vrednosti nalozb sklada. Posojila 0 490.222 0 490,222 490,222
kategorijo sredstva v posesti do zapadlosti, zato zavarovalnica Skupaj 0 1.997.599 0 1.997.599 1.997.599
nima nobenih razkritij posteni vrednosti. — Nivo 3: vrednotenje na podlagi modelov vrednotenja z

uporabo pretezno netrznih podatkov (»unobservable
market inputs«). 31.12.2015 1. nivo 2. nivo 3.nivo Skupaj poStena vrednost  Knjigovodska vrednost
7.21.1 Sredstva, merjena po posteni vrednosti Depoziti : 9.931.070 g 9.931.070 SRR
Posojila 0 411.211 0 411.211 411.211
a) Financ¢ne nalozbe razpolozljive za prodajo -
Skupaj 0 10.342.281 0 10.342.281 10.342.281
Finan¢ne nalozbe razpoloZljive za prodajo na 31.12.2016 1. nivo 2. nivo 3.nivo  Skupaj poStena vrednost
polozl proda) pajp Postene vrednosti v nivoju 2 po hierarhiji postene vrednosti so bile ocenjene z uporabo metode diskontiranih denarnih tokov.
Obveznice 156.962.762 11.679.890 0 168.642.652 Postena vrednost instrumentov z variabilnim donosom, ki ne kotirajo na delujo¢em trgu, je bila ocenjena kot enaka njihovi
Delnice 602133 0 0 602433 knjigovodski vrednosti. PoStena vrednost nekotirajocih instrumentov s fiksno obrestno mero je bila ocenjena na podlagi
i i pri¢akovanih prihodnjih denarnih tokov, diskontiranih po trenutnih obrestnih mer za nove instrumente s podobnim kreditnim
Investicijski skladi 5.049.771 0 0 5.049.771 tveganjem in preostalo zapadlostjo.
Opis posameznih tveganj, skupaj s postopki, ki jih zavarovalnica uporablja pri upravljanju tveganj po posameznih portfeljih,
Skupaj 162.614.666 11.679.890 0 174.294.556 _Ipis posa gani, sKupaj s postopid, 11 porabla pri upravijanju tvegan) po p portiel
je predstavljen v spodnjih opombah.
Financne nalozbe razpolozljive za prodajo na 31.12.2015 1. nivo 2. nivo 3.nivo  Skupaj postena vrednost 7.2.2 Kreditno tveganje
Obveznice 0 149.035.184 0 149.035.184
- Kreditno tveganje je tveganje izgube zaradi neizpolnitve
Delnice 1.623.819 0 0 1.623.819 obveznosti nasprotne stranke Za zavarovanje pred kreditnim so podvrzena kreditnemu tveganju.
Investicijski skladi 5.291.101 0 0 5.291.101 tveganjem je zavarovalnica razvila sistem, ki natanéno predpisuje SREDSTVA 3112.2016 31.12.2015
- koliksno tveganije je pripravijena prevzeti ter natan¢no dolo¢a  Finanéna sredstva
Skupaj 6.914.920 149.035.184 0 155.950.104 pogoje investiranja v vrednostne papirje, ki nosijo kreditno tveganje. Finanéne nalozbe 168.642.652 149.035.184
Za uravnavanje kreditnega tveganja nalozb je druzba sprejela razpolozljive za prodajo
smernice, ki dolocajo limite izpostavljenosti do posameznega Obveznice 168.642.652 149.035.184
b) Finanéne nalozbe po posteni vrednosti vrednotene skozi poslovni izid |zdaJ.ateI|a oz. skuplr.le |zda1ateljgv .gledfa na nuhqu bpmtetno gcgno. Posojila in terjatve 11.196.368 19.969.140
Eorg.ttet‘ne:)cene,.m se uporabl}](a]o plgsp.rte?wllj:nju in u“pr:\gjge(lgjuvs Depoziti 1507.377 9.931.070
31.12.2016 T.nivo  2.nivo  3.nivo Skupajpostena  31.12.2015 f.nivo  2.nivo  3.nivo Skupaj podtena redithim tveganjem so povzete po bonitetnin agencljan S €8 “piena in ostala posojila 490.222 411.210
bonitetne ocene S&P ni na voljo, se uporabijo bonitetne ocene -
vrednost vrednost b . ) . ) Terjatve 9.198.770 9.626.859
agencij Moody’s in Fitch, ki se zaradi lazje predstavitve prevedene Denar in denarni ustrezniki 9.403.096 8.288.336
Investicijski skladi ~ 33.779 0 0 33.779 Investicijski skladi = 46.252 0 0 46.252 na bonitetne ocene, ki jih izdaja bonitetna agencija S&P. Druzba - = e
uporablia druao naiboli&o bonitetno oceno Skupaj sredstva 189.242.116 177.292.660
Skupaj 33.779 0 0 33779 Skupaj 46.252 0 0 46.252 porabla arugo nabol '

Naslednje tabele predstavljajo vsa sredstva zavarovalnice, ki
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31.12.2016 Skupaj AAA AA A BBB BB in nizje Brez ocene Terjatve
SREDSTVA 31.12.2016 Nezapadle in neslabljene Zapadle in neslabljene Skupinsko oslabljene Skupaj
Finanéna sredstva 256.168.408 1.984.903 0 135.738.976  38.285.252 2.849.307  77.309.970 Brez ocene Brez ocene Brez ocene
Finanéne nalozbe razpolozljive 168.642.652 1.984.903 0 129.878.410 33.510.632 2.803.339 465.367 Zivljenjska zavarovanja
za prodajo Terjatve 0 0 1.898.592 1.898.592
Obveznice 168.642.652 1.984.903 0 129.878.410  33.510.632 2.803.339 465.367 Popravki vrednosti 0 0 1.635.137 1635137
Posojila in terjatve 11.196.368 0 0 2.002 1.505.375 0 9.688.992 Druge terjatve 1.883.135 0 0 1.883.135
Depoziti 1.507.377 0 0 2.002 1.505.375 0 0 Skupaj 1.883.135 0 263.455 2.146.590
Posojila 490.222 0 0 0 0 0 490.222
Terjatve 9.198.770 0 0 0 0 0 9.198.770 L. )
Premozenjska zavarovanja
Denar in denarni ustrezniki 9.403.096 0 0 5.858.564 3.269.245 45.968 229.319 i
Terjatve 3.818.666 1.600.302 5.411.770 10.830.738
Druga financna sredstva 66.926.292 0 0 0 0 0 66.926.292 ; )
Popravki vrednosti 0 0 -4175.950 -4.175.950
Nefinanéna sredstva 2.535.240 0 0 0 0 0 2.535.240 ;
Druge terjatve 1.645.887 2.067.050 374.946 4.087.883
Skupaj sredstva 258.703.648 1.984.903 0 135.738.976  38.285.252 2.849.307 79.845.209 ) i
Popravki vrednosti 0 0 -213.109 -213.109
Skupaj 5.464.553 3.667.351 1.397.657 10.529.561
31.12.2015 Skupaj AAA AA A BBB BB in nizje Brez ocene Skupaj zivljenjska in 7.347.688 3.667.351 1.661.111 12.676.151
premozenjska zavarovanja
SREDSTVA
Finanéna sredstva 238.613.946 2.211.406 0 7.079.582 153.874.965 3.413.979  72.034.014
Finanéne nalozbe razpolozZljive 149.035.184 2.211.406 0 7.079.582 135.714.542 3.413.979 615.675 31.12.2015 Nezapadle terjatve za katere ~ Zapadle terjatve za katere Terjatve za katere je Skupaj
za prodajo ni oblikovan popravek ni oblikovan popravek oblikovan skupinski
vrednosti vrednosti popravek vrednosti
Obveznice 149.035.184 2.211.406 0 7.079.582  135.714.542 3.413.979 615.675
Brez ocene Brez ocene Brez ocene
Posojila in terjatve 19.969.140 0 0 0 9.931.070 0 10.038.070 -
Zivljenjska zavarovanja
Depoziti 9.931.070 0 0 0 9.931.070 0 0
Terjatve 0 0 1.874.430 1.874.430
Posojila 411.210 0 0 0 0 0 411.210
Popravki vrednosti 0 0 -1.627.202 -1.627.202
Terjatve 9.626.859 0 0 0 0 0 9.626.859
Druge terjatve 0 0 0 0
Denar in denarni ustrezniki 8.288.336 0 0 0 8.229.353 0 58.983
Skupaj 1.303.910 0 247.228 1.551.138
Druga finanéna sredstva 61.321.286 0 0 0 1} 0 61.321.286
Nefinanéna sredstva 2977171 0 0 0 1} 0 2977171
_ Premozenjska zavarovanja
Skupaj sredstva 241.591.117 2.211.406 0 7.079.582 153.874.965 3.413.979  75.011.185
Terjatve 0 5.541.172 5.523.294 11.064.466
Popravki vrednosti 0 0 -4.272.995 -4.272.995
Brez upostevanja »drugih finan¢nih sredstev« kreditno tveganje nalozb v kar 20,2% predstavljajo nalozbe v izdajatelje s kreditnim Druge terjatve 0 0 0 0
tveganjem BBB, med katere spadajo tudi slovenske drzavne obveznice.
Popravki vrednosti 0 0 0 0
Izpostavljenost do posamezne skupine zavarovancev se spremlja znotraj procesa kontrole v okviru spremljanja likvidnosti. Skupaj 1.493.201 0.398.535 1.354.686 12.246.422

V primeru ugotovitve pomembne izpostavljenosti do posameznega zavarovanca ali skupine zavarovancev, se opravi analiza
finanéne moc¢i posameznega zavarovanca. Skupaj zivljenjska in 2.797.111 9.398.535 1.601.914 13.797.560
premozenjska zavarovanja

Druzba v poslovnem letu 2016 ni oblikovala posami¢nih popravkov vrednosti terjatev, ampak uporablja metodologijo za
oblikovanje skupinskih popravkov vrednosti.
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7.2.3 Likvidnostno tveganje

Likvidnostno tveganje predstavlja tveganje, da skupne zahteve
po likvidnih sredstvih presegajo sredstva, ki jih ima podjetje
v danem trenutku na razpolago za financiranje teh zahtev.
Likvidnostno tveganje vsebuje tudi tveganje nezmoznosti v
danem c¢asu pretvoriti finan¢na sredstva, ki so razporejena v
kategorijo sredstev razpolozljivih za prodajo, v likvidna sredstva,
da bi z njimi lahko pokrili obveznosti v danem ¢asovnem obdobju.

Zavarovalnica si prizadeva, da vzdrzuje ravnovesje med
nepretrganostjo rednih prilivov in obveznostmi v dolo¢enih
¢asovnih obdobjih. Dodatno k temu podijetje, kot del strategije
za upravljanje z likvidnostnim tveganjem skrbi, da ima v likvidnih
sredstvih zadostno koli¢ino sredstev za zagotavljanje obveznosti.
Posebna pozornost je namenjena skrbi za likvidnost na podrocju
nezivljenjskih zavarovanij, kjer so potrebe po likvidnosti vecje.

Za zagotavljanje zadostnih likvidnostnih sredstev podjetje
poleg nalozb v vrednostne papirje z razli¢no zapadlostjo (od
1 do 20 let) in obrestnimi merami uporablja tudi instrumente
denarnega trga z zapadlostjo do enega leta.

Kazalec, ki prikazuje zmoznost druzbe, da bo poravnala vse
kratkoro&ne obveznosti, se imenuje likvidnostni koli¢nik. Visji
koli¢nik izkazuje vec€jo likvidnost druzbe. Kazalec likvidnosti
je izraCunan kot celotna likvidna sredstva (pretezni del
likvidnih sredstev predstavljajo denarna sredstva na racunih,

Vse tabele v nadaljevanju so podane v EUR.

depoziti, zakladne menice, obveznice, itd) deljeno z zapadlimi
obveznostmi oziroma obveznostmi, ki kratkoro¢no zapadejo
v placilo (zapadle obveznosti predstavljajo obveznosti iz
poslovanja). Likvidnostni koli¢nik znasa najmanj 1. Glede
na to, da je vecina sredstev razporejena v skupino sredstev
razpolozljivih za prodajo, je vrednost koli¢nika druzbe relativno
visoka, posledi¢no ima druzba zadostno visino sredstev za
pokritje vseh svojih obveznosti vseh roénosti.

Spodnja tabela predstavlja vsa sredstva in obveznosti druzbe
po preostali zapadlosti na podlagi nedisikontiniranih denarnih
tokov razen zavarovalno tehni¢ne rezervacije.

Zavarovalnica pri nalozbenih zavarovanjih, kjer zavarovanci
prevzema nalozbeno tveganje zagotavlja usklajenost vrednosti
nalozb in matemati¢nih rezervacij po posameznih investicijskih
skladih (primerja visino nalozb posameznega investicijskega
sklada z viSino matemati¢nih rezervacij). Stanje nalozb
posameznega investicijskega sklada je praviloma vedno
vecje od stanja matemati¢nih rezervacij za posamezni sklad.
Zavarovalnica na podlagi vplagil premije in odkupov ter ostalih
gibanj v okviru matemati¢ne rezervacije zagotavlja enaka gibanja
na nalozbeni strani preko povecanja oziroma zmanj$anja nalozb
v posamezne investicijske sklade.

31.12.2016 Skupaj do 1 leta od1-5let od5-10let od10-15let od 15-20 let nad 20 let brez
zapadlosti
SREDSTVA
Finanéna sredstva
Financne nalozbe 174.294.556 8.885.521 80.703.466 76.069.767 1.984.903 998.995 0 5.651.904
razpolozljive za
prodajo
Obveznice 168.642.652 8.885.521  80.703.466 76.069.767 1.984.903 998.995 0 0
Delnice 602.133 0 0 0 0 0 0 602.133
Investicijski skladi 5.049.771 0 0 0 0 0 0 5.049.771
Posojila in terjatve 11.196.368  11.196.368 1] 1} 0 0 1] 0
Depoziti 1.507.377 1.507.377 0 0 0 0 0 0
Policna in ostala posojila 490.222 490.222 0 0 0 0 0 0
Terjatve 9.198.770 9.198.770 0 0 0 0 0 0
Denar in denarni 9.403.096 9.403.096 0 0 0 0 0 0
ustrezniki
Ostala financéna 66.926.292 66.926.292 0 1} (1} 0 0 0
sredstva
Nefinanéna sredstva 2.535.240 2.535.240 0 0 1} 0 0 0
Skupaj sredstva 264.355.552 98.946.517 80.703.466 76.069.767 1.984.903 998.995 0 5.651.904
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OBVEZNOSTI

Finanéne obveznosti 187.540.328 81.580.935 41.998.379 45.267.058 9.429.235 5.890.175 3.374.546 0
in zavarovalno

tehniéne rezervacije

Obveznosti iz 121.698.665 54.440.519  31.178.139  17.386.051 9.429.235 5.890.175 3.374.546 0
zavarovalnih pogodb

Ostale financne 65.841.663  27.140.416 ~ 10.820.240  27.881.007 0 0 0 0
obveznosti

Nefinanéne obveznosti 2.887.471 2.887.471 0 0 0 0 0 0
Skupaj obveznosti 190.427.799 84.468.406 41.998.379 45.267.058 9.429.235 5.890.175 3.374.546 0
31.12.2015 Skupaj do 1 leta od1-5let od5-10let od10-151let od 15 - 20 let nad 20 let brez

zapadlosti

SREDSTVA

Finanéna sredstva

Finanéne nalozbe 155.950.104 9.818.278 48.669.976 46.472.506 41.588.930 2.485.494 0 6.914.920
razpolozljive za

prodajo

Obveznice 149.035.184 9.818.278  48.669.976  46.472.506  41.588.930 2.485.494 0 0
Delnice 1.623.819 0 0 0 0 0 0 1.623.819
Investicijski skladi 5.291.101 0 0 0 0 0 0 5.291.101
Posojila in terjatve 19.969.140 19.836.227 132.913 0 0 0 0 0
Depoziti 9.931.070 9.931.070 0 0 0 0 0 0
Policna in ostala posojila 411.210 278.297 132.913 0 0 0 0 0
Terjatve 9.626.859 9.626.859 0 0 0 0 0 0
Denar in denarni 8.288.291 8.288.291 0 0 0 0 0 0
ustrezniki

Ostala financna 61.321.286 61.321.286 0 0 0 0 0 1}
sredstva

Nefinanéna sredstva 2.977.171 2.977.171 0 0 0 0 1} 0
Skupaj sredstva 248.505.992 102.241.253 48.802.888 46.472.506 41.588.930 2.485.494 0 6.914.920
OBVEZNOSTI

Finanéne obveznosti 182.119.569 76.160.176  41.998.379  45.267.058 9.429.235 5.890.175 3.374.546 0
in zavarovalno

tehniéne rezervacije

Obveznosti iz 121.698.665 54.440.519  31.178.139  17.386.051 9.429.235 5.890.175 3.374.546 0
zavarovalnih pogodb

Ostale financne 60.420.904 21.719.657  10.820.240  27.881.007 0 0 0 0
obveznosti

Nefinanéne obveznosti 2.606.576 2.606.576 0 0 0 0 0 0
Skupaj obveznosti 184.726.145 78.766.752 41.998.379 45.267.058 9.429.235 5.890.175 3.374.546 0
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7.2.4 Trzno tveganje

Trzno tveganje predstavlja potencialno izgubo iz naslova
neugodnega gibanja razli¢nih trznih parametrov v primeru odprtih
pozicij (sprememba obrestne mere, sprememba trzne cene delnic,
valutna sprememba. V nadaljevanju je prikazano obvladovanje
trznega tveganja po razliénih portfeljih ter analiza obcéutljivosti na
spremembe obrestne mere, valute in trzne cene delniskih nalozb.

Trzno tveganie je predstavljeno samo za dva najvecja portfelja
nalozb druzbe; Sklad Zivljenjskih zavarovanj in kritno premozenje
premozenjskih zavarovanj.

7.2.41 Obrestno tveganje

Analiza obcutljivosti za tveganje spremembe obrestne mere
pokaze, kako bi se spreminjala poStena vrednost oz. kako bodo
nihali bodoci denarni tokovi iz naslova finan¢nih nalozb zaradi
spremembe v trznih obrestnih merah na datum porocanja.

Zavarovalnica spremlja tveganje spremembe obrestne mere
tudi z izraunavanjem povpre¢ne ro¢nosti in prilagojene ro¢nosti
nalozb kakor tudi bodocih obveznosti. Tovrstna analiza sluzi
kot kazalec obcutljivosti tako nalozb kot bodoc¢ih obveznosti v
primeru sprememb obrestnih mer. Zavarovalnica skusa razliko
v ro¢nostih nalozb in bodoc¢ih obveznosti zmanjSevati tako, da
kupuje in prodaja vrednostne papirje razli¢nih ro¢nosti.

Zavarovalnica upravlja z obrestnim tveganjem in tveganjem
reinvestiranja na KSZZ z usklajevanjem povpre€nega trajanja
nalozb in obveznosti iz naslova zavarovalnih pogodb ter z
usklajevanjem denarnih tokov nalozb in obveznosti iz zavarovalnih
pogodb. Diskontirana vrednost prihodnjih denarnih tokov nalozb
s fiksnimi donosi in obveznosti je namre¢ obcutljiva na obrestno
mero s katero so ti tokovi diskontirani. Povprec¢no trajanje je
mera obcutljivosti nalozb s fiksnim donosom in obveznosti na
spremembe trznih obrestnih mer. Razlika v povpre¢nem trajanju
nalozb in obveznosti lahko niha v okviru interno dolo¢enih meja.
Usklajevanje povpre€nega trajanja nalozb in obveznosti se izvaja
z alokacijo sredstev med razli¢ne ro¢nosti in razli¢ne lastnosti.

Tabele v nadaljevanju prikazujejo ne eni strani vrednosti nalozb
po zapadlostih, ki pokrivajo bodo¢e obveznosti ter na drugi strani
strukturo bodocih obveznosti do zavarovancev. V primeru, da se
vrednosti nalozb ne pokrivajo z bodo¢imi obveznostmi se bodo
nalozbe ob njihovi zapadlosti nalozile v nove nalozbe z ro¢nostjo,
ki bo ustrezala bodo¢im obveznostim. Zavarovalnica bo na ta nacin
poskrbela, da bodo pokrite vse bodoc¢e obveznosti do zavarovancev.

SKLADI ZIVLJENJSKIH ZAVAROVANJ

Spodnja tabela prikazuje diskontirane denarne tokove za sredstva
sklada zivljenjskih zavarovanj in diskontirane denarne tokove
za zavarovalno tehni¢ne rezervacije Zivljenjskih zavarovanj ter
povprecéno trajanje tako sredstev kot obveznosti na dan 31.12.2016.

Na dan 31.12.2016 je povprec¢no trajanje dolzniSkih nalozb znasalo 5,86 let, povpre¢no trajanje obveznosti pa 9 let.

31.12.2016 Diskontirana vrednost prihodnih denarnih tokov
Obrestno ob¢utljiva finanéna Skupaj do 1 leta od1-5Ilet od5-10let od10-151let od15-20 let nad 20 let
sredstva
Obveznice 64.105.099 3.523.590 25.087.553 33.935.341 967.762 590.852 0
Depoziti 0 0 0 0 0 0 0
Posojila 250.745 250.745 0 0 0 0 0
Terjatve 1.997.532 1.997.532 0 0 0 0 0
Denar in denarni ustrezniki 1.508.745 1.508.745 0 0 0 0 0
Skupaj 67.862.121 7.280.612 25.087.553  33.935.341 967.762 590.852 0
31.12.2015 Diskontirana vrednost prihodnih denarnih tokov
Zavarovalno tehni¢ne rezervacije Skupaj do 1 leta od1-5Ilet od5-10let od10-151let od15-20 let nad 20 let
Matematicne rezervacije 51.454.558 4.210.676 15.087.513 14.903.636 8.628.755 5.626.928 2.997.050
Rezervacije za prenosne 1.371.682 1.371.682 0 0 0 0 0
premije
Skodne rezervacije 1.703.873 1.703.873 0 0 0 0 0
Druge zavarovalno tehniéne 147.506 12.020 37.251 46.367 26.828 15.763 9.277
rezervacije
Skupaj 54.677.619 7.298.252 15.124.764 14.950.003 8.655.582 5.642.691 3.006.328
Povprecno trajanje sredstev 5,88

Povpre€no trajanje obveznosti 9
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31.12.2015 Diskontirana vrednost prihodnih denarnih tokov
Obrestno obcutljiva financna Skupaj do 1 leta od1-5let od5-10let od10-15let od15-20 let nad 20 let
sredstva
Obveznice 78.181.861 3.288.013 22.524.504 15.695.794 33.604.452 166.936 2.902.161
Depoziti 301.950 301.950 0 0 0 0 0
Posojila 257.836 257.836 0 0 0 0 0
Terjatve 1.397.464 1.397.464 0 0 0 0 0
Denar in denarni ustrezniki 634.663 634.663 0 0 0 0 0
Skupaj 80.773.773 5.879.926 22.524.504 15.695.794 33.604.452 166.936 2.902.161
31.12.2015 Diskontirana vrednost prihodnih denarnih tokov
Zavarovalno tehnicne Skupaj do 1 leta od1-5Ilet od5-10let od10-15let od15- 20 let nad 20 let
rezervacije
Matematicne rezervacije 49.789.981 3.870.194 14.116.284 14.134.764 8.547.172 5.760.748 3.360.820
Rezervacije za prenosne 897.634 897.634 0 0 0 0 0
premije
Skodne rezervacije 1.703.873 1.703.873 0 0 0 0 0
Druge zavarovalno tehnicne 186.952 11.716 47.515 56.885 34.211 22.900 13.726
rezervacije
Skupaj 52.578.441 6.483.417 14.163.799 14.191.648 8.581.383 5.783.648 3.374.546
Povprecno trajanje sredstev 6,59
Povpreéno trajanje obveznosti 9

Obcutljivost na spremembo trznih obrestnim mer za dolzniSke
nalozbe z znanimi roki zapadlosti zavarovalnica spremlja z
merami BPV (Basis Point Value).

Metoda BPV je mera obcutljivosti vrednosti finan¢nih
instrumentov na spremembo trznih obrestnih mer. Na podlagi
te metode se oceni za koliko se spremeni vrednost pozicije,
Ce se trzne obrestne mere spremenijo za 100 bazi¢nih tock.

Povecanje trznih obrestnih mer za 100 bazi¢nih to¢k bi
imelo negativen vpliv na izkaz vseobsegajocega donosa visini
4.886.400 EUR (4.670.908 EUR v letu 2015). Znizanje trznih
obrestnih mer za 100 bazi¢nih to¢k bi imelo pozitiven vpliv
na izkaz vseobsegajo¢ega donosa v visini 4.348.896 EUR
(4.157.108 EUR v letu 2015)

Analiza obcutljivosti se nanasa na celotno vrednost finanénih
nalozb v druzbe kot seStevek obcutljivost posameznih nalozb
na spremembe obrestnih mer.

Ker je vecina dolzniskih nalozb obrestovanih z nespremenljivo
obrestno mero, sprememba trznih obrestnih mer ne bi
pomembneje vplivala na prihodke od obresti.

KRITNO PREMOZENJE

Spodnja tabela prikazuje diskontirane denarne tokove za
sredstva kritnega premozenja in diskontirane denarne tokove
za zavarovalno tehni¢ne rezervacije iz naslova pogodb
premozenjskih zavarovanj ter povprec¢no trajanje tako sredstev
kot obveznosti na dan 31.12.2016.

Na dan 31.12.2016 je povprecno trajanje dolzniskih nalozb
(obveznice, depoziti in denar na ra¢unih) v krithnem premozenju
znasalo 3,44 let, povprecno trajanje obveznosti pa 1,9 leta.
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31.12.2016 Diskontirana vrednost prihodnih denarnih tokov
Obrestno obcutljiva financna Skupaj do 1 leta od1-5let od5-10let od10-15let od 15-20 let nad 20 let
sredstva
Obveznice 81.938.254 9.968.885 53.651.659 18.317.710 0 0 0
Depoziti 1.507.376 1.507.376 0 0 0 0 0
Terjatve 8.826.710 8.826.710 0 0 0 0 0
Denar in denarni ustrezniki 1.173.257 1.173.257 0 0 0 0 0
Skupaj 93.445.597 21.476.228 53.651.659 18.317.710 0 0 0
31.12.2016 Diskontirana vrednost prihodnih denarnih tokov
Zavarovalno tehnicne Skupaj do 1 leta od1-5let od5-10let od10-15let od15-20 let nad 20 let
rezervacije
Rezervacije za prenosne 18.338.254 18.338.254 0 0 0 0 0
premije
Skodne rezervacije RBNS 33.237.154 17.056.301 12.421.286 2.975.957 686.800 96.811 0
Skodne rezervacije IBNR 12.632.338 7.316.758 4.094.117 948.214 228.043 45.206 0
Rezervacije za neiztekle rizike 2.201.180 2.201.180 0 0 0 0 0
Rezervacije za bonuse in 3.235.692 3.235.692 0 0 0 0 0
popuste
Skupaj 69.644.618 48.148.184 16.515.403 3.924.172 914.843 142.017 0
Povprecno trajanje sredstev BI55
Povpre€no trajanje obveznosti 1,9
31.12.2015 Diskontirana vrednost prihodnih denarnih tokov
Obrestno obcutljiva finanéna Skupaj do 1 leta od1-5let od5-10let od10-15let od15-20 let nad 20 let
sredstva
Obveznice 74.919.754 11.119.755 34.866.990 28.528.912 404.097 0 0
Depoziti 6.563.953 6.563.953 0 0 0 0 0
Terjatve 8.826.710 8.826.710 0 0 0 0 0
Denar in denarni ustrezniki 573.776 573.776 0 0 0 0 0
Skupaj 90.884.193 27.084.194 34.866.990 28.528.912 404.097 0 0
31.12.2015 Diskontirana vrednost prihodnih denarnih tokov
Zavarovalno tehni¢ne Skupaj do 1 leta od1-5Ilet od5-10let od10-15let od15-20 let nad 20 let
rezervacije
Rezervacije za prenosne 17.900.985 17.900.985 0 0 0 0 0
premije
Skodne rezervacije RBNS 32.863.865 16.972.967 12.736.024 2.429.534 652.754 72.586 0
Skodne rezervacije IBNR 13.197.054 7.924.830 4.278.316 764.868 195.098 33.941 0
Rezervacije za neiztekle rizike 2.224.646 2.224.646 0 0 0 0 0
Rezervacije za bonuse in 2.933.673 2.933.673 0 0 0 0 0
popuste
Skupaj 69.120.224 47.957.102 17.014.340 3.194.403 847.852 106.527 0
Povprecno trajanje sredstev 3,05
Povprecno trajanje obveznosti 1,9
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Povecanije trznih obrestnih mer za 100 bazi¢nih toc¢k bi imelo
negativen vpliv na izkaz vseobsegajo¢ega donosa v visini
2.811.500 EUR (2.135.639 EUR v letu 2015). Znizanje trznih
obrestnih mer za 100 bazi¢nih to¢k bi imelo pozitiven vpliv
na izkaz vseobsegajo¢ega donosa v visini 2.502.235 EUR
(2.135.639 EUR v letu 2015). Analiza obcutljivosti se nanasa
na celotno vrednost finan¢nih nalozb v druzbe kot sestevek
obcutljivost posameznih nalozb na spremembe obrestnih mer.

Celotna sprememba bi imela vpliv na izkaz drugega
vseobsegajo¢ega donosa, ne pa tudi na izkaz poslovnega izida. .

Ker je vecina dolzniskih nalozb obrestovanih z nespremenljivo
obrestno mero, sprememba trznih obrestnih mer ne bi
pomembneje vplivala na prihodke od obresti.

7.2.4.2 Tveganje spremembe trzne cene
lastniskih vrednostnih papirjev

Na dan 31.12.2016 je bila celotna vrednost lastniskih nalozb
druzbe 5.651.904 EUR (6.914.920 EUR in 2015).

Analiza obcutljivosti za tveganja spremembe trzne cene
lastniskih vrednostnih papirjev ponazarja spremembo poStene
vrednosti delniSkega portfelja zaradi splo$nih in posebnih
dejavnikov, ki vplivajo na trzno ceno posamezne lastniske
nalozbe.

Scenarij, ki bi imel najbolj negativen vpliv na finanéni rezultat
druzbe je znizanje trznih cen lastniskih nalozb. Znizanje trznih
vrednosti bi imelo vpliv na trzno vrednost delnic. Vpliv znizanja
trznih cen bi imelo vpliv na izkaz vseobsegajocega donosa , v
primeru prodaje nalozbe se ta vpliv pripozna v izkazu poslovnega
izida.

Uprava spremlja gibanje cen na mesecni osnovi.

V nadaljevanju je prikazan vpliv 10- odstotnega znizanja
oziroma zviSanja cen na delniskih trgih.

SKLAD ZIVLJENJSKIH ZAVAROVANJ

31.12.2016
Finan¢na sredstva Skupaj 10%
sprememba
cene
Finanéne nalozbe razpolozljive
za prodajo
Delnice 215.758 21.576
Investicijski skladi 2.640.787 264.079
Financne naloZbe merjene po
posteni vrednosti skozi poslovni izid
Investicijski skladi 1.708 171
Skupaj 2.858.253 285.825

31.12.2015
Finan¢na sredstva Skupaj 10%
sprememba
cene
Finanéne nalozbe razpolozljive
za prodajo
Delnice 687.899 68.790
Investicijski skladi 2.526.634 252.663
Finanéne nalozbe merjene po
posteni vrednosti skozi poslovni izid
Investicijski skladi 7.217 722
Skupaj 3.221.750 322.175

V primeru 10-odstotnega znizanja cen na delniskih trgih, bi se
celotna vrednost delniSkega portfelja kritnega sklada Zivljenjskih
zavarovanj zmanjSala za 285.825 EUR (322.175 EUR v 2015), kar
bi imelo vpliv na spremembo izkaza vseobsegajoc¢ega donosa
v visini 285.654 EUR (321.453 EUR v letu 2015).

KRITNO PREMOZENJE

31.12.2016
Finan¢na sredstva Skupaj 10%
sprememba
cene
Finanéne nalozbe razpolozljive
za prodajo
Delnice 386.375 38.638
Investicijski skladi 2.408.984 240.898
Skupaj 2.795.359 279.536
31.12.2015
Finan¢na sredstva Skupaj 10%
sprememba
cene
Finanéne nalozbe razpolozljive
za prodajo
Delnice 935.920 93.592
Investicijski skladi 2.764.467 276.447
Skupaj 3.700.387 370.039

V primeru 10-odstotnega znizanja cen na delniskih trgih, bi
se celotna vrednost delniSkega portfelja kritnega premozenja
zmanj$ala za 279.536 EUR (370.039 EUR v 2015) kar bi imelo
vpliv na spremembo izkaza vseobsegajocega donosa.
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SKLAD ZIVLJENJSKIH ZAVAROVANJ
Z NALOZBENIM TVEGANJEM

7.3 VALUTNO TVEGANJE

Valutno tveganje je povezano z valutnimi nihanji, ki lahko

31.12.2016 povzrocijo zmanj$anje dobic¢ka ali izgubo, zato je potrebno
Finanéna sredstva Skupaj 10% sprememba posekv)n.o pozornost namen.|.t| vrfednostnlm papirjem in dl’l:lglm
cene finan€énim instrumentom, ki imajo osnovno vrednost dolo¢eno
v tuji valuti.
Finanéne nalozbe merjene po
posteni vrednosti skozi poslovni izid Generali zavarovalnica d.d. po stanju na dan 31.12.2016 v svojih
Investicijski skladi 48.175.040 4.817.504 n.a.lozbah |nlv nalozbah skladov nln"!a nalozb v tujih valutah zato
ni izpostavljena valutnemu tveganiju.
Skupaj 48.175.040 4.817.504
31.12.2015 7.4 TVEGANJE KONCENTRACIJE
Finan¢na sredstva Skupaj 10% sprememba ) "
cene Tveganje koncentracije
. N _ lzdajatelj 31.12.2016 v EUR 31.12.2016 v %
Finanéne nalozbe merjene po
posteni vrednosti skozi poslovni izid REPUBLIKA SLOVENIJA 118.462.427 66,73%
Investicijski skladi 42.154.584 4.215.458 SKB BANKA D.D. 5.860.566 3,30%
Skupaj 42.154.584 4.215.458 BANKA SPARKASSE D.D. 2.508.367 1,41%
UNICREDIT BANKA 280.135 0,16%
V primeru 10-odstotnega znizanja cen na delniskih trgih, bi SLOVENIJAD.D.
se celotna vrednost delniskega portfelja sklada Zivljenjskih Ostali 50.414.520 28,4%
zavarovanj z nalozbenim tveganjem zmanjsala za 4.817.504 -
Skupaj 177.526.014 100,00%

EUR (4.215.458 EUR v 2015) kar bi imelo vpliv na spremembo
izkaza poslovnega izida.

Tveganje koncentracije

Izdajatelj 31.12.2015 v EUR 31.12.2015 v %
LASTNI VIRI roael ! e
REPUBLIKA SLOVENIJA 118.293.849 64,01%
81.12.2016 SKB BANKA D.D. 6.164.279 3,34%
Finan¢na sredstva Skupaj 10% sprememba
cene BANKA SPARKASSE D.D. 5.566.672 3,01%
. . . SBERBANKA D.D. 4.366.589 2,36%
Finanéne nalozbe merjene po
posteni vrednosti skozi poslovni izid Ostali 50.414.520 27,28%
Investicijski skladi 32.071 3.207 Skupaj 184.805.909 100,00%
Skupaj 32.071 3.207
Upravljanje s tveganjem koncentracije je usmerjeno in
31.12.2015 regulirano z rasprsitvijo nalozb. Kot je razvidno iz tabele na
. . o .
Financna sredstva Skupaj 10% sprememba .dan ?1.1?.2016 Je. vec kot 1OA) |zpost"z-.1vlj<=frTost d.o pos.ame%nega
cene izdajatelja le pri Republiki Sloveniji, ki jo zajemajo drzavne
obveznice. Pri ostalih izdajateljih ni nikjer presezen prag 10%.
Finanéne nalozbe merjene po
posteni vrednosti skozi poslovni izid
Investicijski skladi 39.035 3.904
Skupaj 39.035 3.904

V primeru 10-odstotnega znizanja cen na delniskih trgih, bi se
celotna vrednost delniskega portfelja lastnih virov zmanjSala
za 3.207 EUR (3.904 EUR v 2015).

8 Pojasnila k bilanci stanja

8.1 SREDSTVA

8.1.1 Neopredmetena sredstva
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Vse tabele v nadaljevanju so podane v EUR.

2016
Zivljenjska zavarovanja Premozenjska zavarovanja Skupaj
Racunalniski programi Racunalniski programi Racunalniki programi v
pridobivanju
Nabavna vrednost
Stanje 01.01.2016 179.700 2.112.119 103.017 2.394.836
Povecanja 0 437.276 12.865 450141
ZmanjSanja 0 0 0 0
Prenosi 85.363 -103.017 -17.654
Stanje 31.12.2016 179.700 2.634.758 12.865 2.827.323
Popravek vrednosti 0 0 0 0
Stanje 01.01.2016 179.700 1.430.831 0 1.610.531
Amortizacija tekoCega leta 0 314.577 0 314.577
Amortizacija zmanj$anj 0 27.068 0 27.068
Prenosi 0 0 0 0
Stanje 31.12.2016 179.700 1.772.476 0 1.952.176
Neodpisana vrednost
Stanje 01.01.2016 0 681.289 103.017 784.306
Stanje 31.12.2016 0 862.282 12.865 875.147
2015
Zivljenjska zavarovanja Premozenjska zavarovanja Skupaj
Racunalniski programi Racunalniski programi Racunalniski programi v
pridobivanju
Nabavna vrednost
Stanje 01.01.2015 179.700 1.930.231 161.690 2.271.621
Povecanja 0 83.913 2.156 86.069
Zmanj$anja 0 0 0 0
Prenosi 0 97.976 -60.830 37146
Stanje 31.12.2015 179.700 2112120 103.016 2.394.836
Popravek vrednosti
Stanje 01.01.2015 179.700 1.113.723 0 1.293.423
Amortizacija tekocega leta 0 279.961 0 279.961
Amortizacija zmanj$anj 0 0 0 0
Prenosi 0 37.146 0 37.146
Stanje 31.12.2015 179.700 1.430.831 0 1.610.531
Neodpisana vrednost
Stanje 01.01.2015 0 816.507 161.690 978.198
Stanje 31.12.2015 0 681.289 103.017 784.306

Neopredmetena sredstva predstavlja programska oprema. Povec€anja v letu 2016 v viSini 437.276 EUR se nanasajo na nakup

novih rac¢unalniskih programov.
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81.2 Oprema 8.1.3 Pozavarovalne in sozavarovalne
pogodbe
Opredmetena osnovna sredstva vkljucujejo raGunalnisko opremo, pohistvo, ostalo pisarniSko opremo in vgradne elemente.
Vsa so vklju¢ena v bilanco stanja premozenjskih zavarovani. V spodnjih tabelah sta predstavljena pozavarovalni del 31.12.2016 31.12.2015
obveznosti, ki izhaja iz zavarovalnih pogodb za Zivljenjska in .
2016 premozenjska zavarovanja ter sozavarovalni del obveznosti. Zivljenjska zavarovanja 511.566.552 47.661.331
v znasa ob koncu leta 2016 66.546.029 EUR in 60.878.129 EUR ~ SKUPAJ SRR 60.878.129
Nabavna vrednost ob koncu leta 2015.
Stanje 01.01.2016 2.595.083 74.054 904.501 3.573.638
Povecanje 213.575 7.980 78.457 300.012 Stanje zavarovalno tehniénih rezervacij prenesenih pozavarovateljem:
Zmanj$anja -244.750 -10.787 -17.743 -273.280
Prenosi 116 0 0 116 31.12.2016 31.12.2015
Stanje 31.12.2016 2.563.792 71.247 965.215 3.600.255 ZIVLJENJSKA ZAVAROVANJA
Popravek vrednosti Zavarovalno tehniCne rezervacije prenesene pozavarovateljem:
Stanje 01.01.2016 2.096.937 65.800 438.439 2.601.175 Iz prenosnih premij 1.130.831 697.709
Amortizacija tekocega leta 976149 6.485 78.923 361.557 Iz matematicnih rezervacij klasicnih Zivljenjskih zavarovanj 25.727.279 24.894.991
Amortizacija zmanjganj 044217 10.787 17.630 972.633 Iz matematicnih rezervacij za nalozbeno tveganje 24.088.996 21.074.634
Prenosi 0 0 0 0 Iz $kodnih rezervacij 619.446 993.997
Stanje 31.12.2016 2.128.869 61.498 499.732 2.690.099 Skupaj Zivljenjska zavarovanja 51.566.552 47.661.331
Neodpisana vrednost PREMOZENJSKA ZAVAROVANJA
Stanje 01.01.2016 498.146 8.254 466.063 972.463 Zavarovalno tehni€ne rezervacije prenesene pozavarovateljem:
Stanje 31.12.2016 434.924 9.749 465.483 910.156 Iz prenosnih premij 216.823 232.604
Iz $kodnih rezervacij 13.884.646 12.190.711
2015 1z rezervacij za bonuse in popuste 15.020 14.962
Oprema Drugasredstva  Vlaganja v tuja osnovna SKUPAJ Skupaj premoZenjska zavarovanja 14.116.489 12.438.277
sredstva SKUPAJ 65.683.041 60.099.608
Nabavna vrednost
Stanje 01.01.2015 AR 68.489 SR 5934576 Stanje sozavarovalnega deleza Zavarovalno tehni¢nih rezervacij:
Povecanje 283.203 2.776 20.330 306.309
Zmanj$anja -264.853 -7.210 -3.777 -275.841 31.12.2016 31.12.2015
Prenosi -1.406 10.000 0 8.594 PREMOZENJSKA ZAVAROVANJA
Stanje 31.12.2015 2.595.083 74.054 904.501 3.573.638 Sozavarovalni deleza Zavarovalno tehnicnih rezervacij
Popravek vrednosti Iz prenosnih premij 209.451 176.611
Stanje 01.01.2015 2.044.642 55.503 364.998 2.465.143 Iz $kodnih rezervacij 653.537 601.910
Amortizacija tekoCega leta 285.482 7.508 76.682 369.672 Skupaj premozenjska zavarovanja 862.988 778.521
Amortizacija zmanj$anj -231.780 -7.210 -3.242 -242.232 SKUPAJ 862.988 778.521
Prenosi -1.408 10.000 0 8.594
Stanje 31.12.2015 2.096.937 65.800 438.439 2.601.175
Neodpisana vrednost
Stanje 01.01.2015 533.497 12.986 522.950 1.069.433
Stanje 31.12.2015 498.146 8.254 466.063 972.463

Druzba nima zastavljenih opredmetenih osnovnih sredstev
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8.1.4 Financ¢ne nalozbe

8.1.4.1 Financ¢ne nalozbe razpolozljive za

Finanéne nalozbe 31.12.2016 31.12.2015 -
prodajo
Finan¢ne nalozbe 79.060.065 75.056.232
razpolozijive za prodajo Finanéne nalozbe 31.12.2016 31.12.2015
Financne nalozbe vrednotene 33.778 46.252 razpoloZljive za prodajo
o posteni vrednosti preko Obveznice 76.203.520 71.841.699
poslovnega izida
Delni AloN 687.899

Financne nalozbe v posojila 250,745 599.873 einiee 5158
in depozite Investicijski skladi 2.640.787 2.526.634
Zivljenjska zavarovanja 79.344.588 75.702.357 Zivljenjska zavarovanja 79.060.065 75.056.232
Finan¢ne nalozbe razpolozljive 95.234.491 80.893.872 Obveznice 92.439.132 77.193.485
za prodajo Delnice 386.375 935.920
Finan¢ loZ jil 1.746.851 .742.407
) |nancn§ nalozbe v posojiia 689 ’ 0 Investicijski skladi 2.408.984 2.764.467
in depozite
Premozenjska zavarovanja 96.981.342  90.636.279 Premozenjska zavarovanja 95.234.491 80.893.872
Finanéne nalozbe 174.294.556  155.950.104 Obveznice 168.642.652 149.035.184
razpoloZljive za prodajo Delnice 602.133 1.623.819
Finan¢ne nalozbe vrednotene 33.778 46.252 Investicijski skladi 5.049.771 5.291.101
po posteni vrednosti preko - .

Skupaj finanéne nalozbe 174.294.556 155.950.104

poslovnega izida

Financne nalozbe v posojila 1.997.598 10.342.280
in depozite
Skupaj finanéne nalozbe 176.325.932 166.338.636

31.12.2016 31.12.2015

Zapadlost do 1 leta 4.157.369 4.633.425
Zapadlost nad 1 leto 75.187.219 71.068.932
Zivljenjska zavarovanja 79.344.588 75.702.357
Zapadlost do 1 leta 12.311.759 22.355.392
Zapadlost nad 1 leto 84.669.583 68.280.887
Premozenjska zavarovanja 96.981.342 90.636.279
Zapadlost do 1 leta 16.469.128 26.988.817
Zapadlost nad 1 leto 159.856.804 139.349.819
Skupaj finanéne nalozbe 176.325.932 166.338.636

Skupna vrednost finan¢nih nalozb v Zivljenjska zavarovanja
brez denarja in denarnih ustreznikov in brez terjatev v letu
2016 znasa 127.519.627 EUR, v premozZenjska zavarovanja pa
96.981.342 EUR. Skupna vrednost finan¢nih nalozb vrednotenih
po posteni vrednosti preko poslovnega izida v lasti zavarovalnice
skozi poslovni izid znasa 33.778 EUR.

razpolozljive za prodajo

Gibanje finan¢nih nalozb 2016 2015
razpolozljivih za prodajo

Zacetno stanje 1. januar 155.950.104 142.183.047
Nakupi 37.510.196 49.153.997
Prodaje -26.891.821 -35.720.677
Realizirani dobicki -1.112.022 1.103.809
Realizirane izgube 37.278 -369.519
Prevrednotenje zaradi -184.640 -400.552
spremembe poStene vrednosti
Prevrednotenje 8.985.461 0
Konéno stanje 31. december 174.294.556 155.950.104

Vecina finan€nih nalozb razpolozljivih za prodajo je trznih
nalozb, ki so v raCunovodskih izkazih prikazane po posteni
vrednosti. Na bilan¢ni datum v stanju ni bilo finan¢nih nalozb
razpoloZljivih za prodajo, ki bi dospele in ne bi bile izplacane.
Druzba v svojih portfeljih nima podrejenih dolZniskih vrednostnih
papirjev.
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8.1.4.2 Financéne nalozbe vrednotene

C i € Gibanje finan¢nih nalozb 2016 2015
po posteni v_re_dnostl preko v posojila in depozite
poslovnega izida . —
Zacetno stanje 1. januar 10.342.281 17.040.654
Finanéne nalozbe vrednotene 3112.2016 3112.2015 Povecanja 106.562 10.708.961
po posteni vrednosti preko Zmanjsanja -8.451.245 17.407.334
poslovnega izida
- Konéno stanje 31. december 1.997.598 10.342.281
Zivljenjska zavarovanja 33.778 46.252
Investicijski skladi 33.778 46.252
Skupaj finanéne nalozbe 33.778 46252 8.1.5  Sredstva zavarovancey, ki
vrednotene po posteni vrednosti prevzemajo nalozbeno tveganje
preko poslovnega izida
V okviru postavke sredstev zavarovancev, ki prevzemajo
naloZzbeno tveganje, so izkazane dolgoro¢ne nalozbe sklada
nalozbenega tveganja v enote investicijskih skladov, ki so
Gibanje financnih nalozb 2016 2015 razvr§¢ene v skupino finan¢nih nalozb vrednotene po posteni
vrednotenih po posteni vrednosti vrednosti. Vse naloZbe so trzne nalozbe. Sredstva zavarovanceyv,
preko poslovnega izida ki prevzemajo nalozbeno tveganje se nanasajo na tocke skladov,
Zatetno stanje 1. januar 46.252 41195 Ki so nominirani v evrih in izkazane po posteni vrednosti.
Nakupi 708.490 40011 gredstva zavarovancev, ki 31.12.2016 31.12.2015
Prodaje 724.442 -735.993 prevzemajo nalozbeno tveganje
Realizirani dobicki 7.988 7.945 Investicijski skladi 48.175.039 42.154.584
Realizirane izgube -4.647 -6.432 Skupaj sredstva 48.175.039 42.154.584
b ; ; ) 474 zavarovancev, ki prevzemajo
revrednotenjevzaradl . 37 -47 nalozbeno tveganje
spremembe poStene vrednosti
Konéno stanje 31. december 33.778 46.252

8.1.4.3 Financ¢ne nalozbe v posojila in

depozite
Finan¢ne nalozbe v posojila 31.12.2016 31.12.2015
in depozite
Kratkoro€ni depoziti 0 342.038
Kratkoro€na posojila 250.746 257.836
Zivljenjska zavarovanja 250.746 599.874
Kratkoro€ni depoziti 1.507.376 9.589.032
KratkoroCna posojila 0 20.462
Dolgoro¢na posojila 239.475 132.913
Premozenjska zavarovanja 1.746.851 9.742.407
KratkoroCni depoziti 1.507.377 9.931.070
Kratkoro€na posojila 250.746 278.298
Dolgoro¢na posojila 239.475 132.913
Skupaj finanéne nalozbe v 1.997.598 10.342.281

posojila in depozite

Gibanje sredstev zavarovancev, 2016 2015
ki prevzemajo nalozbeno tveganje

Zacetno stanje 1. januar 42.154.584 38.901.194
Nakupi 16.924.115 12.953.467
Prodaje -13.224.308 -10.135.638
Realizirani dobicki 209.078 390.352
Realizirane izgube -474.494 -196.655
Prevrednotenje zaradi 2.586.064 241.864

spremembe poStene vrednosti

Konéno stanje 31. december 48.175.039 42.154.584
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8.1.6 Terjatve

31.12.2016 31.12.2015
ZIVLJENJSKA ZAVAROVANJA
1. Terjatve iz neposrednih zavarovalnih poslov 389.807 300.314
Terjatve do zavarovalcev 114.398 93.554
Terjatve do zavarovalnih posrednikov 275.409 206.760
Druge terjatve iz neposrednih zavarovalnih poslov 0 0
2.Terjatve iz sozavarovanja in pozavarovanja 1.456.939 931.933
Terjatve za deleze pozavarovateljev v Skodah 453.782 647.474
Druge terjatve iz sozavarovanja in pozavarovanja 1.003.157 284.459
3.Druge kratkoroéne terjatve 138.083 62.399
4. Kratkorocne terjatve iz financiranja 1.018 858
5.Dolgorocne terjatve 11.683 101.566
6. Terjatve za odmerjeni davek 0 0
Skupaj Zivljenjska zavarovanja 1.997.532 1.397.070
OSTALA ZAVAROVANJA
1. Terjatve iz neposrednih zavarovalnih poslov 4.972.352 4.960.916
Terjatve do zavarovalcev 4.972.352 4.960.916
Terjatve do zavarovalnih posrednikov 0 0
2.Terjatve iz sozavarovanja in pozavarovanja 1.481.779 2.475.128
Terjatve za premijo iz sprejetega sozavarovanja/pozavarovanja 161.836 104.387
Terjatve za deleZe pozavarovateljev v §kodah 729.967 1.763.787
Terjatve za deleZe sozavarovateljev v Skodah 37.799 64.183
Druge terjatve iz sozavarovanja in pozavarovanja 552177 542.770
3.Druge kratkoroéne terjatve 2.392.994 2.978.924
Druge kratkorocne terjatve iz zav.poslov do druzb v skupini 217.964 241.020
Druge kratkorocne terjatve iz zav.poslov do drugih 26.019 28.315
Druge kratkorocne terjatve 2.149.011 2.709.589
4. Terjatve za odmerjeni davek 0 0
5. Terjatve za odloZeni davek 0 0
Skupaj ostala zavarovanja 8.847.125 10.414.968
SKUPAJ 10.844.657 11.812.038
Medsebojni pobot -1.645.886 -2.185.179
SKUPAJ 9.198.771 9.626.859

V Zzivljenjskih zavarovanjih najvecji delez terjatev predstavljajo
druge kratkoro¢ne terjatve do drugih, kjer zavarovanec prevzema
nalozbeno tveganje. V premoZzenjskih zavarovanjih znasajo terjatve
do zavarovalcev 4.972.351 EURIn se nanasajo na terjatve iz naslova
zavarovalnih premij.

Terjatve iz pozavarovanja in sozavarovanja skoraj v celoti
predstavljajo terjatve iz pozavarovanja do podijetij znotraj skupine
Generali.

Terjatve iz naslova pozavarovalnih pogodb v letu 2016 niso bile
oslabljene. Terjatve iz naslova pozavarovalnih pogodb na dan
31.12.2016 v viSini 2.442.479 EUR imajo ro¢nost krajso od 12

mesecey, terjatve iz naslova pozavarovalnih pogodb v visini 496.
240 EUR imajo ro¢nost daljSo od 12 mesecev.

Druge terjatve iz zavarovalnih poslov ostalih zavarovanj predstavljajo
predvsem terjatve iz naslova obdelave tujih avtomobilskih Skod. Na
dan 31.12.2016 druzba nima zavarovanih in zastavljenih terjatev.
Terjatve so vrednotene po odplacni vrednosti zmanjSane za
popravek vrednosti terjatev, ki je prikazan v spodnji tabeli.

Medsebojni pobot terjatev in obveznosti med premozenjskimi
zavarovaniji in Zivljenjskimi zavarovanji obsega medsebojne terjatve
in obveznosti, ki ve¢inoma nastanejo zaradi placevanja tekocih
zapadlih obveznosti le iz enega transakcijskega rac¢una ne glede
na razdelitev posrednih stroSkov zavarovalnice.
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8.1.6.1 Terjatve do zavarovancev

Terjatve za zavarovalno premijo v drZavi

Zivljenjska zavarovanja

2016 2015
. II. 1. V. V. Skupaj Skupaj

0-30 dni 31-60 dni 61-90 dni 91-180 dni Ve kot 181 dni
Do pravnih oseb v drzavi 90.134 7.510 1.042 12.603 121.325 232.614 212.006
popravek vrednosti -9.693 -3.004 -625 -12.603 -121.325 -147.250 -134.492
SKUPAJ DO PRAVNIH OSEB V DRZAVI 80.441 4.506 17 0 0 85.364 77.514
Do fiziénih oseb v drzavi 172.364 49.349 1.282 37.899 1.405.084 1.665.978 1.662.424
popravek vrednosti -24.396 -19.740 -769 -37.899  -1.405.084 -1.487.888  -1.492.709
SKUPAJ DO FIZICNIH OSEB V DRZAVI 147.968 29.609 513 0 0 178.090 169.715
SKUPAJ V DRZAVI 228.409 34115 930 0 0 263.454 247.229
Skupaj terjatve 262.498 56.859 2.324 50.502 1.526.409 1.898.592 1.874.430
Skupaj popravek vrednosti terjatev -34.089 -22.744 -1.394 -50.502  -1.526.409 -1.635.138 -1.627.202
SKUPAJ TERJATVE DO ZAVAROVALCEV 228.409 34.115 930 0 0 263.454 247.228

Terjatve za zavarovalno premijo v drZavi

PremoZenjska zavarovanja

2016 2015

l. Il.
0-30 dni 31-60 dni

Il V. V. Skupaj Skupaj
61-90dni  91-180 dni Vec kot 181 dni

Do pravnih oseb v drzavi 726.302 280.972 96.454 300.861 1.731.011 3.135.600 3.077.043
popravek vrednosti 0 -27.356 -9.645 -92.940  -1.433.698 -1.563.639  -1.551.978
SKUPAJ DO PRAVNIH OSEB V DRZAVI 726.302 253.616 86.809 207.921 297.313 1.571.961 1.525.065
Do fizicnih oseb v drzavi 4.692.665 255.843 115.068 140.909  2.490.653 7.695.138 7.987.424
popravek vrednosti 0 -25.584 -11.507 -84.567  -2.490.653  -2.612.311 = -2.721.017
SKUPAJ DO FIZICNIH OSEB V DRZAVI 4.692.665 230.259 103.561 56.342 0 5.082.827  5.266.407

SKUPAJ TERJATVE DO ZAVAROVALCEV = 5.418.967 483.875

190.370 264.263 297.313 6.654.788 6.791.472

Skupaj terjatve 5.418.967 536.815

211.522 441.770 4.221.664 10.830.738  11.064.466

Skupaj popravek vrednosti terjatev 0 -52.940

-21.152 -177.507  -3.924.351 -4175.950  -4.272.995

SKUPAJ TERJATVE DO ZAVAROVALCEV ~ 5.418.967 483.875

190.370 264.263 297.313 6.654.788 6.791.471

Terjatve ki so v zgornjih tabelah vklju¢ene v razred od 0 do
30 dni, vsebujejo terjatve, ki na dan 31.12.2016 niso zapadle, in
sicer v visini 3.818.665,7EUR (31.12. 2015 v viSini 3.857.362 EUR).

Povecanije terjatev do zavarovancev se nanasa na povecanje
sklenjenih zavarovalnih pogodb. Terjatve so pripoznane po
posteni vrednosti in vrednotene po odplacni vrednosti zmanjSane
za popravek vrednosti terjatev.

Druzba razporeja terjatve v 5 razli¢nih skupin. Prva skupina
predstavlja terjatve z najmanjsim tveganjem oziroma $e nezapadle
terjatve in peta skupina predstavlja terjatve z najvecjim kreditnim
tveganjem. Terjatve so razporejene v razli¢ne skupine glede na
njihovo kreditno tveganje.

Tabeli ne zajemata zmanjSanja terjatev za prepozno prejete
banc¢ne izpiske v visini 149.059 EUR pri Zivljenjskih zavarovanjih
ter 1.682.436 pri ostalih zavarovanijih.
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Tabela gibanja popravka vrednosti terjatev iz zavarovalnih pogodb
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ZIVLJENJSKA ZAVAROVANJA 31.12.2016 31.12.2015
Kratkoro€no odloZeni stroSki
pridobivanja zavarovanj

Na zaéetku leta 1.174.998 1.495.330
Povecanja 78.958 51.331
Zmanj$anja -504.019 -371.663

Na koncu leta 749.937 1.174.998

8.2 KAPITAL IN DOLZNISKE
OBVEZNOSTI

8.21 Kapital

31.12.2016 31.12.2015

Osnovni kapital 39.520.347 39.520.347
Kapitalske rezerve 3.876.387 3.729.236
Presezek iz prevrednotenja 7.578.016 7.244.716
Prenesena izguba -6.938.111 -10.896.963
Dobicek/izguba poslovnega leta 0 0
Skupaj kapital 44.036.639 39.597.336

8.2.1.1 Osnovni kapital

Osnovni kapital sestoji iz 2.364.563 kosovnih delnic, vseh
vplacanih v celoti s strani Generali CEE Holding, v skupnem
znesku 39.468.585 EUR. Znesek nenominiranega kapitala
v viSini 51.762 EUR predstavlja protivrednost 3.101 kosovne
delnice.

Podatki o osnovnem kapitalu so vpisani v Delnisko knjigo
zavarovalnice, ki se nahaja v Pravni sluzbi zavarovalnice
na njenem sedezu. Vse delnice so delnice istega razreda,
brez prednosti in omejitev in so bile v celoti vplacane. Razen
osnovnega kapitala zavarovalnica ni izdala drugih listin
o pravicah do udelezbe, zamenljivih obveznic in podobnih

ZIVLJENJSKA ZAVAROVANJA 31.12.2015 Sprememba 31.12.2016
Popravek vrednosti terjatev iz naslova zavarovalnih pogodb: 1.627.202 7.936 1.635.138
PREMOZENJSKA ZAVAROVANJA 31.12.2015 Sprememba 31.12.2016
Popravek vrednosti terjatev iz naslova zavarovalnih pogodb: 4.272.995 -97.045 4.175.950
Odhodki iz naslova slabitve terjatev iz zavarovalnih pogodb
PremoZenjska zavarovanja 2016 2015
Odprava popravka vrednosti terjatev -97.045 -284.142
Odpisi terjatev 100.288 154.383
Skupaj odhodki oslabitve terjatev 3.243 -129.759
Zivljenjska zavarovanja
Odprava popravka vrednosti terjatev 7.936 -4.237
Odpisi terjatev 453 1
Skupaj odhodki oslabitve terjatev 8.388 -4.236
8.1.7  Denar in denarni ustrezniki
Denar in denarni ustrezniki Zivljenjska zavarovanja PremoZenjska zavarovanja Skupaj
2016 2015 2016 2015 2016 2015
Denarna sredstva na racunih pri bankah 2.495.492 2.307.576 4.209.461 2.744.302 6.704.953 5.051.878
KratkoroCni depoziti 1.100.008 51.049 1.598.135 3.185.412 2.698.143 3.236.461
SKUPAJ 3.595.500 2.358.625 5.807.596 5.929.714 9.403.096 8.288.339
8.1.8 Druga sredstva
ZIVLJENJSKA ZAVAROVANJA 31.12.2016  31.12.2015 PREMOZENJSKA ZAVAROVANJA 31.12.2016  31.12.2015
OdloZeni stroski najemnin 66.060 54.620 Druge kratkorocne aktivne ¢asovne 314.202 433.452
Kratkoro¢no odloZeni stroSki pridobivanja 749.937  1.174.997 razmejitve
zavarovanj PREMOZENJSKA ZAVAROVANJA 314.202 433.452
Druge kratkoro¢ne aktivne ¢asovne 0 490
razmejitve SKUPAJ 1.130.199 1.663.559
SKUPAJ ZIVLJENJSKA ZAVAROVANJA 815.997 1.230.107

Pretezni del odlozenih stroSkov premozenjskih zavarovanj
se nana$a na razmejene stroSke za sponzorstva, reklame,
najemnine in druge storitve, pretezni del odloZenih stroskov
zivljenjskih zavarovanj pa na kratkoro¢no odloZene stroske
pridobivanja zavarovanj.

vrednotnic.

Stanje osnovnega kapitala v letih 2016 in 2015:

OSNOVNI KAPITAL 2016

Stevilo delnic ~ Skupna vrednost
Generali CEE Holding 2.364.563 39.468.585
NENOMINIRANI KAPITAL 3.101 51.762
SKUPAJ OSNOVNI KAPITAL 2.367.664 39.520.347

OSNOVNI KAPITAL 2015

Stevilo delnic ~ Skupna vrednost

Generali CEE Holding 2.364.563 39.468.585
NENOMINIRANI KAPITAL 3.101 51.762
SKUPAJ OSNOVNI KAPITAL 2.367.664 39.520.347

V letu 2016 se Stevilo delnic ni spremenilo in ostaja enako, kot
na dan 31.12.2015. 2.364.563 delnic druzbe je v celoti v lasti s
Generali CEE Holding B.V.

8.2.1.2 Kapitalske rezerve

Kapitalske rezerve v viSini 3.876.387 EUR se v znesku 8 EUR
nanasajo na vplacan presezek kapitala in v znesku 3.876.379 EUR
na odpravo splo$nega prevrednotovalnega popravka kapitala
iz preteklih let ob prehodu na nove racunovodske standarde.

Kapitalske rezerve v osnovi niso izplaéljive lastnikom. Njihovo
mozno uporabo opredeljuje Zakon o gospodarskih druzbah, pri
tem pa morajo biti Se dodatno upostevane dolo¢be regulatorja
Agencije za zavarovalni nadzor.

8.2.1.3 Prenesena cCista izguba preteklih let
in Cisti poslovni izid poslovnega leta

Na dan 31.12.2016 znaSa celotna izguba iz preteklih let
6.938.111 EUR, druzba konec leta 2016 izkazuje dobic¢ek v znesku
3.958.851 EUR. Zavarovalnica bo pokrila izgube iz preteklih let
s pri¢akovanim dobi¢kom v naslednjih letih.

Gibanja poslovnega izida v letu 2016:

Prenesena izguba

Na zacéetku leta -10.896.962
Dobicek premozZenjskih zavarovanj leta 2016 3.434.870
Dobicek zivljenjskih zavarovan;j leta 2016 523.981

Na koncu leta -6.938.111

Gibanja poslovnega izida v letu 2015:

Prenesene izgube

Na zacetku leta -16.453.582
Dobicek premoZenjskih zavarovanj leta 2015 724.823
Izguba Zivljenjskih zavarovanj leta 2015 4.831.797

Na koncu leta -10.896.962

Spremembe zadrzanega dobicka vsebujejo preneseno izgubo
iz preteklih let in dobi¢ek tekocega leta.
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8.2.1.4 Presezek iz prevrednotenja

PreseZek iz prevrednotenja 31.12.2016 31.12.2015 Gibanje presezka iz prevrednotenja 2016 2015
Presezek iz prevrednotenja v zvezi s 4.032.760 3.471.752 Zacetno stanje 1. januar 7.244.715 7.279.627
finan¢nimi nalozbami razpoloZljivimi

I I ) l zhamirazpolozivimi Prevrednotenje zaradi spremembe 3.073.926 1.068.027
za prodajo . )
posStene vrednosti
P Zek i j -766.224 -590.1
resezek iz prevrednotenja za 66 590198 b enos izgub/dobickov v IPI ob 1074744 -734.290
odloZeni davek N
prodaji
Presezek iz prevrednotenja i -14.956 -2.311 .
£6K 1z prevredniofenya iz Prenos izgub/dobickov v IPI ob 184.640 0
naslova oblikovanja rezervacij za slabitvi
odpravnine - aktuarski dobicki
Presezek i tenja i -49.1 -7.
Presezek iz prevrednotenja za 2.795 393 reseze |zlprevre.dn0 ena IZ.. 9196 603
odlozeni davek naslova oblikovanja rezervacij za
odpravnine - aktuarski dobicki
Zivljenjska zavarovanja 3.254.375 2.879.636 . o
IVlieniska zavarovan Prenos deleZa presezka iz -1.507.435 -368.198
Presezek iz prevrednotenja v zvezi s 5.372.199 5.264.423 prevrednotenja pri klas. Ziv. zav.
finanénimi nalozbami razpoloZljivimi (pojasnilo 8.2.2.)
za prodajo Sprememba odlozenih davkov -203.890 7151
Presezek i j -1.020. -894.952 . Rk
resEe ze‘ iz prevrednotenja za 1.020.718 894.95 Konéno stanje 31. december 7.578.016 7.244.714
odloZeni davek
Presezek izlprevre?dnotenja 'Z el -5.202 Presezek iz prevrednotenja v kapitalu, ki se nanasa na
naslova pbl|kovanja re?ervgglj .za finanéna sredstva razpoloZljiva za prodajo izhaja iz spremembe
odpravning - aktuarski dobicki postene vrednosti finan¢nih sredstev, razpoloZljivih za prodajo.
PreseZek iz prevrednotenja za 6.400 900 Realizirani dobicki in izgube se nana$ajo na finan¢na sredstva,
odloZeni davek razpolozljiva za prodajo, ki so bila prodana in so razkrita v
T - tocki 9.1.2.5.
Premozenjska zavarovanja 4.323.641 4.365.079 Gibanje presezka iz prevrednotenja, ki se nanasa na
Preseek iz prevrednotenja v zvezi s 9.404.959 8.736.175 spremembo financnih sredstev, razpoloZljivih za prodajo, v
finangnimi nalozbami razpoloZljivimi letu 2016, je prikazano v spodnjem poglavju.
za prodajo
Presezek iz prevrednotenja za -1.786.942 -1.485.150
odloZeni davek
PreseZek iz prevrednotenja iz -49.196 -7.603
naslova oblikovanja rezervacij za
odpravnine - aktuarski dobicki
PreseZek iz prevrednotenja za 9.195 1.293
odloZeni davek
Skupaj presezek iz prevrednotenja 7.578.016 7.244.715
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8.2.2 Zavarovalno tehni¢ne rezervacije in znesek zavarovalno tehni¢nih rezervacij

prenesen pozavarovateljem

ZIVLJENJSKA ZAVAROVANJA 31.12.2016 31.12.2015
Kosmate zavarovalno-tehnicne rezervacije
Kosmate prenosne premije 1.371.682 897.634
Kosmate matematicne rezervacije 51.454.558 49.789.981
Kosmate Skodne rezervacije 1.207.199 1.703.874
Kosmate rezervacije za bonuse in popuste 454,576 332.994
Druge kosmate zavarovalno-tehnicne rezervacije 5.791 5.870
DeleZ presezka iz prevrednotenja iz naslova financnih nalozb, razporejenih 11.613.854 10.106.419
v skupino finanénih sredstev razpoloZljivih za prodajo, ki pripada
zavarovancem po pogodbah klasiénih Zivljenjskih zavarovanj
Skupaj Zivljenjska zavarovanja brez Zivljenjskih zavarovanj, 66.107.660 62.836.772
kjer zavarovanec prevzema nalozbeno tveganje
Zivljenjska zavarovanija, kjer zavarovanec prevzema nalozbeno tveganje 0 0
MatematiCne rezervacije kjer zavarovanec prevzema nalozbeno tveganje 48.145.688 42.116.964
Skupaj zZivljenjska zavarovanja 114.253.349 104.953.736
PREMOZENJSKA ZAVAROVANJA
Kosmate zavarovalno-tehnicne rezervacije
Kosmate prenosne premije 18.764.528 18.310.200
Kosmate Skodne rezervacije 60.407.686 58.853.550
Kosmate rezervacije za bonuse in popuste 3.250.711 2.948.635
Druge kosmate zavarovalno-tehni¢ne rezervacije 2.201.180 2.224.646
Skupaj premozenjska zavarovanja 84.624.105 82.337.031
Skupaj ZTR 150.731.765 145.173.803
Skupaj 198.877.454 187.290.767

Zavarovalnica matemati¢ne rezervacije za skupinska zavarovanja
kreditojemalcev (cenika LRKF, LRKF2) izra¢unava na podlagi
ocene in sicer na podlagi izraCuna rezervacije za prenosne premije.

Delez presezka iz prevrednotenja iz naslova finanénih nalozb,
razporejenih v skupino finanénih sredstev razpolozljivih za
prodajo, ki pripada zavarovancem po pogodbah klasi¢nih
zivljenjskih zavarovanj s pravico do udelezbe v dobi¢ku.

Gibanje deleza presezka iz prevrednotenja iz naslova finan¢nih
nalozb, razporejenih v skupino finan¢nih sredstev razpolozljivih
za prodajo, ki pripada zavarovancem po pogodbah klasi¢nih
zivljenjskih zavarovanj:

Razmejene Razmejene
obveznosti do obveznosti do
zavarovalcevv  zavarovalcev v

2016 2015
Na zaéetku leta 10.106.419 9.738.221
Sprememba ustreznega deleza 1.507.435 368.198
postene vrednosti nalozb
razpoloZljivih za prodajo
Na koncu leta 11.613.854 10.106.419

Delez presezka iz prevrednotenja iz naslova finanénih nalozb,
razporejenih v skupino finan¢nih sredstev razpolozljivih za
prodajo, ki pripada zavarovancem po pogodbah klasi¢nih
zivljenjskih zavarovanj predstavlja 75% nerealiziranih dobi¢kov

in izgub finanénih sredstev vrednotenih kot razpolozljivi za
prodajo in je vklju¢en v druge zavarovalno-tehni¢ne rezervacije.

Konec leta 2016 se je postavka v primerjavi s predhodnim
letom povecala zaradi pozitivhega gibanja vrednosti nalozb
razpolozljivih za prodajo v skladu klasi¢nih zivljenjskih
zavarovanj. Pripoznan pozitivni presezek iz prevrednotenja
nalozb razpolozljivih za prodajo preko izkaza drugega
vseobsegajo¢ega donosa v kapitalu, je razkrit v tocki 8.2.1.4

Postavka je obracunska kategorija in ni pripisana na pogodbe
klasi¢nih zivljenjskih zavarovanj in posledi¢no vklju¢ena v
matematic¢ne rezervacije po posameznih policah vse dokler
dobicki in izgube iz naslova nalozb razpolozljivih za prodajo
niso dejansko realizirani preko teko¢ega izkaza poslovnega
izida. Zavarovalnica zagotavlja pokritost zavarovalno-tehni¢nih
rezervacij iz naslova klasi¢nih Zivljenjskih zavarovanj z ustreznimi
nalozbami brez upoStevanja te postavke.

Razvoj Skodnega dogajanja

Razvoj $kodnega dogajanja predstavlja mero zavarovalnice
glede njene zmoznosti ocene dokonénih zneskov obveznosti iz
naslova zavarovalnin. V zgornjem delu tabele je predstavljeno,
kako je zavarovalnica spreminjala ocene glede dokonénih
zneskov obveznosti za Skode za premozenjska zavarovanja
v odvisnosti od leta nastanka Skode. Spodnji del tabele
predstavlja zneske $kodnih rezervacij v premozenju, katerih
sestevek po letih nastanka skode, je prikazan v bilanci stanja.
Zavarovalnica glede na svoj portfelj ocenjuje, da je leto nastanka
Skode najprimernej$a osnova za spodnjo analizo.
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2016
Leto nastanka Skode 2001 in prej 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 31.12.2016
Ocena dokonénih stroskov $kod Skupaj (v EUR)
Na koncu leta nastanka $kode 8.406.538 5.763.012 7.028.282 8.154.770 10.695.930 17.840.716 23.510.555 32.050.529 30.825.364 36.386.130 36.590.302 40.370.345  47.282.643  41.286.021 38.056.510 ~ 39.171.443
Eno leto kasneje 9.469.174 7.990.435 8.481.165 9.859.643 9.571.274 16.261.898 22.249.362  31.400.375 30.432.135 35.842.791 35.696.937  38.047.981 43.080.816 ~ 39.804.110  37.409.934
Dve leti kasneje 10.100.822 7.918.111 7.989.168 9.372.213 8.973.534 16.105.590 21.321.842  31.257.367 29.815.358 35.565.363 34.844.122 37.342.896  41.595.256  39.063.010
Tri leta kasneje 10.390.237 7.178.592 7.911.145 9.439.536 8.898.708 16.061.750 20.846.777  31.160.650 30.271.930 34.963.024 34.583.422 36.096.079 42.395.328
Stiri leta kasneje 9.489.661 6.959.747 7.849.604 8.953.149 8.289.046 15.688.207 20.534.052  29.661.265 29.292.505 34.422.289 33.445.462  34.741.423
Pet let kasneje 9.192.140 6.697.561 7.449.632 8.613.333 8.196.515 15.379.018 20.328.755 28.506.998 28.916.765 34.024.770  32.951.727
Sest let kasneje 9.058.247 6.497.061 7.128.395 8.517.343 8.133.729 15.060.841 20.128.417  28.310.382  28.460.142  33.345.510
Sedem let kasneje 8.934.397 6.332.327 7.101.458 8.425.721 8.034.942 14.817.128 19.737.908  27.871.788  27.237.302
Osem let kasneje 8.761.626 6.243.146 6.991.468 8.384.551 7.995.963 14.634.076 19.209.567  27.609.857
Devet let kasneje 8.736.191 6.243.062 6.916.152 8.326.671 7.783.003 14.470.969 19.086.488
Deset let kasneje 8.654.705 6.463.330 6.900.833 8.304.971 7.770.769 14.414.780
Enajst let kasneje 8.609.501 6.463.330 6.810.187 8.052.858 7.618.113
Dvanajst let kasneje 8.490.062 6.463.330 6.748.754 7.979.507
Trinajst let kasneje 8.486.355 6.721.526 6.743.329
Stirinajst let kasneje 8.474.478 6.660.047
Petnajst let kasneje 8.470.832
Trenutna ocena dokonénih strokov $kod 8.470.832 6.660.047 6.743.329 7.979.507 7.618.113 14.414.780 19.086.488  27.609.857 27.237.302 33.345.510 32.951.727  34.741.423 42.395.328  39.063.010  37.409.934  39.171.443
Celotne likvidirane Skode -8.450.152 -6.621.957 -6.218.273 -7.529.713 -7.251.481 -13.517.064 -17.704.429 -26.516.076 -24.978.750 -29.475.295 -29.107.105 -31.257.187 -36.046.894 -31.591.486 -28.467.542 -22.055.776
Obveznosti za nereSene prijavijene Skode pripoznane v bilanci 20.680 38.090 525.056 449.794 366.632 768.759 1.172.512 806.836 1.910.955 3.369.090 3.255.735 2.859.923 5.539.180 6.286.329 6.947.017 9.874.946  44.191.532
Obveznosti za neprijavljene Skode pripoznane 0 0 0 0 0 128.958 209.548 286.945 347.597 501.125 588.887 624.313 809.255 1.185.195 1.995.375 7.240.722 13.917.918
v bilanci
Stroski reSevanja Skod 827 1.524 21.002 17.992 14.665 35.909 55.282 43.271 88.714 154.404 151.104 138.358 247.267 296.834 353.695 677.388 2.298.236
Celotne obveznosti pripoznanane v bilanci 21.507 39.614 546.058 467.786 381.297 933.625 1.437.342 1.137.052 2.347.265 4.024.619 3.995.726 3.622.594 6.595.701 7.768.358 9.296.087 60.407.687
2015
Leto nastanka Skode 2001 in prej 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 31.12.2015
Ocena dokonénih stroskov skod Skupaj (v EUR)
Na koncu leta nastanka Skode 8.406.538 5.763.012 7.028.282 8.154.770 10.695.930 17.840.716 23.510.555 32.050.529 30.825.364 36.386.130 36.590.302 40.370.345 47.282.643 41.286.021 38.056.510
Eno leto kasneje 9.469.174 7.990.435 8.481.165 9.859.643 9.571.274 16.261.898 22.249.362 31.400.375 30.432.135 35.842.791 35.696.937 38.047.981 43.080.816 39.804.110
Dve leti kasneje 10.100.822 7.918.111 7.989.168 9.372.213 8.973.534 16.105.590 21.321.842 31.257.367 29.815.358 35.565.363 34.844.122 37.342.896 41.595.256
Tri leta kasneje 10.390.237 7.178.592 7.911.145 9.439.536 8.898.708 16.061.750 20.846.777 31.160.650 30.271.930 34.963.024 34.583.422 36.096.079
Stiri leta kasneje 9.489.661 6.959.747 7.849.604 8.953.149 8.289.046 15.688.207 20.534.052 29.661.265 29.292.505 34.422.289 33.445.462
Pet let kasneje 9.192.140 6.697.561 7.449.632 8.613.333 8.196.515 15.379.018 20.328.755 28.506.998 28.916.765 34.024.770
Sest let kasneje 9.058.247 6.497.061 7.128.395 8.517.343 8.133.729 15.060.841 20.128.417 28.310.382 28.460.142
Sedem let kasneje 8.934.397 6.332.327 7.101.458 8.425.721 8.034.942 14.817.128 19.737.908 27.871.788
Osem let kasneje 8.761.626 6.243.146 6.991.468 8.384.551 7.995.963 14.634.076 19.209.567
Devet let kasneje 8.736.191 6.243.062 6.916.152 8.326.671 7.783.003 14.470.969
Deset let kasneje 8.654.705 6.463.330 6.900.833 8.304.971 7.770.769
Enajst let kasneje 8.609.501 6.463.330 6.810.187 8.052.858
Dvanajst let kasneje 8.490.062 6.463.330 6.748.754
Trinajst let kasneje 8.486.355 6.721.526
Stirinajst let kasneje 8.474.478
Trenutna ocena dokongnih stroSkov Skod 8.474.478 6.721.526 6.748.754 8.052.858 7.770.769 14.470.969 19.209.567 27.871.788 28.460.142 34.024.770 33.445.462 36.096.079 41.595.256 39.804.110 38.056.510
Celotne likvidirane Skode -8.450.152 -6.559.299 -6.209.122 -7.529.713 -7.190.172 -13.508.382 -17.698.321  -26.487.467  -24.739.738  -29.391.635  -28.996.026  -30.797.655 -35.576.592  -30.297.655  -20.758.007
Obveznosti za nereSene prijavijene Skode pripoznane v bilanci 24.326 162.228 539.633 523.145 501.189 822.235 1.270.637 1.066.661 3.285.882 4.029.033 3.726.102 4.344.069 4.690.515 7.214.702 9.794.879 41.995.235
Obveznosti za neprijavljene Skode pripoznane 0 0 0 0 79.409 140.352 240.609 317.660 434.522 604.102 723.334 954.355 1.328.148 2.291.753 7.503.624 14.617.868
v bilanci
Stro$ki reSevanja Skod 973 6.489 21.585 20.926 23.224 38.504 60.450 54.733 147.188 184.837 175.300 210.182 235.993 377.531 682.534 2.240.448
Celotne obveznosti pripoznanane v bilanci 25.299 168.717 561.218 544.071 603.821 1.001.090 1.571.696 1.439.054 3.867.592 4.817.971 4.624.736 5.508.606 6.254.656 9.883.986 17.981.037 58.853.551
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8.2.21 Prenosna premija

31.12.2016 31.12.2015

Prenosna premija Bruto  Pozavarovalni del Neto Bruto  Pozavarovalni del Neto
PremozZenjska zavarovanja 18.764.528 -426.274 18.338.254 18.310.200 -409.215 17.900.985
Zivljenjska zavarovanja 1.371.682 -1.130.830 240.852 897.634 -697.709 199.925
SKUPAJ 20.136.210 -1.557.104 18.579.106 19.207.834 -1.106.924 18.100.910
PREMOZENJSKA ZAVAROVANJA 31.12.2016 31.12.2015
Bruto  Pozavarovaini del Neto Bruto  Pozavarovalni del Neto

Zacetek leta 18.310.200 -409.215 17.900.985 18.686.617 -363.321 18.323.296
Povecanje v obdobju 18.764.528 -426.274 18.338.254 18.310.200 -409.215 17.900.985
Zmanj$anje v obdobju -18.310.200 409.215 -17.900.985 -18.686.617 363.321 -18.323.296
Stanje konec leta 18.764.528 -426.274 18.338.254 18.310.200 -409.215 17.900.985

Prenosna premija se je v primerjavi s predhodnim obdobjem povecala iz naslova povecanja zavarovalnih pogodb. Stroski
pridobivanja zavarovanj znasajo 15% obracunanih zneskov kosmatih prenosnih premij za premozenjska zavarovanja.

2016 2015
Prenosna premija 22.075.914 21.541.411
Stroski pridobivanja -3.311.386 -3.231.211
Zmanj$ana prenosna premija 18.764.528 18.310.200

za stroSke pridobivanja

Prenosna premija  StroSki pridobivanja

2016 2016
Zacetek leta 21.541.411 3.231.212
Povecanje v obdobju 22.075.914 -3.311.387
Zmanj$anje v obdobju -21.541.411 -3.231.212
Stanje konec leta 22.075.914 -3.311.387

Pri nezivljenjskih zavarovanjih je prenosna premija zmanjSana
za stroske pridobivanja zavarovanj v visini 15% Ta odstotek je
bil dolo¢en izkustveno ob pri¢etku delovanja zavarovalnice, saj
bi uporaba nacel zavarovalnega standarda za izra¢un prenosne
premije pomenila preveliko in nerealno oziroma neupravi¢eno
zmanjsevanje prenosnih premij v za¢etnem obdobju delovanja
zavarovalnice. Ker dejanski stroski pridobivanja $e vedno
presegajo odstotek je zavarovalnica tudi konec leta 2016
uporabila enak odstotek znizanja.
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ZIVLJENJSKA ZAVAROVANJA 31.12.2016 31.12.2015
Bruto  Pozavarovalini del Neto Bruto  Pozavarovalni del Neto

Zacetek leta 897.634 -697.709 199.925 658.845 -464.302 194.543
Povecanje v obdobju 474.048 -433.121 40.927 238.789 -233.407 5.382

Konec leta 1.371.682 -1.130.830 240.852 897.634 -697.709 199.925

8.2.2.2 Matematicne rezervacije

ZIVLJENJSKA ZAVAROVANJA 31.12.2016 31.12.2015

Matematicne rezervacije Bruto  Pozavarovalni del Neto Bruto  Pozavarovalni del Neto

Zacetek leta 49.789.981 -24.894.991 24.894.990 49.921.232 -24.960.616 24.960.616
Izplatila za smrt in doZivetje -4.770.176 701.347 -4.068.829 -6.166.052 1.077.591 -5.088.461
Sprememba rezervacij 6.434.753 -1.533.635 4.901.118 6.034.800 -1.011.966 5.022.834

Konec leta 51.454.558 -25.727.279 25.727.279 49.789.981 -24.894.991 24.894.991

Povec&anje matemati¢nih rezervacij se nanasa na placila zavarovalnih premij ter obrestovanje.
8.2.2.3 Skodne rezervacije
ZIVLJENJSKA ZAVAROVANJA 31.12.2016 31.12.2015
Bruto  Pozavarovalni del Neto Bruto  Pozavarovalni del Neto
Evidentirane Skode 1.086.300 -685.210 401.090 633.891 -325.523 308.368
Nastale neprijavljene Skode 617.574 -308.775 308.799 551.372 -275.686 275.686

Stanje zacetek leta 1.703.874 -993.985 709.889 1.185.263 -601.209 584.054
Izplacila Skod, odkupov in 5.923.459 -5.490.890 432.569 6.990.175 -5.977.996 1.012.179
potekov v letu
Sprememba rezervacije -496.674 374.551 -122.124 518.610 -392.788 125.823
Izplatila Skod v letu 5.923.459 -5.490.890 432.569 6.990.175 -5.977.996 1.012.179
(sprememba rezervacij)

Skupaj konec leta 1.207.200 -619.434 587.766 1.703.873 -993.997 709.876
Evidentirane $kode 621.040 -326.367 294.674 1.086.300 -685.210 401.090
Nastale neprijavljene Skode 586.159 -293.067 293.091 617.574 -308.775 308.799

Skupaj konec leta 1.207.199 -619.434 587.765 1.703.874 -993.985 709.889
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PREMOZENJSKA 31.12.2016 3112.2015 — Delez presezka iz prevrednotenja, ki pripada
ZAVAROVANJA zavarovancem po pogodbah klasi¢nih zZivljenjskih zavarovanj
Bruto  Pozavarovalni del Neto Bruto  Pozavarovalni del Neto
. . . 2016 2015
Evidentirane Skode 43.656.868 -10.940.510 32.716.359 44.522.217 -11.759.718 32.762.499
Na zacetku leta 10.106.419 9.738.221
Nastale neprijavljene Skode 15.196.682 -1.852.111 13.344.571 15.940.674 -2.154.840 13.785.835
Sprememba ustreznega deleza 1.513.225 368.198
Stanje zacetek leta 58.853.550 -12.792.620 46.060.930 60.462.892 -13.914.558 46.548.334 postene vrednosti nalozb
o ) razpoloZzljivih za prodajo
Izplacilo Skod v letu (skozi IP1) 32.319.738 -2.787.310 29.532.428 31.867.488 -3.351.773 28.515.715
Na koncu leta 11.619.645 10.106.419
Povecanije rezervacij — Skode 629.029 169.412 798.441 -431.860 641.697 209.837
tekoce leto
Povecanje rezervacij — Skode 925.107 -1.914.976 -989.869 -1.177.481 480.240 -697.241
preteklo leto (skozi IPI) 8.2.2.5 Rezervacije za bonuse, popuste in storno
Izplagilo Skod v letu -32.319.738 2.787.310 -29.532.428 -31.867.488 3.351.773 -28.515.715 -
(sprememba obveznosti) PREMOZENJSKA ZAVAROVANJA 31.12.2016 31.12.2015
Stanje konec leta 60.407.686  -14.538.184 45.860.502 58.853.550  -12.792.621 46.060.929 Bruto  Pozavarovalni del Neto Bruto  Pozavarovalni del Neto
Zacetek let: 2.948.635 -14.962 2.933.673 2.767.145 -9.290 2.757.855
Evidentirane $kode 45.939.060 12.852.109 33.086.951 43.656.868  -10.940.510 32.716.359 aceterieta
Povecanje v obdobju (skozi IPI) 610.705 308.571 919.276 272.146 84.984 357131
Nastale neprijavljene Skode 14.468.626 -1.686.073 12.782.553 15.196.682 -1.852.111 13.344.571
Izplagila v obdobju -308.629 -308.629 -617.257 -90.657 -90.657 -181.313
Stanje konec leta 60.407.686 -14.538.182 45.869.504 58.853.550 -12.792.621 46.060.929
Konec leta 3.250.711 -15.020 3.235.692 2.948.635 -14.962 2.933.673
Skupaj konec leta 61.614.885 -15.157.616 46.457.269 60.557.424 -13.786.606 46.770.818
Zivljenjska in ostala
zavarovanja ZIVLJENJSKA ZAVAROVANJA 31.12.2016 31.12.2015
Gibanje skodnih rezervacij, ki se nanasa na prejeto pozavarovanje je vklju¢eno v bruto del, gibanje $kodnih rezervacij, ki se Bruto  Pozavarovalni del Neto Bruto  Pozavarovalni del Neto
nanasa na oddano sozavarovanje pa v pozavarovalni del. N
Zacetek leta 332.994 0 332.994 233.236 0 233.236
. . ZmanjSanje v obdobju 121.582 0 121.582 99.759 0 99.759
8.2.2.4 Druge zavarovalno tehni¢ne rezervacije (sprememba rezervacij)
Konec leta 454.576 0 454.576 332.994 0 332.994
31.12.2016 31.12.2015
DeleZ presezka iz prevrednotenja, 11.619.645 10.106.419
ki pripada zavarovancem po
pogodbah klasi¢nih Zivijenjskin 8.2.2.6 Zavarovalno tehni¢ne rezervacije v korist zivljenjskih zavarovancev,
zavarovan; ki prevzemajo nalozbeno tveganje
Rezervacije za neiztekle rizike 2.201.180 2.224.646 . . . )
— Rezervacije, kjer zavarovanec prevzema nalozbeno tveganje
Rezervacije za bonuse, bonuse 3.705.287 3.281.629
popuste in storno ZIVLJENJSKA ZAVAROVANJA 31.12.2016 31.12.2015
Skupaj druge zavarovalno 17.526.111 15.618.565 Bruto Pozavarovalni del Neto Bruto Pozavarovalni del Neto
tehnicne rezervacije Stanje zatetek leta 42116961  -21.074.634  21.042.327  38.857583  -19.444.943  19.412.640
Razgrajene rezervacije in 10.587.058 -5.293.527 5.293.531 7.845.673 -3.922.838 3.922.835

— Rezervacije za neiztekle rizike sprememba v letu (skozi IPI)

Izplagila za smrt in izstope (skozi IPI) -4.558.331 2.279.166 -2.279.165 -4.586.295 2.293.148 -2.293.147
PREMOZENJSKA 31.12.2016 31.12.2015
ZAVAROVANJA Konec leta 48.145.688 -24.088.996 24.056.693 42.116.961 -21.074.634 21.042.327
Bruto  Pozavarovalni del Neto Bruto  Pozavarovalni del Neto
Zacetek leta 2.224.646 0 2.224.646 2.613.451 0 2.613.451
Sprememba v letu (skozi IPI) -23.466 0 -23.466 -388.805 0 -388.805
Konec leta 2.201.180 0 2.201.180 2.224.646 0 2.224.646

Glede na dolocila pozavarovalne pogodbe zavarovalnica ne izkazuje pozavarovalnega dela drugih zavarovalno-tehni¢nih
rezervacij za neiztekle rizike.
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8.2.3 Druge rezervacije

ZIVLJENJSKA ZAVAROVANJA 31.12.2016 31.12.2015
Rezervacije za odpravnine in 240.631 199.015
jubilejne nagrade
Druge rezervacije 2.795 10.742
Skupaj zZivljenjska zavarovanja 243.426 209.757

PREMOZENJSKA ZAVAROVANJA

Rezervacije za jubilejne nagrade so bile izraCunane na
podlagi osnovne pla¢e prve tarife iz kolektivhe pogodbe o
zavarovalnistvu (pomnozeno z 1 za 10 let, pomnozeno z 1,5 za
20 let ter pomnozeno z 2 za 30 let delovne dobe pri delodajalcu)
in temeljijo na delovni dobi pri podjetju.

Rezervacije za odpravnine ob poteku pogodbe za dolo¢en
Cas so bile izraGunane na podlagi visine odpravnine, ki je 1/5
povprecne pla¢e zadnjih treh mesecev v primeru zaposlitve za
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8.2.4 Odlozene obveznosti za davek

8.2.4.2 Odlozene obveznosti za davek

POBOT ODLOZENI DAVKI 31.12.2016 31.12.2015 ODLOZENE OBVEZNOSTI ZA DAVEK 31.12.2016 31.12.2015
Terjatve za odloZeni davek 44.277 1.293 ZIVLJENJSKA ZAVAROVANJA
Obveznosti za odloZeni davek 1.786.943 1.485.150 Prevrednotenje finan¢nih nalozb 766.225 590.198
Skupaj 1.742.666 1.483.857 Skupaj Zivljenjska zavarovanja 766.225 590.198
Terjatve in obveznosti za odloZzene davke se v celoti nanasajo PREMOZENJSKA ZAVAROVANJA
na isto davéno upravo, zato jih druzba izkazuje v pobotani visini. Prevrednotenje finanénih nalozb 1.020.718 894.952
Skupaj premozenjska zavarovanja 1.020.718 894.952
8.2.41 Odlozene terjatve za davek Skupaj 1.786.943 1.485.150
ODLOZENE TERJATVE ZA DAVEK 31.12.2016 31.12.2015
ZIVLJENJSKA ZAVAROVANJA Spremembe v letu
Druge terjatve za odloZeni davek 2.795 0 OBVEZNOSTI ZA ODLOZENI DAVEK 2016 2015
Iz naslova oblikovanja rezervacij za 27.414 393 Na zaéetku leta 1.485.150 1.491.008
odpravnine Sprememba zaradi prevrednotenja 301.793 -5.858
Skupaj zZivljenjska zavarovanja 30.210 393 financnih sredstev
PREMOZENJSKA ZAVAROVANJA Na koncu leta 1.786.943 1.485.150

Druge terjatve za odlozZeni davek 6.400 0
Iz naslova oblikovanja rezervacij za 7.667 900
odpravnine

Skupaj premozenjska zavarovanja 14.067 900

Druzba oblikuje terjatve za odloZzene davke iz naslova
prevrednotenja in slabitev nalozb razporejenih v skupino
sredstev razpolozljivih za prodajo po 19% stopniji.

ODLOZENE TERJATVE ZA DAVEK 2016 2015
Na zacetku leta 1.293 133.798
Neto sprememba 42.984 -132.505
Konec leta 44.277 1.293

Rezervacije za odpravnine in 550.919 455.639 manj kot eno leto in 1/5 povprecne place zadnjih treh mesecev
jubilejne nagrade + 1/12 tega zneska za vsak nadaljnji mesec.
Druge rezervacije 126.798 125.892
Skupaj premozenjska zavarovanja 677.717 581.531 2016 2015
SKUPAJ LR 791288, zagetku leta 654.653 582.864
. . . ) StroSek sprotnega sluzbovanja 104.716 86.171
Druge rezervacije premozenjskih zavarovanj so oblikovane za
mozne tozbe iz naslova prenosa portfelja pravnega predhodnika StroSek obresti -592 -527
ter za zadrzana sredstva za neizpla¢ane place. =
Izplacila v letu -20.139 -22.811
Rezervacije za odpravnine so bile izraCunane na podlagi Aktuarski dobicki in izgube 52.913 8.957
zneska dveh povpreénih pla¢ v Republiki Sloveniji ali zneska
L . . . Na koncu leta 791.551 654.654
dveh povprec¢nih pla¢ zaposlenega, Ce je ta znesek visji. V
izracun je bil vklju€en tudi znesek prispevkov, ki jih je delodajalec
dolzan plaéati, in sicer 16,1%, v kolikor je odpravnina nad Uredbo
o visini povracil stroskov v zvezi z delom in drugih dohodkov,
ki se ne vstevajo v davéno osnovo.
2016 Rezervacije za neizplacane Rezervacije za tozbhe Rezervacije LEON Skupaj
place
Na zaéetku leta 704 125.188 10.742 136.634
Sprememba med letom 906 0 -7.947 -7.042
Na koncu leta 1.610 125.188 2.795 129.593
2015 Rezervacije za neizplacane Rezervacije za tozbe Rezervacije LEON Skupaj
place
Na zaéetku leta 598 125.188 17 125.803
Sprememba med letom 106 0 10.725 10.832
Na koncu leta 704 125.188 10.742 136.634
Pricakovani diskontirani denarni odlivi za odpravnine in jubilejne nagrade:
LETO 2016 Do 1 leta 1dob5 let Nad 5 let
Rezervacije za druge obveznosti in stroSke ter obveznosti za pokojninske plane 29.331 82.182 680.037
LETO 2016 Do 1 leta 1dob let Nad 5 let
Rezervacije za druge obveznosti in stroSke ter obveznosti za pokojninske plane 34.702 77112 542.839

Druzba v letu 2016 izkazuje obveznosti za odloZzene davke
iz naslova prevrednotenja finan¢nih nalozb, razpoloZljivih za

prodajo.

8.2.5 Obveznosti iz poslovanja

OBVEZNOSTI IZ POSLOVANJA 31.12.2016 31.12.2015
Obveznosti iz naslova zavarovalnih 2.343.134 2.208.304
pogodb
Obveznosti iz naslova pozavarovalnih 55.868.603 51.456.377
pogodb
Obveznosti za odmerjeni davek 305.720 391.611

SKUPAJ 58.517.456 54.056.292

Obveznosti iz naslova zavarovalnih pogodb in druge obveznosti
imajo ro¢nost krajSo od enega leta. Starost obveznosti iz
pozavarovalnih pogodb je razkrita v to¢ki 8.2.5.1.
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8.2.5.1 Obveznosti iz naslova zavarovalnih pogodb in pozavarovalnih pogodb

ZIVLJENJSKA ZAVAROVANJA 31.12.2016 31.12.2015
1.0bveznosti za finanéne nalozbe pozavarovateljev iz naslova pozavarovalnih pogodb pri cedentih 51.550.400 47.645.179
Obveznosti za financne nalozbe pozavarovateljev iz naslova pozavarovalnih pogodb pri cedentih 27.477.556 26.586.697
Obveznosti za financne nalozbe pozavarovateljev iz naslova pozavarovalnih pogodb pri cedentih, kjer 24.072.844 21.058.482
zavarovanec prevzema nalozbeno tveganje
2.0bveznosti za pozavarovalne premije 2.037.707 1.013.033
Skupaj obveznosti iz naslova pozavarovalnih pogodb 53.588.107 48.658.211
Obveznosti iz neposrednih zavarovalnih poslov
1.0bveznosti do zavarovalcev 722.298 543159
Obveznosti do drugih zavarovalcev 83.270 63.762
Obveznosti do drugih zavarovalcev, kjer zavarovanec prevzema nalozbeno tveganje 639.028 479.397
2.0bveznosti do zavarovalnih posrednikov 156.565 334.191
3.Druge obveznosti iz neposrednih zavarovalnih poslov 25141 25.303
Skupaj obveznosti iz neposrednih zavarovalnih poslov 904.004 902.653
Skupaj obveznosti zZivljenjska zavarovanja 54.492.111 49.560.865
PREMOZENJSKA ZAVAROVANJA 31.12.2016 31.12.2015
1.0bveznosti za finanéne nalozbe pozavarovateljev iz naslova pozavarovalnih pogodb pri cedentih 69.150 85.837
2.0bveznosti iz pozavarovanja 2.211.346 2.712.329
Obveznosti za sozavarovalne premije 130.600 55.496
Obveznosti za pozavarovalne premije 1.901.773 2.324.474
Druge obveznosti iz sozavarovanja in pozavarovanja 178.973 332.359
Skupaj obveznosti iz naslova pozavarovalnih pogodb 2.280.496 2.798.166
1.0bveznosti iz neposrednih zavarovalnih poslov 1.439.130 1.305.651
Obveznosti do zavarovalcev 904.834 798.021
Obveznosti do zavarovalnih posrednikov 186 0
Druge obveznosti iz neposrednih zavarovalnih poslov 534.110 507.631
Skupaj obveznosti iz neposrednih zavarovalnih poslov 1.439.130 1.305.651
Skupaj obveznosti premozenjska zavarovanja 3.719.626 4.103.817
Skupaj obveznosti iz naslova pozavarovalnih pogodb 55.868.603 51.456.377
Skupaj obveznosti iz neposrednih zavarovalnih poslov 2.343.134 2.208.304

Najvecji del obveznosti iz naslova pozavarovanja se nanasa na skupino Generali. Obveznosti za finan¢ne nalozbe pozavarovateljev
iz naslova pozavarovalnih pogodb pri cedentih imajo ro¢nost krajSo od enega leta v visini 4.928.257 EUR, ro¢nost od 1 do 5 let

v visini 10.973.828 EUR ter ro¢nost dalj$o od 5 let v vi$ini 28.276.767 EUR.

8.2.56.2 Obveznosti za finanéne nalozbe pozavarovateljev iz naslova pozavarovalnih

pogodb pri cedentih

ZIVLJENJSKA ZAVAROVANJA 31.12.2016 31.12.2015 PREMOZENJSKA ZAVAROVANJA 31.12.2016 31.12.2015
Pozavarovalni depozit Pozavarovalni depozit

Zacetek leta 47.645.179 45.454.918 Zacetek leta 85.837 101.107
Povecanje v obdobju 3.905.221 2.190.261 Povecanje v obdobju -16.687 -15.270
Zmanj$anje v obdobju 0 0 Zmanj$anje v obdobju 0 0
Konec leta 51.550.400 47.645.179 Konec leta 69.150 85.837
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Obveznosti za finanéne nalozbe pozavarovateljev se nanasajo na
oblikovanje obveznosti do pozavarovateljev iz naslova pozavarovalnih
pogodb. Navedene obveznosti zapadejo v pladilo konec prihodnjega
leta. Za obveznosti za finan¢ne nalozbe pozavarovateljev iz naslova
pozavarovalnih pogodb pri cedentih iz naslova zivljenjskih zavarovanj
ni dogovorjena obrestna mera. Pozavarovatelj je v skladu s pogodbo
udelezen v prihodkih iz naslova upravljanja nalozb. Za obveznosti za
finanéne naloZbe pozavarovateljev iz naslova pozavarovalnih pogodb
pri cedentih iz naslova premoZzenjskih zavarovanj je dogovorjeno
obrestna mera 1,5% letno.

8.2.5.3 Obveznosti za davek od dohodkov
pravnih oseb

8.2.5.31 Odhodek za davek

2016 2015
RacCunovodski izid podjetja 4.796.579 6.309.063
Veljavna davéna stopnja 17% 17%
0dhodek za davek po predpisani 815.419 1.072.541
davéni stopnji
Davéni u€inki:
Davéni ucinek prihodkov, ki se pri 0 0
obracunu davka odStejejo
Davéni ucinek odhodkov, ki se pri 145.933 111.264
obracunu davka ne odstejejo
Davéni ucinek prihodkov, ki se pri -88.559 -84.941
obraCunu davka priStejejo
Davéni ucinek uporabe prenesene 0 -480.221
davcne izgube
SKUPAJ ODHODEK ZA DAVEK 872.793 618.643
Efektivna davéna stopnja 18,2% 9,81%
Skupaj odhodek za davek 872.793 618.643
Prihodki iz naslova odloZenih -35.082 -133.798
davkov
Odhodki za davek 837.727 752.441
Skupaj odhodek za davek 872.809 618.643
Placane akontacije -567.089 -227.032
Obveznosti za odmerjeni davek 305.720 391.611

Pri izracunu davka od dohodkov pravnih oseb se upostevajo
prihodki in odhodki, ugotovljeni v izkazu poslovnega izida. Ta
osnova se zviSa za nepriznane odhodke, ki vsebujejo 50%
oblikovanja rezervacij za jubilejne nagrade in odpravnine ob
upokoijitvi, kot odhodki pa se prizna poraba teh rezervacij iz
preteklih let. Odhodki se pri obracunu davka zmanj$ajo tudi
za ustrezni del popravka vrednosti terjatev in odpisa terjatev,
oslabitev finan¢nih nalozb, 50% stroSkov za reprezentanco,
donacije in za druge davéno nepriznane odhodke. Davéna
osnova se zniza za znesek pokrivanja davéne izgube iz preteklih
let. UpoSteva se olajSava za zaposlovanje invalidov, olajSava
za prostovoljno dodatno pokojninsko zavarovanje in ustrezni
del olajsave za donacije.

8.2.6 Druge obveznosti

PREMOZENJSKA ZAVAROVANJA 31.12.2016 31.12.2015
Ostale obveznosti 2.639.542 2.222.463
Vnaprej vracunani stro$ki in odhodki 3.881.198 3.375.436
Kratkoro€no odloZeni prihodki 0 0

Skupaj premozenjska zavarovanja 6.520.740 5.597.899
ZIVLJENJSKA ZAVAROVANJA

Ostale obveznosti 1.771147 2.287.042
Vnaprej vracunani stroski in odhodki 1.816.168 1.779.698
Kratkorocno odloZeni prihodki 6.844 7.870
Skupaj Zivljenjska zavarovanja 3.594.159 4.074.610
SKUPAJ 10.114.899 9.672.509
Medsebojni pobot -1.645.887 -2.185.179
SKUPAJ 8.469.012 7.487.330

Ostale obveznosti premozenjskih zavarovanj sestavljajo
kratkoro¢ne obveznosti do zaposlenih v znesku 973.314 EUR,
preostanek kratkoro¢nih obveznosti se pretezno nanasa na
vracunane stroSke dobaviteljev za razli¢ne opravljene storitve.
Medsebojni pobot terjatev in obveznosti med premozenjskimi
zavarovanji in zivljenjskimi zavarovanji obsega medsebojne
terjatve in obveznosti, ki ve€inoma nastanejo zaradi placevanja
tekoc€ih zapadlih obveznosti le iz enega transakcijskega racuna
ne glede na razdelitev posrednih stro$kov zavarovalnice.

8.2.6.1 Vracunani stroski in odlozeni

prihodki
ZIVLJENJSKA ZAVAROVANJA 2016 2015
Vnaprej vracunani stro$ki provizij 1.725.368 1.708.859
pridobivanja zavarovanj
Drugi vnaprej vracunani stroski 90.800 70.839
Kratkoro€no odloZeni prihodki 6.844 7.870
SKUPAJ ZIVLJENJSKA 1.823.012 1.787.568
ZAVAROVANJA
PREMOZENJSKA ZAVAROVANJA
Vnaprej vracunani stroski provizij 1.337.926 1.302.462
pridobivanja zavarovanj
Vnaprej vracunani obratovalni stroski 2.335.388 1.910.790
Drugi vnaprej vracunani stroski 207.884 162.185
SKUPAJ PREMOZENJSKA 3.881.198 3.375.437
ZAVAROVANJA
SKUPAJ 5.704.211 5.163.005

Vnaprej vracunani stroski provizij pridobivanja zavarovanj se
nanasajo na provizije za tista sklenjena zavarovanja, za katera so bile
premije med prihodki izkazane v letu 2016, provizije zanje pa niso
bile zajete v obracunih za tekoCe poslovno leto. Vnaprej vraCunani
obratovalni stro$ki obeh oblik zavarovanj se nanasajo predvsem na
vracunane stro$ke obratovanja druzbe v decembru 2016, za katere
druzba $e ni prejela racunov (vnaprej vracunani stroski dela in stroski
storitev ter drugi obratovalni stroski). Drugi vnaprej vracunani stroski
se pretezno nanasajo na rezervacije za neizkori§¢ene dopuste
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9 Pojasnila k izkazu poslovnega izida

9.1 PRIHODKI

9.1.1 Prihodki od zavarovalnih premij
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9.1.2.1 Prihodki in odhodki nalozb

2016 2015
OBRACUNANA PREMIJA
PremozZenjska zavarovanja 67.281.932 66.390.027
Zdravstvena zavarovanja 652 747
Zivljenjska zavarovanja 24.966.424 23.421.788
Zavarovalne pogodbe s fiksnim in garantiranim donosom 5.424.300 4.426.371
Zavarovalne pogodbe s pripisom dobicka 6.523.298 6.624.805
Zavarovalne pogodbe, vezane na enote premozenja 13.018.826 12.370.611
OBRACUNANE KOSMATE PREMIJE SKUPAJ 92.249.008 89.812.562
Prenosne premije
PremozZenjska zavarovanja -437.274 422.317
Zdravstvena zavarovanja 5 -3
Zivljenjska zavarovanja -40.926 -5.381
Zavarovalne pogodbe s fiksnim in garantiranim donosom -37.908 -14.918
Zavarovalne pogodbe s pripisom dobicka -3.018 9.538
Sprememba prenosnih premij skupaj -478.195 416.933
SKUPAJ KOSMATI PRIHODKI OD PREMIJ 91.770.813 90.229.495
KRATKOROCNE POZAVAROVALNE POGODBE

Obracunana premija oddana v pozavarovanje in sozavarovanje - premozenjska zavarovanja -11.662.413 -12.161.162
Obracunana premija oddana v pozavarovanje in sozavarovanje - Zivljenjska zavarovanja -13.135.592 -12.205.577
Obracunana premija oddana v pozavarovanje in sozavarovanje skupaj -24.798.005 -24.366.739
Neto prihodki od premij 66.972.808 65.862.756

9.1.2 Prihodki iz nalozb

Razkritje prihodkov nalozb je pripravljeno v bruto zneskih. V razkritju 9.1.2.1. pa je prikazana uskladitev na postavke, ki so

prikazane po neto vrednostih v izkazu poslovnega izida.

PREMOZENJSKA ZAVAROVANJA 2016 2015 ZIVLJENJSKA ZAVAROVANJA 2016 2015
PRIHODKI NALOZB 2.061.301 2.431.426 PRIHODKI NALOZB 3.157.294  3.742.380
Prihodki iz delezev v druzbah 49.400 61.758 Prihodki iz delezev v druzbah 41.915 37.946
Prihodki drugih nalozb 2.011.901 2.369.668 Prihodki drugih nalozb 2.730.758  2.723.789
Prihodki zaradi popravkov vrednosti nalozb 0 0 Prihodki zaradi popravkov vrednosti nalozb 0 0
Dobicki pri odtujitvah naloZb 944.466 521.461 Dobicki pri odtujitvah nalozb 384.621 980.645

Skupaj premozenjska zavarovanja 3.005.767 2.952.887 Cisti neiztrzeni dobicki nalozb Zivljenjskih 26.090.595 29.839.192

zavarovancev, ki prevzemajo nalozbeno tveganje
Skupaj zivljenjska zavarovanja 29.247.889 33.581.572

ZIVLJENJSKA ZAVAROVANJA 2016 2015
NaloZbe razpolozljive za prodajo
Prihodki izkazani v IPI 2.856.244 3.197.368
0dhodki izkazani v IPI -144.304 -19
NaloZbe vrednotene po posteni vrednosti preko IP1
Prihodki izkazani v IPI 2.586.396 430.262
0dhodki izkazani v IPI -262.076 1
Ostale nalozbe
Prihodki od depozitov 18.367 37.539
SKUPAJ PRIHODKI ZIVLJENJSKA ZAVAROVANJA 5.461.007 3.665.169
SKUPAJ ODHODKI ZIVLJENJSKA ZAVAROVANJA -406.380 -18
PREMOZENJSKA ZAVAROVANJA
Nalozbe razpolozljive za prodajo
Prihodki izkazani v IPI 2.969.372 2.491.184
0dhodki izkazani v IPI -40.390 -4
Ostale nalozbe
Prihodki od depozitov 36.238 176.196
SKUPAJ PRIHODKI PREMOZENJSKA ZAVAROVANJA 3.005.610 2.667.380
SKUPAJ ODHODKI ZIVLJENJSKA ZAVAROVANJA -40.390 -4
SKUPAJ PRIHODKI 8.466.617 6.332.549
SKUPAJ ODHODKI -446.770 -22
Neto izid iz nalozbenja
Pojasnilo 2016 2015
Prihodki skupaj premoZenjska zavarovanja 9.1.2. 3.005.767 2.952.887
Prihodki skupaj Zivljenjska zavarovanja 9.1.2. 29.247.889 33.581.572
Odhodki skupaj premozenjska zavarovanja 9.2.1. -40.548 -285.511
Odhodki skupaj Zivljenjska zavarovanja 9.2.1. -24.193.261 -29.916.421
Skupaj neto izid iz finanénih nalozb 8.019.847 6.332.527
9.1.2.2 Prihodki iz nalozb razpolozljivih za prodajo
PRIHODKI IZ NALOZB 2016 2015 2016 2015 2016 2015
RazpoloZljivo za prodajo: ZIVLJENJSKA ZAVAROVANJA PREMOZENJSKA ZAVAROVANJA SKUPAJ
Dividende 41.719 44.284 49.400 61.758 91.119 106.042
Prihodki iz obresti 2.684.248 2.655.304 1.975.507 2.192.917 4.659.755 4.848.221
Dobicek pri odtujitvi 167.557 582.348 944.465 521.461 1.112.022 1.103.809
Ohranitev vrednosti nalozb 85 129 157 555 242 684
SKUPAJ 2.893.609 3.282.065 2.969.529 2.776.691 5.863.138 6.058.756
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9.1.2.3 Prihodki iz naslova obresti od posojil in terjatev

2016 2015 2016 2015 2016 2015

Posojila in terjatve ZIVLJENJSKA ZAVAROVANJA PREMOZENJSKA ZAVAROVANJA SKUPAJ
Prihodki iz obresti 18.314 37.073 35.973 174.041 54.287 211.114
SKUPAJ 18.314 37.073 35.973 174.041 54.287 211.114

9.1.2.4 Prihodki iz naslova obresti od denarja in denarnih ustreznikov

2016 2015 2016 2015 2016 2015

Denar in denarni ustrezniki ZIVLJENJSKA ZAVAROVANJA PREMOZENJSKA ZAVAROVANJA SKUPAJ
Prihodki iz obresti 53 476 265 2.269 318 2.745
SKUPAJ 53 476 265 2.269 318 2.745

9.1.2.5 Realizirani dobicki, izgube in slabitve iz finan¢nih sredstev razpolozljivih za prodajo

Neto realizirani dobicki/izgube 2016 2015 2016 2015 2016 2015

iz nalozb ZIVLJENJSKA ZAVAROVANJA PREMOZENJSKA ZAVAROVANJA SKUPAJ

Realizirani dobicki -
razpoloZljivo za prodajo:

Lastniski VP 21.103 300.940 126.310 321.005 147.413 621.945
DolzniSki VP 146.454 281.408 818.156 200.456 964.610 481.864
Skupaj 167.557 582.348 944.466 521.461 1.112.023 1.103.809

Realizirane izgube -
razpoloZljivo za prodajo:

Lastniski VP 0 -84.568 0 -84.881 0 -169.449
DolZniski VP -37.279 0 0 -200.071 -37.279 -200.071
Skupaj -37.279 -84.568 0 -284.952 -37.279 -369.520
Skupaj 130.278 497.780 944.466 236.509 1.074.744 734.289

9.1.2.6 Realizirani dobicki in izgube iz naslova sredstev po posteni vrednosti preko
izkaza poslovnega izida

2016 2015

Neto dobicki nalozb vrednotenih 2.324.321 430.263
po posteni vrednosti

Skupaj 2.324.321 430.263

9.1.3 Drugi zavarovalni prihodki

ZIVLJENJSKA ZAVAROVANJA 2016 2015 PREMOZENJSKA ZAVAROVANJA
Prihodki od vstopnih in 3.713.539 4.129.491 Prihodki iz obdelave tujih $kod 218.996 226.170
klenitvenih stroSkov —
siienitveniiy stroskov . Prihodki iz naslova sozavarovalnih 122.881 102.486
zavarovanja, kjer zavarovanci -
) . ) provizij
prevzemajo nalozbeno tveganje
Prihodki od upravijanja - 1.060.355 936.054  SKuPa premozenjska s.er 328656
o ) zavarovanja
zavarovanja, kjer zavarovanci
prevzemajo nalozbeno tveganje SKUPAJ 5.117.805 5.394.727
Skupaj prihodki provizij 4.773.894 5.065.544

Drugi zavarovalni prihodki Zivljenjskih zavarovanj se v najvec;ji
Ostali prihodki — zavarovanja, 2.035 527 meri nanasajo na prihodke provizij. Povecanje prihodkov provizij
kjer zavarovanci prevzemajo se nanasa na povecanije sklenjenih zavarovalnih pogodb. Drugi
nalozbeno tveganje zavarovalni prihodki premozenjskih zavarovanj se nanasajo na
prihodke iz naslova obdelave tujih $kod ter prihodke iz naslova
sozavarovalnih provizij.

Skupaj zZivljenjska zavarovanja 4.775.928 5.066.072
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9.1.4  Drugi prihodki 9.2 ODHODKI
Drugi prihodki iz zavarovan; 2016 2015 9.21 Odhodki iz nalozb
5;33:;2:?‘“" iz premozenjskin 610.432 508335 pREMOZENJSKA ZAVAROVANJA 2016 2015
Drugi prinodk iz ivijenjskin 802.985 839,286 Prevrednotovalni financni odhodki -40.548 -559
zavarovanj Izgube pri odtujitvah nalozb 0 -284.952
Prihodki iz naslova upravljanja 364.245 341.401 Skupaj premozenjska zavarovanja -40.548 -285.511
vzajemnih pokojninskih skladov
Drugi prihodki 438.740 497.885 -
Skupaj drugi prihodki iz 1.413.417 1.347.621 ZIVLJENJSKA ZAVAROVANJA 2016 201
zavarovanj Odhodki nalozb -688.729 -319.093
Prevrednotovalni financni odhodki -172.310 -31.438
Izgube pri odtujitvah nalozb -516.419 -287.655
Ciste neiztrzene izgube nalozb -23.504.532 -29.597.328
zivljenjskih zavarovancev, ki
prevzemajo nalozbeno tveganje
Skupaj zZivljenjska zavarovanja -24.193.261 -29.916.421
9.2.2 Odhodki za Skode
9.2.2.1 Odhodki za Skode iz naslova zivljenjskih zavarovanj
Kosmati odhodki za Skode 2016 2015
Zivljenjsko zavarovanje z garantiranimi donosi: 634.352 1.214.559
Izplacila 1.089.962 779.580
Sprememba rezervacij -455.611 434,978
Zivljenjsko zavarovanje s pravico do udelezbe v dobicku: 4.862.245 6.342.962
Izplacila 4.903.309 6.259.330
Sprememba rezervacij -41.064 83.632
Zivljenjsko zavarovanje, pri katerem zavarovanec prevzema nalozbeno tveganje: 4.558.331 4.586.295
Izplacila 4.558.331 4.586.295
Skupaj zZivljenjska zavarovanja kosmati odhodki 10.054.928 12.143.816
Preneseno pozavarovateljem
Zivljenjsko zavarovanje z garantiranimi donosi: -404.913 -905.140
Izplacila -758.931 -554.169
Sprememba rezervacij 354.019 -350.972
Zivljenjsko zavarovanje s pravico do udelezbe v dobitku: -2.433.106 -3.173.464
Izplacila -2.453.638 -3.131.648
Sprememba rezervacij 20.532 -41.816
Zivljenjsko zavarovanje, pri katerem zavarovanec prevzema nalozbeno tveganje: -2.279.166 -2.293.148
Izplacila -2.279.166 -2.293.148
Skupaj Zivljenjska zavarovanja preneseno pozavarovateljem -5.117.184 -6.371.752
Skupaj Zivljenjska zavarovanja éisti odhodki za Skode 4.937.744 5.772.064
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9.2.2.2 Odhodki za Skode iz naslova premozenjskih zavarovanj

Kosmati odhodki za $kode 2016 2015
Skode v tekogem letu 24.030.756 22.000.390
Skode za pretekla leta v tekogem letu 8.739.787 7.479.308
Rezervacije za nastale, neprijavljene Skode -728.056 -743.992
Skupaj premozenjska zavarovanja kosmati odhodki 32.042.487 28.735.705

Preneseno pozavarovateljem
Skode v tekocem letu -879.870 -980.544
Skode za pretekla leta v tekocem letu -1.984.957 -40.890
Rezervacije za nastale, neprijavljene Skode 163.340 314.040
Skupaj premozenjska zavarovanja prenesena pozavarovateljem -2.701.486 -707.393

Skupaj premozenjska zavarovanja Cisti odhodki za $kode 29.341.001 28.028.312

Uskladitev postavk pod tockama 9.2.2.1. in 9.2.2.2 z izkazom poslovnega izida je prikazana v spodnji tabeli:

2016 2015
Skupaj Zivljenjska zavarovanja — odhodki za $kode in sprememba rezervacij 10.054.928 12.143.816
Skupaj premozenjska zavarovanja — odhodki za Skode in sprememba rezervacij 32.042.487 28.735.705
0dhodki za Skode in sprememba zavarovalno-tehni¢nih rezervacij 42.097.415 40.879.521
Skupaj Zivljenjska zavarovanja - odhodki za Skode in sprememba rezervacij, -5117.184 -6.371.752
ki bremenijo pozavarovatelja
Skupaj premozenjska zavarovanja — odhodki za Skode in sprememba rezervacij, -2.701.486 -707.393
ki bremenijo pozavarovatelja
0dhodki za Skode in spremembe Skodnih rezervacij, -7.818.670 -7.079.145
ki bremenijo pozavarovatelja/sozavarovatelja

Skupaj premozZenjska zavarovanja in Zivljenjska zavarovanja 34.278.745 33.800.376

Kosmati odhodki za Skode 2016 2015
Skode v tekocem letu 30.997.870 30.882.539
PoveCanije rezervacij 1.041.919 -2.141.077

Preneseno pozavarovateljem

Skode v tekocem letu -1.465.444 -2.366.825
Povecanje rezervacij -1.233.345 1.653.674
Skupaj 29.341.000 28.028.311
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9.2.2.3 Spremembe drugih zavarovalno-tehniénih rezervacij

2016 2015
ZIVLJENJSKA ZAVAROVANJA Bruto Pozavarovalni del Neto Bruto Pozavarovalni del Neto
Matematicne rezervacije
Sprememba rezervacij 1.664.577 -832.288 832.289 -131.251 65.625 -65.625
PREMOZENJSKA ZAVAROVANJA
Rezervacije za neiztekle rizike
Sprememba rezervacij -23.466 0 -23.466 -388.805 0 -388.805
SKUPAJ 1.641.111 -832.288 808.823 -520.056 65.625 -454.430
9.2.3 Cisti obratovalni stroski
ZIVLJENJSKA ZAVAROVANJA 2016 2015
CISTI OBRATOVALNI STROSKI 7.988.673 7.438.739
Stroski pridobivanja zavarovanj 3.938.875 4.621.021
Sprememba v razmejenih stroSkih pridobivanja zavarovanj (+/-) 425.061 320.332
Drugi obratovalni stro$ki 6.871.768 6.538.765
Amortizacija vrednosti sredstev potrebnih za obratovanje 205.545 197.501
Stro$ki dela 3.712.529 3.350.368
Place zaposlenih 2.830.050 2.577.519
Stroski socialnega zavarovanja 205.013 187.303
Stroski pokojninskega zavarovanja 250.257 228.639
Drugi stroski dela 427.209 356.907
Stroki storitev fizi¢nih oseb, ki ne opravljajo dejavnosti (stro$ki po pogodbah o delu, 8.417 1.324
pogodbah o avtorskem delu in v zvezi z drugimi pravnimi razmerji), skupaj z dajatvami,
ki bremenijo podjetje
Ostali obratovalni strodki 2.945.277 2.989.775
Prihodki od pozavarovalnih provizij -3.247.031 -4.041.378
PREMOZENJSKA ZAVAROVANJA 2016 2015
CISTI OBRATOVALNI STROSKI 22.050.291 21.425.369
Stroski pridobivanja zavarovanj 7.873.429 7.920.186
Drugi obratovalni stroski 15.732.734 14.970.330
Amortizacija vrednosti sredstev potrebnih za obratovanje 470.589 452145
StroSki dela 8.499.738 7.670.578
Place zaposlenih 6.479.325 5.901.162
Stroski socialnega zavarovanja 469.372 428.825
Stroski pokojninskega zavarovanja 572.958 523.463
Drugi stroski dela 978.083 817.128
Stroski storitev fizi€nih oseb, ki ne opravljajo dejavnosti (stroSki po pogodbah o delu, 19.273 3.030
pogodbah o avtorskem delu in v zvezi z drugimi pravnimi razmerji), skupaj z dajatvami,
ki bremenijo podjetje
Ostali obratovalni stroSki 6.743.135 6.844.577
Prihodki od pozavarovalnih provizij -1.555.872 -1.465.147
SKUPAJ 30.038.965 28.864.107

Celotni znesek, porabljen za revizorja je v letu 2016 znasal 42.500 EUR in se je v celoti nanasal na revidiranje racunovodskih izkazov.
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9.2.3.1 Stroski pridobivanja zavarovanj 9.2.3.2 Naravne vrste stroskov
ZIVLJENJSKA ZAVAROVANJA 2016 2015 ZIVLJENJSKA ZAVAROVANJA 2016 2015
StroSki provizij agencijam 2.106.543 3.040.176 Stroski najemnin 617.899 592.910
Stro$ki provizij zastopnikom 51.224 40.211 Stro$ki intelektualnih in osebnih storitev 245.870 251.390
Stroski posebnih provizij 6 0 Drugi stroski materiala in storitev 605.173 586.953
StroSki provizij bankam 1.671.002 1.427.535 Stroski reklame, propagande in reprezentance 622.705 688.751
Stroski provizij samostojnim podjetnikom 110.100 113.098 Stro$ki storitev prometa in zvez 185.405 201.196
Skupaj stroski provizij 3.938.875 4.621.021 Povracila stroSkov v zvezi z delom 122.203 124.387
Sprememba v razmejenih stroSkih pridobivanja zavarovanja — agencije 425.049 320.332 StroSki pisarniSkega materiala in obrazcev 10.340 16.466
Sprememba v razmejenih stro$kih pridobivanja zavarovanja - samostojni podjetniki 12 0 Stroski placilnega prometa in ban¢nih storitev 177.247 167.757
Skupaj sprememba v razmejenih stroskih pridobivanja zavarovanj 425.061 320.332 Stroski zavarovalnih premij 28.856 30.263
Skupaj zivljenjska zavarovanja 4.363.936 4.941.353 Stro$ki energije 58.640 59.402
PREMOZENJSKA ZAVAROVANJA Racunalniski stroski 185.844 207.981
Stro$ki provizij agencijam 2.942.807 3.121.726 StroSki materiala za popravilo in vzdrZevanje 19.806 23.747
Stroski provizij zastopnikom 737.344 732129 Skupaj zZivljenjska zavarovanja 2.879.988 2.951.203
Stroki posebnih provizij 327 0 PREMOZENJSKA ZAVAROVANJA
Stroki provizij bankam 848.251 810.437 Stroski najemnn 1 Aee 197451
Stro3ki intelektualnih in osebnih storitev 562.913 575.552
Stroski proviz) samostojnim podjetnikom 2 9ar6e Zonen Drugi stroski materiala in storitev 1.385.527 1.343.813
StroSki provizij ostalim AL 341220 StroSki reklame, propagande in reprezentance 1.425.666 1.576.876
Skupaj premozenjska zavarovanja 7.873.429 7.920.186 Strogki storitev prometa in zvez 424.480 460.632
SKUPAJ 12.237.365 12.861.539 Povracila stroSkov v zvezi z delom 279.781 284.780
Stro$ki pisarniSkega materiala in obrazcev 23.672 37.698
Stroski placilnega prometa in bancnih storitev 405.803 384.075
Stroski zavarovalnih premij 66.065 69.287
Stroski energije 134.255 136.000
Racunalniski stroski 425.486 476.168
StroSki materiala za popravilo in vzdrZevanje 45.346 54.369
Skupaj premozZenjska zavarovanja 6.593.658 6.756.701

SKUPAJ 9.473.646 9.707.904
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9.2.3.3 Poslovni najem

Stroski poslovnih najemov:

Zaposleni na dan 31.12. po izobrazbeni strukturi:

2016 2015 Vrsta - stopnja izobrazbe Stevilo zaposlenih
Stroski poslovnega najema - 549.600 495.053 2016 2015
vozla: Doktorat 1 1
iitsrgrérll(iigi(i)zlr(z)\/sr;z?i? najema — 2.232.158 3.383.459 Magisteri 13 10
SKUPAJ 2.781.759 3878512  UnVerz. visoka ® »
Visoka strokovna 83 74
2016 2015 Visia 51 41
Manj kot 1 leto 1462636  1.489.410 Srednja 203 184
Vet kot 1 leto manj kot 5 let 1319123 2.389.101 Srednja poklicna 15 20
Vet kot 5 let 0 o Osnovna Y 0
SKUPAJ 444 405

9.2.3.4 Stroski dela Povpreéno Stevilo zaposlenih po izobrazbeni strukturi:
Stro$ki zaposlenih 2016 2015 Vrsta - stopnja izobrazbe Stevilo zaposlenih
Stroski plac 9.309.375 8.478.681 2016 2015
Stroski socialnega zavarovanja 674.385 616.128 Doktorat 1 1
Stroski pokojninskega zavarovanja 823.215 752101 Magisterij 13 10
Drugi stroski dela 1.405.294 1.240.459 Univerz. visoka 76 75
Rezervacije za odpravnine in jubilejne 95.305 64.186 Visoka strokovna 81 74
nagrade Visja 50 a1
Skupaj 12.307.574 11.151.555 Srednja 198 184
Srednja poklicna 15 20
Osnovna 0 0
SKUPAJ 433 404

9.2.3.41 Zneski izplacani delavcem druzbe
zaposlenim na podlagi individualnih
pogodb

Clani poslovodstva, nadzornega sveta, revizijske komisije in
drugi delavci druzbe, zaposleni na podlagi pogodbe, za katere
ne velja tarifni del kolektivhe pogodbe nimajo predujmov in
posojil, odobrenih s strani Generali Zavarovalnice d.d., niti za
njihove obveznosti druzba ni izdala poroStev.

Izplagila drugim delavcem druzbe, zaposlenim na podlagi
pogodbe, za katero ne velja tarifni del kolektivne pogodbe so
v letu 2016 znasala 993.809 EUR, v letu 2015 pa 827.529 EUR.
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9.2.3.5 Drugi zavarovalni odhodki

PREMOZENJSKA ZAVAROVANJA 2016 2015
Odhodki za preventivno dejavnost 50.000 50.000
Prispevki za kritje $kod po 82.428 188.045
nezavarovanih in neznanih vozilih
Ostali Cisti zavarovalni odhodki 2.587.454 2.629.421

Sporazum o povracilu Skode ZZZS 76.289 1
PoZarna taksa 555.090 532.321
Drugi ¢isti zavarovalni odhodki 1.956.075 2.097.099

Skupaj premozZenjska zavarovanja 2.719.882 2.867.465

ZIVLJENJSKA ZAVAROVANJA

Ostali Cisti zavarovalni odhodki 4.846.773 5.117.020
Skupaj zZivljenjska zavarovanja 4.846.770 5.117.020
Skupaj 7.566.655 7.984.485

9.2.3.6 Drugi odhodki

Znesek ostalih ¢Cistih zavarovalnih odhodkov se v najved;ji
meri nanasa na obrac¢unano pozarno takso ter pavsalno
odskodnino za $kodo, ki nastane v Zavodu za zdravstveno
zavarovanje Slovenije zaradi smrti ali poSkodb zavarovanih
oseb v prometnih nesre¢ah, obrac¢unano v skladu z Zakonom
o obveznih zavarovanjih v prometu.

PREMOZENJSKA ZAVAROVANJA 2016 2015
Odhodki za sozavarovalno provizijo 376.061 361.064
Prevrednotovalni poslovni odhodki -83.832 -206.162
Odpisi terjatev 136.982 190.642
0dSkodnine (ne-tehnicne) 8.299 41
Ostali drugi odhodki 48.318 45.591
Skupaj premozenjska zavarovanja 485.828 391.176

ZIVLJENJSKA ZAVAROVANJA
Odhodki iz naslova upravljanja vzajemnih pokojninskih skladov 1.675 13.506
0dhodki iz naslova zavarovanj, kjer zavarovanec prevzame nalozbeno 33.585 32.968
tveganje
Prevrednotovalni poslovni odhodki 8.165 -6.127
Odpisi terjatev 2.391 145
0dSkodnine (ne-tehnicne) 3.625 18
Ostali drugi odhodki 13.294 6.420
Skupaj zivljenjska zavarovanja 62.735 46.930

Skupaj 548.563 438.106

Ostali drugi odhodki vklju€ujejo tudi stroske obresti iz naslova
pozavarovalne pogodbe, ki se nanasajo na obveznosti za
finanéne naloZbe pozavarovateljev iz naslova pozavarovalnih
pogodb za premozenjska zavarovanja. Obracunana obrestna

mera znasa 1,5% letno. Obresti iz naslova pozavarovalne
pogodbe, ki se nanasajo na obveznosti za finanéne nalozbe
pozavarovateljev za Zivljenjska zavarovanja niso dogovorjena.
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10 Drugi podatki

101 DIVIDENDE NA DELNICO

Skupni dobi¢ek zavarovalnice je namenjen pokrivanju izgube
iz preteklih let, zato dividende delni¢arjem ne bodo izplacane.

10.2 TRANSAKCIJE S POVEZANIMI
OSEBAMI

Vse povezane osebe z zavarovalnico predstavljajo druzbe v
Skupini Generali, za katere mati¢na druzba izdeluje konsolidirano
letno porodilo.

Transakcije s povezanimi osebami predstavljajo transakcije z
Assicurazioni Generali S.p.A., mati¢no druzbo Generali Group
CEE Holding B.V. in transakcije z drugimi povezanimi osebami
v skupini Generali Group.

GP Reinsurance EAD in Assicurazioni Generali S.p.A.
prevzemata pomembnejsi del pozavarovalnih storitev, Generali-
Providencia Biztosito Zrt zagotavlja del storitev na podrocju
informacijske tehnologije. Medsebojne storitve med povezanimi
osebami so obra¢unane po enakih cenah kot z nepovezanimi
osebami.

Vse postavke bilance stanja, kot tudi postavke poslovnega
izida v navedenih tabelah se nanasajo na druzbe v skupini
znotraj Generali skupine.

Druzba Generali Zavarovalnica d.d. je v letu 2016 v vseh
poslih, ki so potekali z mati¢no druzbo dobila ustrezna placila
in vracila in na osnovi poslov ni bila prikrajSana.

Druzba Generali Zavarovalnica d.d. v letu 2016 izkazuje
na podlagi poslov s povezanimi fizi€nimi osebami v izkazu
poslovnega izida premije v visini 4.016 EUR.

10.3 PREJEMKI CLANOV ORGANOV
VODENJA IN NADZORA

Predsednica  Clan uprave —  Clan uprave —
uprave — Mitja Feri  Gregor Pilgram
Vanja Hrovat

Bruto placa 130.000 34.095 0
Drugi bruto 900 300 0
prejemki
Bonitete 5.626 0 10.341
Nagrade 65.000 0 0
Povracila za prevoz 880 554 0
na delo in prehrano
Premija za nezgodno 625 0 0
zavarovanje
Bruto plaéa 203.031 34.949 10.341

Predsednik nadzornega sveta, namestnik predsednika
nadzornega sveta in ¢lani nadzornega sveta ne dobivajo
prejemkov. En ¢lan revizijske komisije druzbe je v letu 2016
prejel 6.267 EUR prejemkov, ostali ¢lani ne dobivajo prejemkov.
Rezervacije za odpravnine in jubilejne nagrade za upravo znasajo
25.865 EUR.

10.4 TRANSAKCIJE Z MATICNO

DRUZBO
Odhodki iz poslovanja 2016 2015
Generali CEE Holding B.V. 101.762 101.587
Druge kratkoro¢ne obveznosti 2016 2015
Generali CEE Holding B.V. 0 0
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10.5 TRANSAKCIJE Z DRUGIMI DRUZBAMI V SKUPINI

ZIVLJENJSKA ZAVAROVANJA 2016 2015
POSTAVKE BILANCE STANJA:
Terjatve iz pozavarovanja 20.113 255.943
Obveznosti za finan¢ne nalozbe pozavarovateljev iz naslova pozavarovalnih 51.550.400 47.645.179
pogodb pri cedentih
Obveznosti za pozavarovalni del premij 528.632 268.679
Druge kratkoro¢ne obveznosti 120.000 90.000
POSTAVKE IZKAZA POSLOVNEGA IZIDA:
Pozavarovateljev del premij 12.220.468 11.604.037
Pozavarovateljev del Skod 5.332.783 5.832.396
Pozavarovalna provizija in drugi prihodki 2.896.480 3.826.573
Prihodki poslovanja 563 5.215
Odhodki iz poslovanja 473.327 238.085
NEZIVLJENJSKA ZAVAROVANJA 2016 2015
POSTAVKE BILANCE STANJA:
Terjatve iz pozavarovanja 1.506.151 1.483.219
Terjatve iz sozavarovanja 215723 128.725
Druge zavarovalne terjatve 217.964 241.020
Obveznosti iz sozavarovanja 81.471 18.740
Obveznosti za finanéne nalozbe pozavarovateljev iz naslova pozavarovalnih 69.150 85.837
pogodb pri cedentih
Obveznosti za pozavarovalni del premij 1.619.257 1.933.961
Druge obveznosti iz pozavarovanja 11.901 35.904
Druge kratkoro¢ne obveznosti 1.155.692 930.621
POSTAVKE IZKAZA POSLOVNEGA IZIDA:
Pozavarovateljev del premij 9.463.130 9.990.182
Premija prejetega pozavarovanja 1.215.368 1.232.558
Pozavarovateljev del Skod 2.328.368 2.899.086
Skode prejetega pozavarovanja 469.792 240.670
Pozavarovalna provizija in drugi prihodki 1.393.819 1.275.773
0dhodki za provizijo prejetega pozavarovanja 101.231 103.784
Obresti za obveznosti za financne naloZbe pozavarovateljev iz naslova 2.947 3.685
pozavarovalnih pogodb pri cedentih
Prihodki iz zavarovalne dejavnosti 210.239 213.308
Prihodki poslovanja 1.289 11.939
Odhodki iz poslovanja 697.367 545.089
0dhodki iz zavarovalne dejavnosti 212.515 179.835
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11 Dogodki po datumu bilance stanja 12 Porocilo neodvisnega revizorja

Dogodkov, ki bi pomembno vplivali na raCunovodske izkaze za poslovno leto 2016 v letu 2017 ni bilo.
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POROCILO NEODVISNEGA REVIZORJA

Delni¢arju gospodarske druzbe Generali zavarovalnica d.d. Ljubljana

Mnenje

Revidirali smo radunovodske izkaze gospodarske druZbe Generali zavarovalnica d.d. Ljubljana (druzba), ki
vkljudujejo izkaz finanénega poloZaja na dan 31. decembra 2016 ter izkaz poslovnega izida, izkaz drugega
vseobsegajotega donosa, izkaz gibanja kapitala in izkaz denarnih tokov za tedaj kon¢ano leto ter povzetek
bistvenih radunovodskih usmeritev in druge pojasnjevalne informacije.

Po nagem mnenju so priloZeni radunovodski-izkazi v vseh pomembnih pogledih po3tena predstavitev financnega
poloZaja druzbe Generali zavarovalnica d.d. Ljubljana na dan 31. decembra 2016 ter njenega poslovnega izida in
denarnih tokov za tedaj konéano leto v skladu z Mednarodnimi standardi radunovodskega poroganja, kot jih je
sprejela EU.

Podlaga za mnenje

Revizijo smo opravili v skladu z mednarodnimi standardi revidiranja. Nade odgovornosti na podlagi teh pravil so
opisane v tem poroéilu v odstavku Revizorjeva odgovomnost za revizijo racunovodskih izkazov. V skladu s
Kodeksom etike za radunovodske strokovnjake, ki ga je izdal Odbor za mednarodne standarde etike za
raéunovodske strokovnjake (Kodeks IESBA) ter etiénimi zahtevami, ki se nana$ajo na revizijo rafunovodskih
izkazov v Sloveniji, potrjujemo svojo neodvisnost od druzbe in, da smo izpolnili vse druge etiéne zahteve v skladu
s temi zahtevami in Kodeksom IESBA.

Verjamemo, da so pridobljeni revizijski dokazi zadostna in ustrezna podlaga za nase revizijsko mnenje.

Druge informacije

Druge informacije obsegajo informacije v letnem poro€ilu, razen ragunovodskih izkazov in nasega mnenja o teh
ratunovodskih izkazih. Poslovodstvo je odgovorno za te druge informacije.

Na$e mnenje o raéunovodskih izkazih ne vkljutuje drugih informacij in zato o njih ne izrazamo nikakrinega
zagotovila ali sklepa.

V zvezi z revizijo radunovodskih izkazov je nasa odgovornost, da te druge informacije preberemo in presodimo,
ali so pomembno neskladne z raéunovodskimi izkazi ali nasim poznavanjem, pridobljenim pri revidiranju, ali kako
drugatde zgledajo pomembno napaéne.. Poleg tega je na$a odgovornost da ocenimo, ali so bile druge informacije
v vseh pomembnih pogledinh pripravijene v skladu z veljavnim zakonom ali predpisi in predvsem, ali so te druge
informacije usklajene z zakonom ali predpisi glede formalnih zahtev in postopkov za pripravo drugih informacij z
vidika pomembnosti in, ali bi neskladnost s temi zahtevami lahko vplivala na presoje, zasnovane na teh drugih
informacijah.

Na podlagi opravijenih postopkov porogamo, kolikor lahko ocenimo, da:
« so druge informacije, ki opisujejo dejstva predstavijena v radunovodskih izkazih, v vseh pomembnih
pogledih usklajene z ratunovodskimi izkazi; in
» da so druge informacije pripravijene v skladu z veljavnim zakonom in predpisi.

Poleg tega je nasa odgovornost da, na podlagi nasega poznavanja in razumevanja druzbe, ki smo ga pridobili
med revizijo, porotamo o tem, ali druge informacije vsebujejo pomembno napagno navedbo. Na podiagi
opravljenih postopkov v zvezi z drugimi informacijami nismo ugotovili nobenih pomembnih napacnih navedb.

Odgovornost posiovodstva, nadzornega sveta in revizijske komisije za ra¢unovodske izkaze

Poslovodstvo je odgovorno za pripravo in posdteno predstavitev teh ragunovodskih izkazov v skladu z
Mednarodnimi standardi ratunovodskega poro&anija, kot jih je sprejela EU in za tako notranje kontroliranje, kot je
v skladu z odlogitvijo poslovodstva potrebno, da omogodi pripravo raunovodskih izkazov, ki ne vsebujejo
pomembno napaéne navedbe zaradi prevare ali napake.

Poslovodstvo je pri pripravi ragunovodskih izkazov druzbe odgovorno za oceno njene sposobnosti, da nadaljuje
kot delujoge podjetje, razkritie zadev, povezanih z delujoim podjetiem in uporabo predpostavke delujoCega
podjetia kot podlago za ragunovodenje, razen e namerava poslovodstvo druzbo likvidirati ali zaustaviti
poslovanje, ali &ée nima druge moznosti, kot da napravi eno ali drugo.

Nadzorni svet in revizijska komisija sta odgovorna za nadzor nad pripravo raéunovodskih izkazov,

Druba je danica Ernst & Young Global Limited,

Revizorjeva odgovornost za revizijo racunovodskih izkazov

Nasi cilji so pridobiti sprejemljivo zagotovilo o tem ali so radunovodski izkazi kot celota brez pomembno napaéne
navedbe zaradi prevare ali napake, in izdati revizorjevo porotilo, ki vkljuuje nase mnenje. Sprejemljivo zagotovilo
nudi visoko stopnja zagotovila, vendar ni jamstvo, da bo revizija, opravijena v skladu z mednarodnimi standardi
revidiranj, vedno odkrila pomembno napaéno navedbo, e ta cbstaja. Napaéne navedbe lahko izhajajo iz prevare
ali napake, ter se smatrajo za pomembne, &e je upraviteno pri€akovafi, da posamiéno ali skupaj, vplivajo na
gospodarske odlogitve uporabnikov, sprejete na podlagi teh raunovodskih izkazov.

Med izvajanjem revidiranja v skladu s pravili revidiranja uporabljamo strokovno presojo in ohranjamo poklicno
nezaupljivost. Prav tako:

* prepoznamo in ocenimo tveganja pomembno napaéne navedbe v ratunovodskih izkazih, bodisi zaradi napake
ali prevare, oblikujemo in izvajamo revizijske postopke kot odzive na ocenjena tveganja ter pridobivamo zadostne
in ustrezne revizijske dokaze, ki zagotavljajo podlago za nae mnenje. Tveganje, da ne bomo odkrili napacne
navedbe, ki izvira iz prevare, je vi§je od tistega, povezanega z napako, saj prevara lahko vkljutuje skrivne
dogovore, ponarejanje, namerno opustitev, napaéno razlago ali izogibanje notranjin kontrol;

» pridobimo razumevanje notranjih kontrol, pomembnimi za revizijo z namenom oblikovanja revizijskih postopkov,
ki so okoli&inam primerni, vendar ne z namenom izraziti mnenje o uginkovitosti notranjih kontrol druzbe;

» presodimo ustreznost uporabljenih radunovodskih usmeritev in sprejemljivost ratunovodskih ocen ter z njimi
povezanih razkritij poslovodstva,

» na podlagi pridobljenih revizijskih dokazov o obstoju pomembne negotovosti glede dogodkov in okoliscin, ki
zbujajo dvom v sposobnost druzbe, da nadaljuje kot delujote podjetie, sprejmemo sklep o ustreznosti
poslovodske uporabe predpostavke delujotega podjetja, kot podlage raCunovodenja. Ce sprejmemo sklep o
obstoju pomembne negotovosti, smo dolzni v revizorjevem porogilu opozoriti na ustrezna razkritia v
radunovodskih izkazih ali, ¢e so taka razkritjia neustrezna, prilagoditi mnenje. Revizorjevi sklepi temeljijo na
revizijskih dokazih pridobljenih do datuma izdaje revizorjevega poroéila. Vendar kasnejsi dogodki ali okolisCine
lahko povzroéijo prenehanje druZbe kot delujogega podjetja;

» ovrednotimo splodno predstavitev, strukturo, vsebino ragunovodskih izkazov vkljuéno z razkritji, in ali
radunovodski izkazi predstavljajo zadevne posle in dogodke na nacin, da je dosezena postena predstavitev;

Revizijsko komisijo med drugim obve&amo o naértovanem obsegu in €asu revidiranja in o pomembnih revizijskih
ugotovitvah vkljuéno s pomanjkljivostmi notranjih kontrol, ki smo jih zaznali med naso revizijo.

Ljubljana, 19.4.2017
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13 Izjava o upravljanju druzbe

Na podlagi petega odstavka 70. ¢lena Zakona o gospodarskih druzbah (Ur. I. RS, st. 65/09-UPBS3, 33/2011, 91/2011, 32/2012,
57/2012, 44/2013 - odl. US, 82/2013 in 55/2015; v nadaljevanju: ZGD-1) dajeta uprava in nadzorni svet druzbe GENERALI
zavarovalnica d.d. Ljubljana (v nadaljevanju: druzba) kot poseben oddelek poslovnega porocila Letnega porocila 2016 naslednjo

1. Sklicevanje na kodeks ter druge sorodne akte

Kodeks upravljanja za nejavne druzbe izdajateljev: Gospodarske zbornice Slovenije, Ministrstva za gospodarski razvoj in
tehnologijo, Zdruzenja nadzornikov Slovenije, maj 2016, je tisti kodeks o upravljanju, ki velja za druzbo in ga je druzba prostovoljno
sklenila uporabljati pri svojem poslovanju v letu 2016 (v nadaljevanju: Kodeks). Besedilo Kodeksa je v slovenskem in angleSkem
jeziku javno dostopno na spletnih straneh Ministrstva za gospodarski razvoj in tehnologijo (http://www.mgrt.gov.si).

Pri svojem poslovanju je druzba zavezana tudi dolo¢ilom:

— Deklaracije o po$tenem poslovanju, h kateri je pristopila 14. 11. 2012; besedilo deklaracije je v slovenskem jeziku javno
dostopno na spletni strani Slovenskega drustva Zdruzenih narodov za trajnostni razvoj (http://www.ungc-slovenia.si),

— Kodeksa ravnanja z dne 14. 12. 2012; besedilo kodeksa je v slovenskem jeziku javno dostopno na spletni strani druzbe
(http://www.generali.si),

— Zavarovalnega kodeksa z dne 1. 6. 2013; besedilo kodeksa je v slovenskem jeziku javno dostopno na spletni strani Slovenskega
zavarovalnega zdruzenja, GIZ (http://www.zav-zdruzenje.si) in

— Politike upravljanja GENERALI zavarovalnice d.d. Ljubljana z dne 27. 12. 2016; besedilo politike je v slovenskem jeziku javno
dostopno na spletni strani druzbe (http://www.generali.si).

2. PODATKI O OBSEGU ODSTOPANJA OD KODEKSA

Pri svojem poslovanju druzba spostuje tako vodilna nac¢ela kot tudi konkretizirana priporocila Kodeksa. Posamezna odstopanja
od priporocil Kodeksa z navedbo razlogov ter predstavitev morebitne ustrezne alternativne prakse so po posameznih priporocilih
razkriti v nadaljevanju te to¢ke. Razlogi za drugacno prakso so predvsem v posebnostih, povezanih z lastnisko strukturo in s tem
povezano vkljuéenostjo druzbe v sistem upravljanja zavarovalniske skupine Generali (v nadaljevanju: Skupina) prek nadrejenega
zavarovalnega holdinga in/ali kon¢ne nadrejene druzbe, gospodarsko panogo oziroma dejavnostjo druzbe in kompleksnostjo
njenega poslovanja.

PRIPOROCILO POJASNILO

2.1.1. V statutu druzbe namen in klju¢ni cilji druzbe glede na 183. ¢len ZGD-1 izrecno niso navedeni. Statutarno doloc€ilo
o stabilnem in uc¢inkovitem vodenju celotne Skupine trenutno po vsebini dopolnjuje dolo¢ba politike upravljanja
druzbe o cilju druzbe, ki je v tem, da se zagotavlja celovita ponudba zivljenjskih zavarovanj in drugih vrst zavarovanj
na slovenskem trgu ter da se na dolgi rok ustvarja stabilno rast poslovnih rezultatov.

2.2.2. Izhodi$¢a za oblikovanje prejemkov ¢lanov uprave druzbe so dolo¢ena v politiki o prejemkih, ki jo je sprejela
skups$cina druzbe; v okviru sistema upravljanja Skupine pri oblikovanju teh prejemkov sodeluje tudi pristojna
komisija za prejemke.

2.5.4. V odvisnosti od sprememb upostevnih zakonodajnih usmeritev in dobre poslovne prakse s tega podrocja bi lahko
Slo opraviti razmislek o potrebnosti dopolnitve vzorcev letnih izjav za ¢lane uprave druzbe in nadzornega sveta
druzbe z vidika (enotne konkretizacije) elementov neodvisnosti (prim. 2. odstavek 66. ¢lena Zakona o zavarovalnistvu
(Ur. I. RS, §t. 93/2015; v nadaljevanju: ZZavar-1).

2.7. Gl. 2.11.

2.8.4. Potreba po formalizaciji letnih dejavnosti nadzornega sveta druzbe na ravni druzbe do sedaj ni bila prepoznana,
saj ga izvaja Skupina z vidika celovite in sistemati¢ne organizacije nadzora na ravni Skupine.

2.9. Na spletni strani druzbe sta trenutno javno objavljena poslovnika o delu uprave druzbe in o delu nadzornega sveta
druzbe.

3.3.3. Potreba po prisotnosti pooblas¢enega revizorja druzbe do sedaj ni bila prepoznana, saj letne racunovodske izkaze

podrobno obravnava nadzorni svet druzbe, vklju¢no z izErpnim porocilom za skups$cino druzbe.
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3.4.1. Statut druzbe dolo¢a, da je za prenos lastniStva delnic druzbe zaradi katerega koli pravnega razloga potrebno
soglasje skupscine druzbe. Skupscina druzbe lahko zavrne izdajo soglasja iz utemeljenih razlogov, ki jih dolo¢a
ZGD-1.

3.6. Gl. 2.2.2.

3.7. Skups$c¢ina druzbe je razreSnico upravi druzbe in nadzornemu svetu druzbe podelila z enim sklepom.

4.3.2. Pri sestavi nadzornega sveta druzbe se prvenstveno zasleduje izpolnjevanje pogojev strokovnega znanja, izkusen;,

vescin in osebnostnih lastnosti, ki zagotavljajo odgovoren nadzor ¢lana, nadzornega sveta druzbe kot kolektivnega
organa ter celovita in sistemati¢na organizacija nadzora na ravni Skupine. V odvisnosti od trenutnih upostevnih
zakonodajnih usmeritev in dobre poslovne prakse s tega podroc¢ja se vidik neodvisne nadzorstvene presoje zagotavlja
prek sestave revizijske komisije (imenovanje zunanjega ¢lana te komisije) z ustreznim upravljanjem nacina dela in
pristojnosti revizijske komisije in nadzornega sveta druzbe (prim. 2.5.4.).

4.6. Gl. 4.3.2.

4.7. Postopek izbire kandidatov in presoja ustreznosti kandidatov za ¢lane nadzornega sveta druzbe se izvedeta na
podlagi predpisov, ki urejajo sposobnost in primernost, tako, da sta zagotovljeni usposobljenost in primernost
¢lana, nadzornega sveta druzbe kot kolektivnega organa ter celovita in sistemati¢na organizacija nadzora na ravni

Skupine.

5.3.5. Tovrstno obvescanje se zagotavlja z vzpostavljenimi postopki za informatizirano poro¢anje, spremljanje in upravljanje
poslov znotraj Skupine.

5.6. Izhodis¢a za oblikovanje prejemkov ¢lanov nadzornega sveta druzbe so dolo¢ena v politiki o prejemkih, ki jo je

sprejela skups$cina druzbe, upostevaje njihove morebitne druge vlioge znotraj Skupine; v okviru sistema upravljanja
Skupine pri oblikovanju teh prejemkov sodeluje tudi pristojna komisija za prejemke (prim. 2. odstavek 66. ¢lena

ZZavar-1).
5.71. Gl. 2.5.4.
5.713. Potreba po tovrstni razdelanosti poroc€ila nadzornega sveta druzbe do sedaj ni bila prepoznana, saj je delni¢ar druzbe

o posameznih vidikih tega priporocila tekoce in izérpno obvescen prek vzpostavljenih postopkov za poroc¢anje,
spremljanje in upravljanje poslov znotraj Skupine.

5.8. Potreba po tovrstni razdelanosti samoocene nadzornega sveta druzbe do sedaj ni bila prepoznana, saj je delni¢ar
druzbe o posameznih vidikih iz tega priporocila tekoce in izE&rpno obveséen prek vzpostavljenih postopkov za
poroc¢anje, spremljanje in upravljanje poslov znotraj Skupine.

5.11. Gl. 5.6.

8.1. Gl. 2.2.2.

9.2. Potreba po formalizaciji dejavnosti usposabljanj ¢lanov nadzornega sveta druzbe na ravni druzbe do sedaj ni bila
prepoznana, saj ga izvaja Skupina z vidika celovite in sistemati¢ne organizacije nadzora na ravni Skupine.

10.2. Delni¢arjeva pravica do obvesSc¢enosti se izvaja v skladu z dnevnim redom posamezne seje skups$¢ine druzbe ter

tudi izven zasedanja skups$cine druzbe prek vzpostavljenih informatiziranih postopkov za poro¢anje, spremljanje
in upravljanje poslov znotraj Skupine.

3. OPIS GLAVNIH ZNACILNOSTI SISTEMOV NOTRANJIH KONTROL IN
UPRAVLJANJA TVEGANJ V DRUZBI V POVEZAVI S POSTOPKOM
RACUNOVODSKEGA POROCANJA

Ucinkovit, integriran sistem notranjih kontrol in upravljanja s tveganji v Generali Zavarovalnici d.d. Ljubljana aZzurno prilagajamo
razvoju in organizacijskim spremembam. Sistem je skladen z zakonskimi zahtevami za zavarovalnice, opredeljene v Zakonu
o gospodarskih druzbah in Zakonu o zavarovalniStvu, ter posebne podzakonske predpise Agencije za zavarovalni nadzor o
vzpostavitvi in vzdrZzevanju ustreznega sistema notranjih kontrol in upravljanja s tveganji. Sistem notranjih kontrol in upravljanja
s tveganiji je nadgrajen in usklajen s kvantitativnimi in kvalitativnimi ter poro¢evalskimi zahtevami Direktive Solventnost Il.

Na vseh organizacijskih ravneh, v vseh enotah in procesih obsega:
— jasno organizacijsko strukturo z natanéno opredeljenim in preglednim sistemom pristojnosti in pooblastil;
— ucCinkovite postopke sprotnega nadzora, preprecevanja napak in prepoznavanja, ocenjevanja, obvladovanja ter spremljanja
tveganj, ki so jim zavarovalnice izpostavljene pri poslovanju ali bi jim lahko bile izpostavljene;
— ustrezen sistem notranjega nadzora, ki vklju€uje ustrezne administrativne in raunovodske postopke (poro¢anja, delovni
postopki, limiti za omejevanje izpostavljenosti tveganjem in fizicne kontrole);
— sistem zagotavljanja skladnosti poslovanja z zakonskimi zahtevami.
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Notranje kontrole so usmeritve in postopki, ki jih je Generali zavarovalnica d.d. Ljubljana vzpostavila in jih izvaja na vseh ravneh,
da bi obvladovala tveganja, povezana tudi z raunovodskim poro¢anjem. Namen teh notranjih kontrol je zagotoviti u¢inkovitost in
uspesnost delovanja, zanesljivost raéunovodskega poro¢anja in skladnost z veljavnimi zakoni ter drugimi zunanjimi in notranjimi predpisi.
Racunovodske kontrole so tesno povezane s kontrolami na podro¢ju informacijske tehnologije, ki med drugim zagotavljajo omejitve in
nadzor dostopov do omrezja, podatkov in aplikacij ter popolnost in to¢nost zajemanja in obdelovanja podatkov. Generali zavarovalnica
d.d. Ljubljana ima poleg omenjenega vzpostavljen sistem notranjih kontrol tudi pri ostalih pomembnih poslovnih procesih. Notranje
kontrole obsegajo postopke in dejanja, ki zagotavljajo spostovanje zakonodaje in notranjih pravil. Vsi pomembnejsi poslovni procesi
v Generali zavarovalnici d.d. Ljubljana so opisani, tudi z opredelitvijo kontrolnih to¢k in izvajalci posameznih kontrol.

Sistem za obvladovanije tveganj v Generali Zavarovalnica d.d. Ljubljana sestavljajo 3 obrambne linije. Prvo obrambno linijo sestavlja
visje poslovodstvo, ki na svojem podro¢ju delovanja zagotavlja ustrezne postopke prepoznavanja in ocenjevanja tveganj, opredeli odziv
na tveganja, skrbnike tveganj ter obstoj in delovanje sistema notranjih kontrol. Drugo obrambno linijo sestavljata funkcija upravljanja
s tveganiji in funkcija skladnosti poslovanja. Funkcija upravljanja s tveganji spodbuja in spremlja uvajanje postopkov obvladovanja
tveganj ter o sistemu upravljanja poro¢a upravi. Funkcija skladnost poslovanja pa opravlja svoje naloge skladno z opredelitvami v
veljavnem Zakonu o zavarovalni$tvu oziroma tudi svetuje lastnikom procesov pri uresni¢evanju njihovih odgovornosti za skladnost
poslovanja z veljavno zakonodajo. Tretjo obrambno linijo predstavlja notranja revizija. Notranja revizija je neodvisna in organizirana
skladno z zakonom. Redno opravlja preglede ucinkovitosti sistema notranjih kontrol in upravljanja s tveganiji, predlaga izbolj$ave ter
poroca upravi, revizijski komisiji in nadzornemu svetu druzbe. Zunanjo in torej neodvisno kontrolo delovanja sistema notranjih kontrol
izvaja zunanja revizija v okviru redne letne revizije raunovodskih izkazov. Ustreznost delovanja in vzpostavitev potrebnih kontrol v
okviru informacijskih sistemov preverjajo ve$¢aki s tega podrocja prav tako v okviru redne letne revizije racunovodskih izkazov.

Generali zavarovalnica d.d. Ljubljana spostuje predpise in pravila o ustreznem ravnanju z zaupnimi podatki in notranjimi informacijami,
dopustnosti nalozb in prepovedi trgovanja na podlagi notranjih informacij.

Znacilnosti in delovanje sistema upravljanja s tveganji podrobno predstavljamo v poglavju 7.

4. PODATKI I1Z 3., 4., 6., 8. IN 9. TOCKE SESTEGA ODSTAVKA 70. CLENA ZGD-1
Podatki po stanju na dan 31. 12, 2016:

41. Pomembno neposredno in posredno imetnistvo vrednostnih papirjev druzbe, v
smislu doseganja kvalificiranega deleza, kot ga dolo¢a zakon, ki ureja prevzeme

Generali CEE Holding B.V. je imetnik 2.364.563 navadnih, imenskih in prosto prenosljivih kosovnih delnic druzbe, kar predstavlja
99,87 odstotka osnovnega kapitala druzbe.

Posredni imetnik upos$tevnega kvalificiranega deleza je Assicurazioni Generali S.p.A.

Morebitni drugi posredni imetniki upoStevnega kvalificiranega deleza druzbi niso poznani.

4.2, Imetniki vrednostnih papirjev, ki zagotavljajo posebne kontrolne pravice
Druzba ni izdala vrednostnih papirjev, ki bi zagotavljali posebne kontrolne pravice.

4.3. Omejitve glasovalnih pravic
Omejitev glasovalnih pravic ni.

4.4. Pravila druzbe o imenovanju ter zamenjavi ¢lanov organov vodenja ali nadzora
in o spremembah statuta

Uprava druzbe ima najmanj dva ¢lana, ki ju za dobo najve¢ pet let imenuje nadzorni svet druzbe. Za ¢lana uprave se lahko imenuje
samo osebo, katere imenovanje je odobrila in izdala dovoljenje Agencija za zavarovalni nadzor za opravljanje funkcije ¢lana uprave in
ki izpolnjuje tudi druge zakonske pogoje za prevzem mandata v upravi druzbe. Enega od ¢lanov uprave nadzorni svet druzbe imenuje
za predsednika uprave. Nadzorni svet druzbe lahko odpoklice posameznega ¢lana uprave ali predsednika iz zakonsko dolo¢enih
razlogov. Vsak ¢lan uprave je upravi¢en, da svoj mandat odloZzi kadar koli, tako da poslje predsedniku nadzornega sveta pisno izjavo.

Nadzorni svet druzbe ima od dva do sedem ¢lanov, imenovanih s strani skup$cine, ter ustrezno Stevilo ¢lanov, imenovanih s strani
sveta delavcev v skladu z zakonom o sodelovanju delavcev pri upravljanju. Natanéno Stevilo ¢lanov nadzornega sveta doloc€i skupscina
druzbe. Za ¢lana nadzornega sveta druzbe se lahko izvoli samo fizi€éno osebo, ki izpolnjuje pogoje, ki jih dolo¢a zakon o zavarovalnistvu
ter zakon o gospodarskih druzbah. Mandat ¢lanov nadzornega sveta druzbe, ki jih izvoli skup$¢ina druzbe, traja najvec &tiri leta, pri
&emer je dopustna ponovna izvolitev. Ce trajanje mandata &lana nadzornega sveta s sklepom skup$éine ni natanéno dologeno s
¢asom ali datumom poteka, preneha mandat nadzornega sveta s skups$¢ino druzbe, ki sklepa o sprejetju tretjega poslovnega porocila
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po njegovi izvolitvi. Skups$¢€ina druzbe lahko kadar koli odpoklice ¢lana nadzornega sveta pred potekom njegovega mandata. Vsak
¢lan nadzornega sveta lahko svoj mandat vrne tudi brez utemeljitve s priporo¢enim pismom, ki ga poslje predsedniku nadzornega
sveta oziroma njegovemu namestniku.

Zavsako spremembo statuta je potreben sklep skups¢ine druzbe. Na nadzorni svet druzbe je preneseno pooblastilo za spremembo
statuta, ki se nanasa zgolj na uskladitev njegovega besedila z veljavno sprejetimi odlo¢itvami. Za sklep skup$c€ine je potrebna vecina
najmanj treh Cetrtin pri sklepanju zastopanega osnovnega kapitala. Uprava druzbe mora spremembo statuta prijaviti za vpis v sodni
register. Sprememba statuta za¢ne veljati z vpisom v sodni register.

4.5. Pooblastila ¢lanov poslovodstva, zlasti pooblastila za izdajo ali nakup lastnih delnic

Pooblastila ¢lanov uprave so opredeljena v nadaljevanju izjave, med katerimi ni pooblastil v zvezi z izdajo ali nakupom lastnih delnic.

5. PODATKI O DELOVANJU SKUPSCINE DRUZBE IN NJENIH KLJUCNIH
PRISTOJNOSTIH TER OPIS PRAVIC DELNICARJEV IN NACINU NJIHOVEGA
UVELJAVLJANJA

51. Splosno
Skups$cina druzbe, ki jo sestavljajo imetniki delnic z glasovalno pravico, je najvisji organ druzbe.

Pristojnosti skup$cine druzbe so: sprejem revidiranega letnega porocila (v primeru, da nadzorni svet sprejme ustrezni sklep v
skladu z zakonom, ki ureja gospodarske druzbe); sprejem letnega porocila o notranjem revidiranju; sklepanje o uporabi bilanénega
dobi¢ka na predlog uprave in nadzornega sveta; sklepanje o kritju izgube na predlog uprave in nadzornega sveta; sklepanje
o imenovanju in odpoklicu ¢lanov nadzornega sveta in podelitvi razreSnice ¢lanom uprave in nadzornega sveta; sklepanje o
spremembah statuta; sklepanje o ukrepih za zviSanje in znizanje kapitala; sklepanje o prenehanju druzbe in spremembah
statuta; imenovanje revizorja; soglasje k prenosu delnic; sklepanje o drugih zadevah, dolo€enih v statutu ali v zakonu, ki ureja
gospodarske druzbe ali v zakonu o zavarovalnistvu; sklepanje o nagradah ¢lanov nadzornega sveta; sklepanje o poslovniku
skups$cine; sklepanje o predlogih uprave za izvedbo poslov, za katere je nadzorni svet odklonil soglasje.

Skupscino lahko ob navedbi dnevnega reda skli¢e uprava, nadzorni svet in delni€arji, katerih skupna udelezba dosega dvajset
odstotkov osnovnega kapitala. Skupsc¢ina se sklice v za to po zakonu ali tem statutu dolo¢enih primerih in vedno takrat, ko se
to zdi potrebno za dobro druzbe. Vsem delni¢arjem se mora najmanj trideset dni pred skup$¢ino na sedezu druzbe omogociti
vpogled v dokumentacijo za skup$¢ino. Vsak delni¢ar je upravi¢en, da na svoje stroSke dobi kopije celotne dokumentacije za
skupsc&ino. Skupscina je sklepéna, Ce je zastopanega vsaj petdeset odstotkov osnovnega kapitala druzbe s pravico glasovanja.
Ce je na skupsgini zastopan celotni osnovni kapital s pravico glasovanja, je skup&éina upraviéena, da sklepa o vseh zadevah
v njeni pristojnosti, tudi ¢e sklic ali dnevni red skupscine nista bila objavljena pravo¢asno ali pravilno. Za sprejem veljavnih
sklepov skups$cine se zahteva vecina oddanih glasov delni¢arjev (enostavna vecina), razen ¢e zakon ali ta statut predvidevata
vi§jo vecino ali dodatne pogoje.

Skupsc¢ine druzbe se lahko udelezijo le tisti delnicarji, ki so na dan skupsc¢ine vpisani v delnisko knjigo; ¢e je delni¢ar pravna
oseba, ga predstavljajo osebe, pooblas€ene za njegovo zastopanje. Vsak delni€ar je upravi¢en do zastopanja na skupscini na
podlagi pisnega pooblastila, danega za vsakokratno skupscino. Trajen prenos pravice do udelezbe na skupscini ter glasovalnih
pravic na skupsc¢ini brez hkratnega prenosa lastnistva delnic ni dopusten.

5.2. Skupscéina druzbe v letu 2016

46. seja skupscine druzbe je potekala 12. 4. 2016 z naslednjim dnevnim redom:

— izvolitev predsednika skups$cine in imenovanje notarja,

— potrditev dnevnega reda skupscine,

— potrditev sklepov 45. seje skup$cine,

— seznanitev s Sklepi Nadzornega sveta druzbe GENERALI zavarovalnice d.d. Ljubljana z dne 24. 3. 2016 skupscini, potrditev
revidiranega Letnega porocila GENERALI zavarovalnice d.d. Ljubljana za poslovno leto 2015 in Letnega porocila notranje revizije
GENERALI zavarovalnice d.d. Ljubljana za poslovno leto 2015 ter potrditev porocil nadzornega sveta in uprave za leto 2015,

— predlog uporabe bilanénega dobicka,

=— podelitev razresnice ¢lanom uprave in nadzornemu svetu,

— predlog za imenovanje revizorja za leto 2016.
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47. seja skup$cine druzbe je potekala 27. 12. 2016 z naslednjim dnevnim redom:
— izvolitev predsednika skup$cine in imenovanje notarja,

— potrditev dnevnega reda skupscine,

— potrditev sklepov 46. seje skupscine,

— spremembe statuta druzbe,

— podaljSanje mandatov ¢lanom nadzornega sveta,

— potrditev placne politike GENERALI zavarovalnice d.d. Ljubljana.

6. PODATKI O SESTAVI IN DELOVANJU ORGANOV VODENJA ALI NADZORA TER
NJIHOVIH KOMISIJ

Upravljanje druzbe poteka po dvotirnem sistemu. Poslovanje druzbe vodi uprava, nadzor poslovanja pa izvaja nadzorni svet.
Upravljanje druzbe temelji na dolocilih zakonodaje, Kodeksa, statuta druzbe, notranjih aktov druzbe, aktov Skupine in na
uveljavljeni ter sploSno sprejeti dobri poslovni praksi.

6.1. Uprava druzbe

6.1.1. Poslovanje druzbe vodi uprava druzbe s polno lastno odgovornostjo in s skrbnostjo in vestnostjo dobrega gospodarja v
skladu z veljavno zakonodajo, statutom druzbe in poslovnikom o delu uprave druzbe, sklepi skup$&ine druzbe in nadzornega
sveta druzbe v izkljuénem interesu in prednosti za druzbo in mora ob tem upoS$tevati tudi interese delniCarjev in zaposlenih.
Uprava druzbe odlo¢a soglasno. V primeru, da ima uprava druzbe ve¢ kot dva ¢lana, odlo¢a z vecino oddanih glasov; pri enakem
Stevilu glasov odloca glas predsednika uprave.

Druzbo vsakokrat neomejeno zastopata dva ¢lana uprave druzbe skupaj ali en ¢lan uprave druzbe skupaj s prokuristom. Nobeden
izmed €lanov uprave druzbe ali prokurist ne sme biti pooblas¢en za samostojno zastopanje druzbe za celotni obseg poslovanja.

Uprava druzbe skrbi tudi za vzpostavitev in izvajanje trdnega in zanesljivega sistema upravljanja druzbe zlasti prek pregledne
organizacijske strukture z natancno opredeljenimi, preglednimi in doslednimi notranjimi razmerji glede odgovornosti; u€inkovitega
sistema prenosa informacij; u€inkovitih in v organizacijsko strukturo ter procese odlo¢anja druzbe integriranih klju¢nih funkcij
upravljanja; strategije, pisnih pravil, procesov in postopkov upravljanja tveganj; ter ukrepov za zagotovitev rednega in stalnega
poslovanja, ki so skladni s sistemi, viri in postopki druzbe. Pravila sistema upravljanja druzbe so predmet rednega, najmanj
letnega pregleda in jih potrdi uprava druzbe s soglasjem nadzornega sveta druzbe.

V okviru sistema upravljanja so v skladu z zakonom vzpostavljene naslednje klju¢ne funkcije druzbe: funkcija upravljanja tveganj,
funkcija spremljanja skladnosti, funkcija notranje revizije in aktuarska funkcija. Nosilci klju¢nih funkcij druzbe so osebe, ki jih
uprava druzbe s soglasjem nadzornega sveta druzbe pooblasti kot osebe, ki so odgovorne za eno ali ve¢ kljuénih funkcij druzbe.

6.1.2. V letu 2016 je uprava druzbe delovala v naslednji sestavi:
=— Vanja Hrovat, predsednica,

— Gregor Pilgram, ¢lan,

— Mitja Feri, ¢lan, od 28. 7. 2016.

6.1.3. V letu 2016 sta kot pomoc¢ upravi druzbe pri njenem delu delovali naslednji komisiji uprave druzbe:

— Komisija za razvoj produktov, ki je delovala v postopku razvoja novega ali spremembe obstoje¢ega produkta Zivljenjskega,
nezivljenjskega in pokojninskega zavarovanja,

— Komisija za predhodno presojo ustreznosti klju¢nih oseb zavarovalnice, ki je delovala v postopku ocene ustreznosti klju¢nih
oseb druzbe z vidika pravil o njihovi sposobnosti in primernosti.
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6.2. Nadzorni svet druzbe

6.2.1. Nadzorni svet druzbe nadzoruje celotno poslovodenje druzbe in mora izvr§evati naloge, ki mu pripadajo po zakonu in
statutu druzbe. Zlasti je nadzorni svet druzbe upravi¢en, da pregleda knjige in dokumentacijo druzbe ali to naro&i pooblas¢enemu
revizorju ter od uprave druzbe kadar koli zahteva poro¢anje. Nadzorni svet druzbe je upravi¢en sklicati skup$&ino druzbe.

Nadzorni svet druzbe je zlasti dolzan nadzirati primernost postopkov in u¢inkovitost delovanja notranje revizije, obravnavati
ugotovitve Agencije za zavarovalni nadzor, davéne in§pekcije in drugih nadzornih organov v postopkih nadzora nad druzbo,
preveriti letna in druga finan¢na poro¢ila druzbe in o tem izdelati pisno poroc¢ilo skup&¢ini, obrazloziti skups¢ini delnicarjev
svoje mnenje k letnemu porocilu notranje revizije in mnenje k letnemu porocilu druzbe ter poslovnemu porocilu uprave druzbe
o povezanih osebah.

Nadzorni svet druzbe daje upravi druzbe soglasje k dolocitvi letnega poracuna (finanénemu nacrtu) srednjero¢nega 3 do
5-letnega poslovnega nacrta druzbe z dologitvijo poslovne politike druzbe in spremembe in dopolnitve le-teh; dolocitvi organizacije
sistema notranjih kontrol in poslovnika notranje revizije; okvirnemu letnemu programu dela notranje revizije; dolocitvi delovanja
aktuarske funkcije in poslovnika aktuarske funkcije, s katerim se opredeli naloge aktuarske funkcije, pristojnost nosilca aktuarske
funkcije, postopek pooblastitve nosilca aktuarske funkcije in znanje, ki ga ima nosilec aktuarske funkcije; pisnim pravilom sistema
upravljanja skladno z zakonom o zavarovalni$tvu; imenovaniju in razresitvi oseb, kot nosilcev klju€nih funkcij v skladu z zakonom
o zavarovalni$tvu; prejemkom oseb, kot nosilcev klju¢nih funkcij, ki morajo biti v skladu s pravilnikom Placilna politika Generali
CEE Holding B.V.; in v drugih zadevah, ki jih dolo¢a zakon o zavarovalnistvu in zakon, ki ureja gospodarske druzbe.

6.2.2. V letu 2016 je nadzorni svet druzbe deloval v nasledniji sestavi:
=— Martin Vrecion, predsednik,

— Carlo Schiavetto, namestnik predsednika,

— Suzana Megli¢, ¢lanica.

Nadzorni svet druzbe se je v letu 2016 sestal Sestkrat.

6.2:37'V'6KViru nadzornega sveta delujejo oziroma so delovale komisije, ki so posvetovalna telesa nadzornega sveta. Komisije
pripravljajo predloge sklepov nadzornega sveta, skrbijo za njihovo uresnicitev in opravljajo druge strokovne naloge. Komisije ne
morejo odlocati o vprasanjih, ki so v pristojnosti nadzornega sveta, lahko pa za nadzorni svet pripravljajo predloge in gradiva
ter svetujejo ¢lanom nadzornega sveta.

V letu 2016 sta delovali naslednji komisiji nadzornega sveta druzbe:

a) Revizijska komisija,

ki spremlja postopek racunovodskega porocania ter pripravlja priporocila in predloge za zagotovitev njegove celovitosti; spremlja
ucinkovitost in uspe$nost notranje kontrole v druzbi, notranje revizije in sistemov za obvladovanje tveganja, spremlja obvezne
revizije letnih in konsolidiranih racunovodskih izkazov, zlasti uspesnost obvezne revizije, pri ¢emer uposteva vse ugotovitve in
zaklju¢ke pristojnega organa; pregleduje in spremlja neodvisnost revizorja letnega porocilo druzbe, zlasti glede zagotavljanja
dodatnih nerevizijskih storitev; odgovarja za postopek izbire revizorja in predlaga nadzornemu svetu druzbe imenovanje kandidata
za revizorja letnega porocila druzbe; nadzoruje neoporec¢nost finan¢nih informacij, ki jih daje druzba; ocenjuje sestavo letnega
porocila, vkljuéno z oblikovanjem predloga za nadzorni svet druzbe; sodeluje pri dolocitvi pomembnejsih podrocij revidiranja;
sodeluje pri pripravi pogodbe med revizorjem in druzbo; poro¢a nadzornemu svetu druzbe o rezultatu obvezne revizije, vklju¢no
s pojasnilom, kako je obvezna revizija prispevala k celovitosti raCunovodskega porocanja in kaksno vlogo je imela revizijska
komisija v tem postopku; opravlja druge naloge, dolo¢ene s statutom ali sklepom nadzornega sveta druzbe; sodeluje z revizorjem
pri opravljanju revizije letnega porocila druzbe, zlasti z medsebojnim obves€anjem o glavnih zadevah v zvezi z revizijo; in sodeluje
z notranjim revizorjem, zlasti z medsebojnim obveS¢anjem o glavnih zadevah v zvezi z notranjo revizijo;

b) Kadrovska komisija, do 19. 10. 2016.
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14 Poslovno porocCi

141 Opis splosnega gospodarskega
okolja in zavarovalniSkega trga

Splosno gospodarsko okolje

Gospodarska rast naj bi po napovedih za leto 2016 znaSala
2,3%. Ugodna gospodarska gibanja so se nadaljevala tudi letos.
Kot posledica izboljSanje razmer na trgu dela in krepitve zaupanja
potrosnikov je zasebna potrosnja vidno prispevala h gospodarski
rasti. V primerjavi z letom poprej se je okrepila tudi predelovalna
dejavnost in izvoz, predvsem zaradi vecjega tujega povprasevanja
in ugodne izvozne konkurencnosti. Aktivnost v gradbenistvu ostaja
skromna, predvsem zaradi nizjih drzavnih investicij.

Stopnja anketne brezposelnosti je v letu 2016 znasala 8,2%.
Pri¢akovanja glede nadaljnjega zaposlovanja so bila konec leta
najvisja od za¢etka gospodarske krize. Pove¢anje zaposlovanja
je vidno tudi v javnem sektorju, predvsem zdravstvu, javni
upravi in Solstvu.

Po napovedih za leto 2016 naj bi inflacija znasala 0,1%.
Najpomembnejsa dejavnika rasti cen sta dvig cen energentov
in ostalih surovin. Rast cen se pri¢akuje tudi v prihodnjem letu.
Rast cen surovin je prispevala tudi k nadaljnji rasti cen hrane
in rasti cen storitev, slednje rastejo tudi zaradi ve¢jega obsega
povprasevanja.

Po napovedih naj bi se primanjkljaj drzave v letu 2016 znizal na
2,2% bruto domacega proizvoda (BDP), dolg drzave pa na 80,2%
BDP, k E¢emur so pripomogle tudi ugodne gospodarske razmere.

Slovenski osrednji borzni indeks je po lanskem zniZanju leto
2016 zakljucil 3,08% visje kot leto poprej.

0

Glavni makroekonomski kazalci za leto 2016:

2015 2016*
Rast BDP (y/y) 2,30% 2,30%
Inflacija (1-12) -0,50% 0,10%
Rast povprecne place (y/y) 1,20% 1,80%
Anketna nezaposlenost (ILO) 9,0% 8,20%
Proracunski deficit (v % BDP) -2,90% -2,20%

*napoved za leto 2016 (UMAR, SURS, MF)
Vir: UMAR, SURS, MF

Zavarovalniski trg

V letu 2016 je na zavarovalni$kem trgu prislo do konsolidacije.
V mesecu novembru so se zdruzile Zavarovalnica Maribor,
Zavarovalnica Tilia, Velebit osiguranje in Velebit Zivotno
osiguranje v Zavarovalnico Sava. Trg zZivljenjskih zavarovanj je
v letu 2016 dozivel zmerno rast, bruto obra¢unana premija je v
primerjavi z letom vi§ja za 1,02%. PremoZenjska zavarovanja so
zavarovalnice v letu 2016 trzile bolj uspe$no kot leto poprej, saj
je trg dozivel 3,51% rast. Vecina slovenskega zavarovalniSkega
sektorja ostaja neposredno ali posredno v drzavni lasti, postopki
pri¢akovane privatizacije ostajajo Se vedno nedoreceni.
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TrZni deleZi zavarovalnic 1-12/2015 1-12/2016
v mio EUR Premija D Premija D Rast
Triglav 584,9 31,2% 592,0 30,7% 1,2%
Sava 328,9 17,5% 345,0 17,9% 4,9%
Adriatic Slovenica 294,0 15,7% 302,6 15,7% 2,9%
Vzajemna 275,3 14,7% 275,7 14,3% 0,1%
Triglav zdravstvena 108,9 5,8% 114,8 5,9% 5,4%
Generali 90,5 4,8% 93,1 4,8% 2,9%
NLB Vita 62,5 3,3% 63,8 3,3% 2,2%
Merkur 46,0 2,5% 46,9 2,4% 1,9%
Grawe 35,8 1,9% 41,6 2,2% 16,1%
Wiener Stadtische 27,3 1,5% 28,8 1,5% 5,4%
ERGO 8,3 0,4% 11,0 0,6% 32,1%
Allianz 7,3 0,4% 9,0 0,5% 24,2%
ERGO Zivljenjska 2,9 0,2% 23 0,1% -18,9%
Arag 2,0 0,1% 2,2 0,1% 7,3%
Skupaj zavarovalnice 1.874,8 100,0% 1.928,8 100,0% 2,9%

Tabela 1: TrZzni delezi konvencionalnih zavarovalnic 2016

Vir: Slovensko zavarovalno zdruzenje

14.2 POSLOVNA USMERITEV

14.21 Dolgorocni cilji poslovne politike in nacrtovane aktivnosti za doseganje le-teh v

naslednjem letu

GENERALI zavarovalnica d.d. Ljubljana posluje z dolgoro¢nim
poslanstvom zagotovitve celovite ponudbe Zivljenjskih in vseh
drugih vrst zavarovanj na slovenskem trgu. Dolgoro¢ni cilj druzbe
je stabilnarast poslovnih rezultatov. V skladu s strategijo skupine
Generali je najvecja rast predvidena v segmentih gospodinjstev in
malih ter srednjih podijetij s celotno paleto ponujenih zavarovan;
(tako premozenjskih kot tudi Zivljenjskih). V strategiji distribucijskih
kanalov ostajata lastna prodajna mreza in ekskluzivne agencije
nosilec rasti zavarovalnice, $iri se tudi obseg produkcije preko
ostalih prodajnih poti, predvsem bank, agencij, finan¢nih
posrednikov, leasing his in ostalih partnerjev, kot tudi neposredne
prodaje preko interneta in klicnega centra.

14.2.2 Opis glavnih tveganj ter ukrepi za
obvladovanje tveganj

Zavarovalnica se pri svojem poslovanju srecuje z razli¢nimi tveganii.
Kot glavno trzno tveganje na podro¢ju premozenjskih zavarovanj
ocenjujemo: zmanj$anje povprasevanja po zavarovalnih produktih kot
posledico splo$nega ekonomskega okolja, mo¢na cenovna konkurenca
predvsem na podrocju avtomobilskih zavarovanj, Skodne rezultate na
slovenskem trgu v dolo¢enih zavarovalnih vrstah (na primer splos$na
odgovornost, zavarovanja avtomobilskega kaska) in vpliv naravnih
katastrof. Na podrocju Zivljenjskih zavarovanj zavarovalnica kot glavno
trzno tveganje ocenjuje zmanj$anje povprasevanja kot posledico

sploSnega ekonomskega okolja ter nadaljevanje trenda viSanja
provizijskih stopenj zastopniskih in posredniskih druzb, kar bi lahko v
prihodnosti zmanjSevalo donosnost teh zavarovanj in od zavarovalnic
zahtevalo viSje predfinanciranje, ¢e bodo Zelele nadaljevati z rastjo
premije. Zavarovalnica trzna oziroma produktna tveganja obvladuje
s stalnim spremljanjem profitabilnosti produktov in posledi¢nimi
ukrepi na podrocju zavarovalne tehnike ter prodaje. Izpostavijenost
kreditnim tveganjem, $e posebej v primeru obro¢nih placil premije
zaradi moznosti uporabe novih instrumentov izterjave ne ocenjujemo
kot visoka. Likvidnostno tveganje, tako na podrocju finan¢nih nalozb,
kot tudi pozavarovalnih pogodb ocenjujemo kot nizko, saj ze sami
standardi skupine Generali dodatno predpisujejo vrste dovoljenih
nalozb v vrednostne papirje najvisje bonitete in sklepanje pozavarovalnih
pogodb s to¢no dolo¢enimi pozavarovalnicami. Kot eno izmed klju¢nih
finan¢nih tveganj zavarovalnica ocenjuje tveganje nizkih obrestnih mer.
Ostala operativna tveganja ocenjujemo kot relativno nizka.

V skladu s standardi skupine Generali mora zavarovalnica izpolnjevati
striktne zahteve analiz in teko¢ega poroc¢anja tako upravi kot tudi
lastnikom zavarovalnice na vseh podrocjih obvladovanj tveganj. Prav
tako je prioriteta izpolnjevanje tako organizacijskih kot tudi procesnih
(vklju€no s sistemom notranjih kontrol) standardov skupine Generali,
seveda v skladu s slovensko zakonodajo.
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14.2.3 Uresnic¢evanje predvidevanj v
poslovnem letu

Plani so bili dosezeni v segmentu premozenjskih zavarovanj,
z izjemo premije. V primerjavi s preteklim letom je zaznati
padec rasti, predvsem na podro¢ju nezgodnih zavarovanj in na
podroc¢ju avtomobilskih zavarovanj, slednje kot posledica vecje
konkurence na trgu. Poslab$anje bruto Skodnega rezultata, kot
posledica vecjega Stevila vecjih Skodnih dogodkov, je prineslo
poslabsanije rezultata premozenjskih in avtomobilskih zavarovanj
nad nacrtovanimi vrednostmi. Segment zivljenjskih zavarovanj
kljub nekaterim pozitivnim trendom nadaljuje negativno.

Zavarovalnica v naslednjih letih naértuje dodatno visoko rast
premije tako na podro&ju premozenjskih zavarovanj (koncentrirano
na podroc¢ju zavarovanj namenjenih fizi€nim osebam ter malim in
srednjim podjetnikom), kot tudi Zivljenjskih zavarovanj, vkljuéno
s pokojninskimi zavarovaniji. Zavarovalnica izpolnjuje zakonske
zahteve za kapitalsko ustreznost.

14.3 PREGLED POSLOVANJA

14.3.1 Premija po skupinah zavarovalnih vrst

Obracunana kosmata premija 1-12/2015 1-12/2016
v (000) EUR Premija Delez Premija Delez Sprememba
Nezgodno zavarovanje 6.941,9 7,8% 6.918,5 7,6% -0,3%
Zdravstveno zavarovanje 0,7 0,0% 0,7 0,0% -12,7%
Zavarovanje kopenskih motornih vozil 15.458,8 17,4% 15.970,4 17,5% 3,3%
Letalsko zavarovanje 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0%
Zavarovanje plovil 5,7 0,0% 49 0,0% -12,7%
Zavarovanje prevoza blaga 127,2 0,1% 117,0 0,1% -8,0%
Zavarovanje pozara in elementarnih nesre¢ 11.721,0 13,2% 12.034,1 13,2% 2,7%
Drugo $kodno zavarovanje 7.488,0 8,4% 7.756,5 8,5% 3,6%
Zavarovanje odgovornosti pri uporabi motornih vozil 17.230,3 19,4% 16.626,5 18,2% -3,5%
Zavarovanje odgovornosti pri uporabi zrakoplovov 309,8 0,3% 99,7 0,1% -67,8%
Zavarovanje odgovornosti pri uporabi plovil 9,3 0,0% 10,4 0,0% 12,4%
Splo$no zavarovanje odgovornosti 4.223,2 4,8% 4.567,9 5,0% 8,2%
Zavarovanje razli¢nih finan¢nih izgub 730,7 0,8% 730,2 0,8% -0,1%
Zavarovanje stroSkov postopka 82,8 0,1% 143,0 0,2% 72,7%
Zavarovanje pomoci 1.144,3 1,3% 1.259,7 1,4% 10,1%
Skupaj premozenjska zavarovanja 65.473,7 73,7% 66.239,4 72,6% 1,2%
Konvencionalna 7Z 11.051,2 12,4% 11.947,6 13,1% 8,1%
77 7 nalozbenim tveganjem 12.370,6 13,9% 13.018,8 14,3% 5,2%
Skupaj zivljenjska zavarovanja 23.421,8 26,3% 24.966,4 27,4% 6,6%
od tega z enkratno premijo 725,0 0,8% 8374 0,9% 15,5%
Skupaj vsa zavarovanja 88.895,5 100,0% 91.205,9 100,0% 2,6%

Tabela 2: Obracunana kosmata premija po skupinah zavarovalnih vrst
(vkljuceni tudi zneski obracunane premije oddanega sozavarovanja)

Obracunana kosmata premija je v letu 2016 porastla v
primerjavi s predhodnim poslovnim letom. Najvecja rast je bila v
skladu s strategijo zavarovalnice in ob optimalnem izkori§¢anju
trenutnih trznih razmer dosezena v zazelenih zavarovalnih
vrstah.

Klasi¢na zivljenjska zavarovanja belezijo 8,1% porast v
primerjavi s preteklim poslovnim letom, povecal se je tudi delez
zivljenjskih zavarovanj, vezan na enote investicijskih skladov, in
sicer za 5,2%. Delez Zivljenjskih zavarovanj z vplacilom enkratne
premije v letu 2016 ostaja manj kot 1%.
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14.3.2 Premija po prodajnih poteh

Obraunana kosmata premija 1-12/2015 1-12/2016
v (000) EUR Premija Delez Premija Delez Sprememba
Lastna prodajna mreza 37.939,4 42,7% 37.317,3 40,9% -1,6%
Agencije 10.657,2 12,0% 10.642,5 11,7% -0,1%
Industrijska prodaja 10.569,0 11,9% 10.932,4 12,0% 3,4%
Klicni center in internet 1.654,6 1,9% 1.569,1 1,7% -5,2%
GENERALI 60.820,1 68,4% 60.461,4 66,3% -0,6%
Bancna prodaja 10.629,6 12,0% 12.000,7 13,2% 12,9%
Ostale prodajne poti 17.445,8 19,6% 18.743,8 20,6% 7,4%
SKUPAJ 88.895,5 100,0% 91.205,9 100,0% 2,6%

Tabela 3: Obracunana kosmata premija po prodajnih poteh

Lastna prodajna mreza z najvecjim obsegom zavarovalne premije
ostaja osrednji prodajni kanal zavarovalnice, sledita ji industrijska
prodaja in prodaja preko agencij. Ostale aktivne prodajne poti
(strukturne prodaje, leasing partnerii) belezijo rast v visini 7,4%, kar
predstavlja v delezu kanala v celotni premiji dvig za 1,0 odstotno
tocko (iz deleza 19,6% v letu 2015 na 20,6% v letu 2016); prav
tako belezi rast prodaja preko bancnih kanalov, in sicer dvig za 1,2
odstotni tocki (iz deleza 12,0% v letu 2015 na 13,2% v letu 2016).

14.3.3 Skodni rezultati po posameznih
zavarovalnih vrstah

Bruto Skodni rezultati v premozenjskih zavarovanjih kazejo
v letu 2016 poslabsanje glede na leto 2015 kot posledica
negativnega razvoja $kodnih dogodkov, tudi zaradi vpliva

naravnih nesre¢, predvsem na podrocju zavarovanj motornih
vozil, pozara in elementarnih nesre¢ in drugih Skodnih
zavarovanj.

Na razvoj GENERALI zavarovalnica d.d. Ljubljana bo v
naslednjih letih v skladu s strategijo koncerna nadaljevala
politiko izboljSevanja tehni¢nega rezultata premozenjskih
zavarovanj na vseh podrogjih (tako produktnem in prodajnem
kot tudi na podroéju selekcije rizikov). Se poseben poudarek
bo namenjen diferenciaciji tarif masovnih zavarovanj in
selektivnemu sprejemanju industrijskih rizikov.

Skodni rezultati Zivljenjskih zavarovanj ostajajo v pri¢akovanih
okvirih, razen relativno visokega deleza odkupov zavarovanj
starejSih od treh let.

Skodni rezultati so izradunani kot razmerje med odhodki za
$kode in spremembo Skodnih rezervacij (izklju¢no popis $kod,
brez pavsalnih rezervacij) ter zasluzeno premijo.

Skodni rezultat 1-12/2015 1-12/2016
Skodni rezultat v % premije  Skodni rezultat Vv % premije Sprememba

v (000) EUR vo.t.
Nezgodno zavarovanje -1.524,4 21,9% -1.033,5 15,0% -6,9%
Zdravstveno zavarovanje -0,7 88,9% -0,4 68,3% -20,6%
Zavarovanje kopenskih motornih vozil -12.121,3 777% -12.011,4 76,5% -1,3%
Zavarovanje tirnih vozil 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0%
Letalsko zavarovanje 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0%
Zavarovanije plovil -2,4 42,1% -2,5 47,9% 5,8%
Zavarovanje prevoza blaga 74,8 -58,2% -20,5 18,2% 76,5%
Zavarovanje pozara in elementarnih nesre¢ -4.822,0 41,4% -6.685,0 55,9% 14,5%
Drugo $kodno zavarovanje -2.492,8 32,8% -3.664,5 47,4% 14,5%
Zavarovanje odgovornosti pri uporabi motornih vozil -7.187,8 40,9% -8.209,9 49,1% 8,2%
Zavarovanje odgovornosti pri uporabi zrakoplovov 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0%
Zavarovanje odgovornosti pri uporabi plovil 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0%
Splo$no zavarovanje odgovornosti -1.926,2 46,4% -2.139,5 47,6% 1,3%
Kreditno zavarovanje 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0%
Kavcijsko zavarovanje 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0%
Zavarovanje razli¢nih finanénih izgub -497,4 68,5% -0,6 0,1% -68,4%
Zavarovanje stroSkov postopka -2,0 3,4% 0,0 0,0% -3,4%
Zavarovanje pomoci -757,0 66,3% -795,8 66,0% -0,4%
Skupaj premozenjska zavarovanja -31.259,2 47,4% -34.563,7 52,5% 5,1%

Tabela 4: Skodni rezultati po skupinah zavarovalnih vrst (izkljuéno popis $kod, brez pavsalnih rezervacij)
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14.3.4 Analiza rezultatov po zavarovalnih vrstah

Rezultati zavarovalnih vrst 1-12/2016

Nezgodno zavarovanje :

Zavarovanje kopenskih motornih vozil

Zavarovanje pozara in elementarnih nesreé :

Drugo $kodno zavarovanje :

Zavarovanje odgovornosti pri uporabi motornih vozil
Splo$no zavarovanje odgovornosti :

Zavarovanje razliénih finanénih izgub

Ostala zavarovanja :

-4.000 0 4.000 8.000 12,000 16.000 20.000

B Rezultat [ Premija

Slika 1: Prispevek h kritju (rezultati po skupinah zavarovalnih vrst).
Prispevek h kritju = zasluZena premija — Skode — neposredni stroski skupine zavarovalne vrste.

Zavarovalnica v poslovnem letu 2016 belezi pozitivne prispevke h kritju. Predvsem avtomobilska zavarovanja belezijo zelo

pozitivne rezultate.

14.3.5 Analiza stroskov

STROSKI 1-12/2015 1-12/2016
v (000) EUR Stro$ki Delez Stroski Delez Sprememba
Provizije 12.861,5 37,4% 12.237,4 35,1% -4,9%
StroSki dela prodajne mreze 44235 12,9% 4.750,8 13,6% 7,4%
Ostali stro$ki prodajne mreze 4.393,0 12,8% 4179,4 12,0% -4,9%
Stro$ki prodajne mreze 21.678,0 63,1% 21.167,7 60,8% -2,4%
Stroski dela administracije 6.653,0 19,4% 7.598,0 21,8% 14,2%
Ostali stro$ki administracije 6.039,6 17,6% 6.076,2 17,4% 0,6%
Stroski administracije 12.692,6 36,9% 13.674,2 39,2% 7,7%
SKUPAJ 34.370,6 100,0% 34.841,9 100,0% 1,4%
Delez stroskov v premiji 38,7% 38,2% -0,5%

Tabela 5: Analiza stroskov
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Stroski v primerjavi z enakim
obdobjem lanskega leta

37,4%
Provizije
30,4%
Ostali stroSki
32,2%
Stro3ki dela

35,1%
Provizije
29,4%
Ostali stroSki
35,4%
Stroski dela

Slika 2: Stroski v primerjavi z enakim obdobjem lanskega leta

Stroski zavarovalnice so se v primerjavi z letom 2015 povecali za 1,4 %, pri Cemer belezi zavarovalnica najvisjo rast stroskov

za provizije in stroSkov dela.

14.3.6 Analiza financnih prihodkov in
odhodkov

Finan¢ne prihodke tvorijo v veliki vecini prihodki iz nalozb,
financiranih iz zavarovalno-tehni¢nih rezervacij in nalozb,
financiranih iz lastnih virov. Struktura nalozb ostaja v veliki
meri nespremenjena in sledi konzervativni nalozbeni politiki, ki
predvideva varne nalozbe z najvecjim moznim donosom. Odhodke
iz nalozb tvorijo odhodki za obresti in drugi finan¢ni odhodki. V letu
2016 je zavarovalnica slabila finanéne nalozbe v viSini 184.640 EUR.

14.4 Financni rezultat in financéni
polozaj

Struktura bilance stanja ostaja ve¢inoma nespremenjena,
vecino sredstev Se vedno sestavljajo finanéne nalozbe. Prav
tako so tudi nalozbe zadostne za kritje zakonskih rezervacij,
oblikovanih na strani obveznosti.

14.5 Operativno tveganje

Operativno tveganje je definirano kot tveganje izgube, ki je
posledica:

=— napak v procesih, organizaciji,

=— napacnega delovanja zaposlenih,
=— neustreznega delovanja sistemov,
= zunanjih dogodkov.

Za posamezne enote znotraj podjetja so odgovorni lastniki
procesov. Njihova zadolzitev je zagotoviti nemoten potek
procesov, identifikacija operativnih tveganj, identifikacija kontrol,
ki zmanjSujejo tveganija, in vpeljava dodatnih ukrepov, v kolikor
se za to izkaze potreba.

Oddelek za upravljanje s tveganji mati¢ne druzbi skrbi za
vpeljavo kvalitativnih in kvantitativnih metodologij za operativna
tveganja.

Za operativna tveganja je mati¢na druzba izdala Politiko
upravljanja z operativnimi tveganji in Smernice o metodologijah
za upravljanje z operativnimi tveganiji.
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14.6 OPIS RAZVOJA 14.6.2 Podatki o zaposlenih in
izobrazbeni strukturi

14.6.1 Organizacijska shema zavarovalnice

Slika 3: Organizacijska shema GENERALI zavarovalnice d.d. Ljubljana Stevilo zaposlenih Vrsta - stopnja izobrazbe Stevilo zaposlenih
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14.6.3 Podatki o poslovni mrezi, podruznice zavarovalnice, shematic¢ni prikaz poslovne
mreze zavarovalnice

Slika 4: Poslovna mreZa GENERALI zavarovalnice d.d. Ljubljana

Poslovna mreza zavarovalnice je sestavljena iz regionalnih pisarn
namenjenih predvsem sklepanju vseh vrst zavarovanj in pa delno
ocenjevanju $kod v Mariboru, Celju, Kopru, Kranju, Ptuju, Murski
Sobotiin Novem Mestu. Administrativna centrala zavarovalnice, kot
tudi nekateri prodajni oddelki, se nahajajo v Ljubljani. Zavarovalnica
ima trenutno devet Skodnih centrov namenjenih predvsem cenitvam
avtomobilskih zavarovanj, in sicer v Ljubljani, Mariboru, Kranju,
Celju, Murski Soboti, Kopru, Novem Mestu, Ptuju in Novi Gorici.

14.6.4 Podatki o investicijskih vlaganjih
in aktivnosti na podrocju razvoja
in raziskav

Vecina investicijskih vlaganj zavarovalnice se nanasa naizgradnjo
poslovne mreze v Sloveniji in na vlaganje v avtomatizacijo oz. v
nove rac¢unalniske sisteme (tako v programsko, kot tudi tehni¢no
opremljenost — npr. prenosnike) znamenom izboljSanja kapacitet
ter izbolj$anja servisa strank.

Generali Zavarovalnica d.d je vklju¢ena v Stevilne razvojne
projekte, tako druzbe Generali CEE Holding, kot tudi celotne
skupine Generali na vseh podrocjih delovanja.

14.6.5 Podatki o informacijski podpori

Informacijski sistemi so namenjeni podpori poslovnim
procesom druzbe in prispevajo k uresni¢evanju poslovnih ciljev.
IS pokrivajo tako nezavarovalno-tehni¢ne (Place, SAP, ...),
kot tudi zavarovalno-tehni¢ne poslovne dogodke (IVVR, IN2,
...), nastopajo pa tudi v procesu poslovnega odlo¢anja (MIS,
ISGE). IS so tako v skladu s standardi skupine Generali kot tudi
z zahtevami slovenskega zavarovalnega trga. V letu 2012 je
zavarovalnica uvedla sistem elektronskega podpisovanja ePero,
ki omogoca, da stranka (zavarovalec) in zastopnik zavarovalnice
namesto tiskanja na papir in lastnoro€nega podpisovanja,
podpiseta zadevni dokument v elektronski obliki. V prihodnjih
letih je dan poudarek zavarovalnice na uvedbo sistemov za
optimizacijo notranjih procesov in dokumentni management,
ter dodatni konsolidaciji Ze uvedenih standardnih komponent,
pa tudi dodatnemu razvoju aplikacij za prodajo preko interneta.
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Slika 5: Shema informacijskih sistemov Generali Zavarovalnice d.d.

14.7 AKTIVNOSTI PODRUZNIC ZAVAROVALNICE V TUJINI

Zavarovalnica Generali d.d. nima podruznic v tujini. V kratkoroénem planskem obdobju le-te tudi niso nacrtovane.

14.8 PODATKI O ZAVAROVALNISKI SKUPINI (PODREJENIH ZAVAROVALNICAH)

Zavarovalnica Generali d.d. nima podrejenih zavarovalnic oz. lastniSkih delezev nad 20% v kapitalu drugih druzb.
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15 Priloga

15.1. RACUNOVODSKI IZKAZI PO SKLEPU AGENCIJE ZA ZAVAROVALNI NADZOR
15.2. KAZALNIKI PO SKLEPU AGENCIJE ZA ZAVAROVALNI NADZOR

Skladno Sklepu o letnem poro¢ilu in trimesenih racunovodskih izkazih zavarovalnic so v dodatku prikazani racunovodski izkazi
izdelani po predpisanih shemah iz Priloge 2 navedenega sklepa in niso v skladu z mednarodnimi standardi raunovodskega
poroc¢anja. Tudi kazalniki so izracunani po predpisani shemi in zajemajo v preracun podatke iz omenjene Priloge 2.

Bilanca stanja na dan 31.12.2016

Vrednosti v EUR

Postavke ZIVLJENJE NEZIVLJENJE SKUPAJ
31.12.2016 31.12.2015 Indeks rasti 31.12.2016 31.12.2015 Indeks rasti 31.12.2016 31.12.2015 Indeks rasti
SREDSTVA 185.495.210 170.504.075 109 128.715.045 122.387.978 105 312.564.369 290.706.874 108
A. NEOPREDMETENA SREDSTVA 0 0 875.147 784.306 112 875.147 784.306 112
B. OPREDMETENA OSNOVNA SREDSTVA 0 0 910.156 972.462 94 910.156 972.462 94
C. NEKRATKOROCNA SREDSTVA NAMENJENA ZA PRODAJO 0 0 0 0 0 0 0 0 0
D. ODLOZENE TERJATVE ZA DAVEK 0 0 0 0 0 0
E. NALOZBENE NEPREMICNINE 0 0 0 0 0 0 0 0 0
F. FIIilAN(”)NE NALOZBE V DRUZBAH V SKUPINI IN V PRIDRUZENIH 0 0 0 0 0 0
DRUZBAH
G. FINANCNE NALOZBE 79.344.589 75.702.357 105 96.981.343 90.636.279 107 176.325.932 166.338.636 106
a) v posojila in depozite 250.745 599.873 42 1.746.852 9.742.407 18 1.997.597 10.342.280 19

b) v posesti do zapadlosti

c) razpolozljive za prodajo 79.060.065 75.056.232 105 95.234.491 80.893.872 118 174.294.556 155.950.104 112
¢) vrednotene po posteni vrednosti 33.779 46.252 73 0 0 33.779 46.252 73
H. SREDSTVA ZAVAROVANCEV, KI PREVZEMAJO NALOZBENO 48.175.039 42.154.584 114 0 0 48.175.039 42.154.584 114
TVEGANJE
I. ZNESEK ZAVAROVALNO-TEHNICNIH REZERVACIJ PRENESEN NA 51.566.552 47.661.331 108 14.979.477 13.216.798 113 66.546.029 60.878.129 109
POZAVAROVALNICE IN SOZAVAROVANJE
J. SREDSTVA 1Z FINANCNIH POGODB 0 0 0 0 0 0
K. TERJATVE 1.997.533 1.397.071 143 8.847.124 10.414.967 85 9.198.771 9.626.859 96
1. TERJATVE I1Z NEPOSREDNIH ZAVAROVALNIH POSLOV 389.808 300.315 130 4.972.351 4.960.916 100 5.362.159 5.261.231 102
2. TERJATVE IZ POZAVAROVANJA IN SOZAVAROVANJA 1.456.940 931.933 156 1.481.778 2.475.127 60 2.938.718 3.407.060 86
IIl. TERJATVE ZA ODMERJENI DAVEK 0 0 0 0 0 0

IV. DRUGE TERJATVE 150.785 164.823 91 2.392.995 2.978.924 80 897.894 958.568 94
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Postavke ZIVLJENJE NEZIVLJENJE SKUPAJ
31.12.2016 31.12.2015 Indeks rasti 31.12.2016 31.12.2015 Indeks rasti 31.12.2016 31.12.2015 Indeks rasti
L. DRUGA SREDSTVA 815.997 1.230.107 66 314.202 433.452 72 1.130.199 1.663.559 68
M. DENAR IN DENARNI USTREZNIKI 3.595.500 2.358.625 152 5.807.596 5.929.714 98 9.403.096 8.288.339 113
N. ZUNAJBILANCNE POSTAVKE 0 0 4.124.165 4172.475 99 4124.165 4.172.475 99
KAPITAL IN OBVEZNOSTI 185.495.210 170.504.075 109 128.715.045 122.387.978 105 312.564.369 290.706.874 108
A. KAPITAL 12.053.425 11.109.971 108 31.983.214 28.487.366 112 44.036.639 39.597.337 111
1. Osnovni kapital 17.690.167 17.690.167 100 21.830.180 21.830.180 100 39.520.347 39.520.347 100
2. Kapitalske rezerve 1.731.169 1.686.435 103 2.145.218 2.042.801 105 3.876.387 3.729.236 104
3. Rezerve iz dobicka 0 0 0 0 0 0
4. Presezek iz prevrednotenja 3.254.376 2.879.637 113 4.323.640 4.365.079 99 7.578.016 7.244.716 105
5. Rezerve, nastale zaradi prevrednotenja po poSteni vrednosti 0 0 0 0 0 0 0 0 0
6. Zadrzani Cisti poslovni izid -10.622.287 -11.146.268 95 249.306 0 -6.938.111 -10.896.962 64
7. Cisti poslovni izid poslovnega leta 0 0 3.434.870 249.306 1.378 0 0
B. PODREJENE OBVEZNOSTI 0 0 0 0 0 0
C. ZAVAROVALNO-TEHNICNE REZERVACIJE 66.107.660 62.836.773 105 84.624.105 82.337.032 103 150.731.765 145.173.805 104
1. Prenosne premije 1.371.682 897.634 153 18.764.528 18.310.200 102 20.136.210 19.207.834 105
2. Zavarovalno-tehnicne rezervacije za zivljenjska zavarovanja 51.454.558 49.789.981 103 0 0 51.454.558 49.789.981 103
3. Skodne rezervacije 1.207.199 1.703.874 71 60.407.686 58.853.551 103 61.614.885 60.557.425 102
4. Druge zavarovalno-tehni¢ne rezervacije 12.074.221 10.445.284 116 5.451.891 5173.281 105 17.526.112 15.618.565 112
D. ZAVAROVALNO-TEHNICNE REZERVACIJE V KORIST ZIVLJENJSKIH 48.145.688 42.116.964 114 0 0 48.145.688 42.116.964 114

ZAVAROVANCEV, KI PREVZEMAJO NALOZBENO TVEGANJE

E. DRUGE REZERVACIJE 243.426 209.757 116 677.717 581.531 117 921.143 791.288 116

F. 0BVEZNOSTI VEZANE NA NEKRATKOROCNA SREDSTVA V POSESTI ZA

PRODAJO

G. ODLOZENE OBVEZNOSTI ZA DAVEK 736.015 589.805 125 1.006.651 894.052 113 1.742.666 1.483.857 117

H. OBVEZNOSTI IZ FINANCNIH POGODB 0 0 0 0 0 0

I. DRUGE FINANCNE OBVEZNOSTI 0 0 0 0 0 0

J. OBVEZNOSTI IZ POSLOVANJA 54.614.837 49.566.195 110 3.902.619 4.490.098 87 58.517.456 54.056.293 108
1. Obveznosti iz neposrednih zavarovalnih poslov 904.003 902.653 100 1.439.130 1.305.651 110 2.343.133 2.208.304 106
2. Obveznosti iz pozavarovanja in sozavarovanja 53.588.107 48.658.212 110 2.280.496 2.798.166 81 55.868.603 51.456.378 109
3. Obveznosti za odmerjeni davek 122.727 5.330 2.303 182.993 386.281 47 305.720 391.611 78

K. OSTALE OBVEZNOSTI 3.594.159 4.074.610 88 6.520.739 5.597.899 116 8.469.012 7.487.330 13

Z. ZUNAJBILANCNE POSTAVKE 0 0 4124165 4.172.475 99 4124165 4.172.475 99
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Izkaz poslovnega izida in izkaz vseobsegajo¢ega donosa za obdobje 01.01. - 31.12. 2016

Vrednosti v EUR

Postavke 01.01. - 31.12.2016 01.01. - 31.12.2015 Indeks rasti
A. 1ZKAZ 1ZIDA PREMOZENJSKIH ZAVAROVANJ
I. CISTI PRIHODKI OD ZAVAROVALNIH PREMIJ 55.182.902 54.651.924 101
1. Obracunane kosmate zavarovalne premije 64.246.260 63.451.827 101
2. Obracunana premija sprejetega sozavarovanja (+) 3.036.324 2.938.946 103
3. Obracunana premija oddanega sozavarovanja (-) -1.043.151 -917.054 114
4. ObraCunane pozavarovalne premije (-) -10.619.262 -11.244.108 94
5. Sprememba kosmatih prenosnih premij (+/-) -420.142 369.552 -114
6. Sprememba prenosnih premij za pozavarovalni in sozavarovalni del (+/-) -17.127 52.761 -32
Il. RAZPOREJEN DONOS NALOZB, PRENESEN 1Z IZKAZA CISTEGA IZIDA 2.831.784 2.490.684 114
ZAVAROVALNICE (C VI.)
I1l. DRUGI CISTI ZAVAROVALNI PRIHODKI 341.877 328.656 104
Iv. CISTI ODHODKI ZA SKODE -29.341.001 -28.028.312 105
1. Obracunani kosmati zneski Skod -31.571.292 -31.542.450 100
2 . Prihodki od uveljavljenih kosmatih regresnih terjatev (-) 573.421 654.357 88
3. ObraCunani deleZi sozavarovateljev (+/-) -1.138.471 -793.389 143
4. Obracunani deleZi pozavarovateljev (-) 2.603.915 3.165.767 82
5. Sprememba kosmatih Skodnih rezervacij (+/-) -1.044.616 2.152.387 -49
6. Sprememba $kodnih rezervacij za pozavarovalni in sozavarovalni del (+/-) 1.236.042 -1.664.984 -74
V. SPREMEMBA DRUGIH CISTIH ZAVAROVALNO-TEHNICNIH REZERVACIJ (+/-) 23.466 388.805 6
VI. CISTI ODHODKI ZA BONUSE IN POPUSTE -349.606 -266.474 131
VII.CISTI OBRATOVALNI STROSKI -22.050.291 -21.425.368 103
1. StroSki pridobivanja zavarovanj -7.873.429 -7.920.185 99
3. Drugi obratovalni stroSki -15.732.734 -14.970.330 105
3.1. Amortizacija vrednosti sredstev, potrebnih za obratovanje -470.589 -452.145 104
3.2. Strodki dela -8.005.800 -7.249.621 110
3.3. Stroski storitev fizicnih oseb, ki ne opravijajo dejavnosti (stroski -19.273 -3.030 636
po pogodbah o delu, pogodbah o avtorskem delu in v zvezi z drugimi
pravnimi razmerji), skupaj z dajatvami, ki bremenijo podjetje
3.4. Ostali obratovalni stroski -7.237.072 -7.265.534 100
4. Prihodki od pozavarovalnih provizij in iz deleZev v pozitivnem 1.555.872 1.465.147 106
tehniénem izidu iz pozavarovalnih pogodb (-)
VIIl. DRUGI CISTI ZAVAROVALNI ODHODKI -2.719.885 -2.867.465 95
1. 0dhodki za preventivno dejavnost -50.000 -50.000 100
2. Prispevki za kritje Skod po nezavarovanih in neznanih vozilih -82.428 -188.045 44
3. Ostali Cisti zavarovalni odhodki -2.587.457 -2.629.420 98
IX. 1ZID 1Z PREMOZENJSKIH ZAVAROVANJ, RAZEN ZDRAVSTVENIH 3.919.246 5.272.450 74

ZAVAROVANJ (I + 1+ 1E- 1V + V- VI - VIL- VIIT)

Vrednosti v EUR
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Postavke 01.01. - 31.12.2016 01.01. - 31.12.2015 Indeks rasti
B. IZKAZ IZIDA I1Z ZIVLJENJSKIH ZAVAROVANJ
I. CISTI PRIHODKI OD ZAVAROVALNIH PREMIJ 11.789.906 11.210.831 105
1. Obracunane kosmate zavarovalne premije 24.966.424 23.421.788 107
4. Obracunane pozavarovalne premije (-) -13.135.592 -12.205.576 108
5. Sprememba kosmatih prenosnih premij (+/-) -474.048 -238.789 199
6. Sprememba prenosnih premij za pozavarovalni del (+/-) 433.122 233.408 186
Il. PRIHODKI NALOZB 3.157.294 3.742.380 84
1. Prihodki iz dividend in delezev v druzbah 41.915 37.946 110
1.3. Prihodki iz dividend in drugih deleZev v dobicku v drugih druzbah 41.915 37.946 110
2. Prihodki drugih nalozb 2.730.758 2.723.789 100
2.2. Prihodki od obresti 2.702.615 2.692.843 100
2.2.3. v drugih druzbah 2.702.615 2.692.843 100
2.3. Drugi prihodki nalozb 28.143 30.946 91
2.3.1. Prevrednotovalni finan¢ni prihodki 28.143 30.946 91
4. Dobicki pri odtujitvah nalozb 384.621 980.645 39
1. CIsTI NEIZTRzENl DOBICKI NALOZB ZIVLJENJSKIH ZAVAROVANCEV, KI 26.090.595 29.839.192 87
PREVZEMAJO NALOZBENO TVEGANJE
IV. DRUGI CISTI PRIHODKI OD ZAVAROVANJA 4.775.928 5.066.072 94
V. CISTI ODHODKI ZA SKODE -4.937.744 -5.772.064 86
1. ObraCunani kosmati zneski Skod -10.551.602 -11.625.205 91
3. ObraCunani delezZi pozavarovateljev (-) 5.491.735 5.978.964 92
4. Sprememba kosmatih §kodnih rezervacij (+/-) 496.674 -518.610 -96
5. Sprememba Skodnih rezervacij za pozavarovalni del (+/-) -374.551 392.787 -95
VI. SPREMEMBA OSTALIH CISTIH ZAVAROVALNO-TEHNICNIH REZERVACIJ (+/-) -3.846.648 -1.564.065 246
1. Sprememba zavarovalno-tehniénih rezervacij za zivljenjska zavarovanja -3.846.648 -1.564.065 246
1.1. Sprememba kosmatih zavarovalno-tehnicnih rezervacij za -7.693.298 -3.128.130 246
Zivijenjska zavarovanja
1.2. Sprememba pozavarovalnega deleZa (+/-) 3.846.650 1.564.065 246
ViI. CISTI ODHODKI ZA BONUSE IN POPUSTE -121.582 -99.759 122
VIII. CISTI OBRATOVALNI STROSKI -7.988.674 -7.438.835 107
1. Stro$ki pridobivanja zavarovanj -3.938.875 -4.621.021 85
2. Sprememba v razmejenih stro$kih pridobivanja zavarovanj (+/-) -425.061 -320.332 133
3. Drugi obratovalni stro$ki -6.871.769 -6.538.860 105
3.1. Amortizacija vrednosti sredstev, potrebnih za obratovanje -205.545 -197.488 104
3.2. Strodki dela -3.496.786 -3.166.501 110
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Vrednosti v EUR
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Postavke 01.01.-31.12.2016  01.01. - 31.12.2015 Indeks rasti
1. Drugi prihodki iz premozZenjskih zavarovan; 610.433 508.335 120
2. Drugi prihodki iz Zivljenjskih zavarovanj 802.984 839.286 96
VIII. Drugi odhodki iz zavarovanj -548.563 -438.107 125
1. Drugi odhodki iz premoZenjskih zavarovanj -485.829 -391.178 124
2. Drugi odhodki iz Zivljenjskih zavarovanj -62.734 -46.929 134
XI. POSLOVNI 1ZID POSLOVNEGA LETA PRED OBDAVCITVIJO (1 + Il + Il + 4.796.579 6.309.063 76
IWV-V-VI+VI-VIE+IX-X)
1. Poslovni izid poslovnega leta od premoZzenjskih zavarovanj 4.177.285 5.566.299 75
2. Poslovni izid poslovnega leta od zivljenjskih zavarovanj 619.294 742.764 83
XII. DAVEK 1Z DOBICKA -872.809 -618.643 141
XIIl. ODLOZENI DAVKI 35.081 -133.798 -26
XIV. CISTI POSLOVNI 1ZID POSLOVNEGA LETA (X1 - XII + XIII ) 3.958.851 5.556.622 71
D. IZKAZ VSEOBSEGAJOCEGA DONOSA
I. CISTI POSLOVNI IZID POSLOVNEGA LETA PO OBDAVCITVI 3.958.851 5.556.622 71
II. DRUGI VSEOBSEGAJOCI DONOS PO OBDAVCITVI (a + b) 366.991 -30.519 -1.203
a) Postavke, ki v kasnejsih obdobjih ne bodo prerazvrséene v poslovni 0 0
izid (1+2+3+4+5+6)
b) Postavke, ki bodo v kasnejsih obdobjih lahko prerazvrscene v 366.991 -30.519
poslovni izid (1+2+3+4+5)
1. Cisti dobicki/izgube iz ponovne izmere finanénih sredstev, 453.075 -34.851 -1.300
razpoloZljivih za prodajo
4. Druge postavke, ki bodo v kasnejSih obdobjih lahko prerazvr§éene v 0 -1.918 0
poslovni izid
5. Davek od postavk, ki bodo v kasnejSih obdobjih lahko prerazvr§éene -86.084 6.250 -1.377
v poslovni izid
IIl. CELOTNI VSEOBSEGAJOCI DONOS (I + 1) 4.325.842 5.526.103 78

Postavke 01.01.-31.12.2016  01.01. - 31.12.2015 Indeks rasti
3.3. Stroski storitev fizicnih oseb, ki ne opravijajo dejavnosti (stroski -8.418 -1.323 636
po pogodbah o delu, pogodbah o avtorskem delu in v zvezi z drugimi
pravnimi razmerji), skupaj z dajatvami, ki bremenijo podjetje
3.4. Ostali obratovalni stroski -3.161.020 -3.173.548 100

4. Prihodki od pozavarovalnih provizij in iz deleZev v pozitivnem 3.247.031 4.041.378 80
tehniénem izidu iz posameznih pozavarovalnih pogodb (-)
IX. ODHODKI NALOZB -688.729 -319.093 216
3. Prevrednotevalni financni odhodki -172.310 -31.438 548
4. 1zgube pri odtujitvah nalozb -516.419 -287.655 180
X. CISTE NEIZTR?ENVE IZGUBE NALOZB ZIVLJENJSKIH ZAVAROVANCEYV, KI -23.504.532 -29.597.328 79
PREVZEMAJO NALOZBENO TVEGANJE
XI. DRUGI CISTI ZAVAROVALNI ODHODKI -4.846.770 -5.117.020 95
2. Ostali drugi Cisti zavarovalni odhodki -4.846.770 -5.117.020 95
XII. RAZPOREJENI DONOS NALOZB, PRENESEN V IZRACUN CISTEGA IZIDA -29.776 -38.807 77
ZAVAROVALNICE (-)
XIII. 1ZID 1Z ZIVLJENJSKIH ZAVAROVANJ -150.732 -88.400 171
(F+ W+ N+ V-V + V= VIE-VIE-1X - X - XE-XIT)
C. IZRACUN CISTEGA IZIDA ZAVAROVALNICE
|. Izid iz premoZenjskih zavarovanj (A.IX) 3.919.246 5.272.450 74
II. 1zid iz Zivljenjskih zavarovanj (B.XIII) -150.732 -88.400 171
III. PRIHODKI NALOZB 3.005.766 2.952.887 102
1. Prihodki iz dividend in deleZev v druzbah 49.400 61.758 80
1.3. Prihodki iz dividend in drugih deleZev v dobicku v drugih druzbah 49.400 61.758 80
2. Prihodki drugih nalozb 2.011.901 2.369.668 85
2.2. Prihodki od obresti 2.011.744 2.369.113 85
2.2.2. v pridruZenih druzbah 0 0
2.2.3. v drugih druZbah 2.011.744 2.369.113 85
2.3. Drugi prihodki nalozb 157 555 28
2.3.1. Prevrednotovalni financni prihodki 157 555 28
4. Dobicki pri odtujitvah nalozb 944.465 521.461 181
IV. Razporejen donos nalozb prenesen iz izkaza izida iz Zivljenjskih 29.776 38.807 77
zavarovanj (B.XII.)
V. ODHODKI NALOZB -40.547 -285.511 14
3. Prevrednotovalni financni odhodki -40.547 -559
4. |zgube pri odtujitvah nalozb 0 -284.952 0
VI. Razporejen donos nalozb, prenesen v izkaz izida iz premozenjskih -2.831.784 -2.490.684 114
zavarovan;j (A.lL.)
VII. Drugi prihodki iz zavarovanj 1.413.417 1.347.621 105
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Prikaz sredstev in obveznosti kritnega sklada zivljenjskih zavarovanj na dan 31. 12. 2016

Vrednosti v EUR

Postavke 31.12.2016 31.12.2015 OBVEZNOSTI v Prikazu sredstev in obveznosti kritnega sklada 82.826.621 79.565.395
SREDSTVA v Prikazu sredstev in obveznosti kritnega sklada 109.369.557 103.842.762 A. PRESEZEK 1Z PREVREDNOTENJA 3.115.958 2.787.635
A. NALOZBE V NEPREMICNINE TER FINANCNE NALOZBE 104.953.932 100.458.309 B. KOSMATE ZAVAROVALNO-TEHNICNE REZERVACIJE 53.982.878 52.294.737
I. NALOZBENE NEPREMICNINE 0 0 |. Kosmate prenosne premije 1.371.682 897.634
II. FINANCNE NALOZBE V DRUZBAH V SKUPINI IN V PRIDRUZENIH DRUZBAH 0 0 II. Kosmate matematiéne rezervacije 50.949.421 49.360.235

1. Nalozbe v druzbah v skupini 0 0 Ill. Kosmate §kodne rezervacie 1.207.199 1703.874
2. Nalozbe v pridruZenih druzbah 0 0 B )
- - IV. Kosmate rezervacije za bonuse in popuste 454.576 332.994
IIl. DRUGE FINANCNE NALOZBE 77.728.945 74.086.485 - -
C. KOSMATE ZAVAROVALNO-TEHNICNE REZERV. V KORIST ZIVLJ. 0 0
1. Delnice in drugi vrednostni papirji s spremenljivim donosom in kuponi v 215.758 687.899 ZAVAROVALCEV. KI PREVZ. NALOZ. TVEG
vzajemnih skiadin : - -
2. Dolzniski vrednostni papirji s stalnim donosom 74.619.948 70.264.862 :Agi‘(;\Elf\N:oszuvz:nzl\’::PNﬁ:Epz‘(:;([))f;B:RT::ZEI[\)‘:;ANI"r?:ATELJEv 1z 21224.988 26.371.824
3. Delezi v investicijskih skladih 2.642.495 2.533.851
E. DRUGE OBVEZNOSTI -1.497.203 -1.888.801
4. Dana posojila z zastavno pravico 0 0
|. Obveznosti iz neposrednih zavarovalnih poslo 258.094 415.360
5. Druga dana posojila 250.744 257.835 VeZNosT 7z neposredn™h zavarovalnh posiov
6. Depoziti pri bankah 0 342.038 1. Obveznosti do zavarovalcev 83.269 63.762
7. Ostale finanéne nalozbe 0 0 2. Obveznosti do zavarovalnih posrednikov 156.565 334.191
IV. ZNESEK ZAVAROVALNO-TEHNICNIH REZERVACIJ PRENESEN 27.224.987 26.371.824 3. Druge obveznosti iz neposrednih zavarovalnih poslov 18.260 17.407
POZAVAROVATELJEM II. Obveznosti iz sozavarovanja in pozavarovanja 2.037.707 1.013.033
a) iz prenosnih premij 1.130.831 697.709 Ill. Druge obveznosti -3.793.004 -3.317.194
b) iz zavarovalno-tehni¢nih rezervacij za zivljenjska zavarovanja 25.474.710 24.680.118 F. PASIVNE CASOVNE RAZMEJITVE 0 0
¢) iz Skodnih rezervacij 619.446 993.997
€) iz rezervacij za bonuse in popuste 0 0
d) iz zavarovalno-tehnicnih rezervacij v korist Zivljenjskih zavarovancev, 0

ki prevzemajo nalozbeno tveganje

B. TERJATVE 1.140.232 734.049
|. TERJATVE 1Z NEPOSREDNIH ZAVAROVALNIH POSLOV 389.808 300.315
1. Terjatve do zavarovalcev 114.398 93.554
2. Terjatve do zavarovalnih posrednikov 275.410 206.761
3. Druge terjatve iz neposrednih zavarovalnih poslov 0 0
Il. TERJATVE IZ POZAVAROVANJA 1.448.346 925.992
IIl. DRUGE TERJATVE -697.922 -492.258
C. RAZNA SREDSTVA 2.525.456 1.475.407
|. DENARNA SREDSTVA 2.525.456 1.475.407
Il. DRUGA SREDSTVA 0 0
D. KRATKOROCNA AKTIVNE CASOVNE RAZMEJITVE 749.937 1.174.997
1. Prehodno nezaraCunani prihodki od obresti in najemnin 0 0
2. Kratkoro¢no odlozeni stroski pridobivanja zavarovanj 749.937 1.174.997

3. Druge kratkoro¢ne aktivne ¢asovne razmejitve 0 0
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Prikaz sredstev in obveznosti za sklade, ki se vodijo loéeno, razen za notranji sklad OBVEZNOSTI 49.774.240 49.011.573
na dan 31. 12. 2016 - Nalozbeni sklad .
A. PRESEZEK I1Z PREVREDNOTENJA 0 0
Vrednosti v EUR B. KOSMATE ZAVAROVALNO-TEHNICNE REZERVACIJE 0 0
Postavke 31.12.2016 31.12.2015 I Kosmate prenosne premije 0 0
SREDSTVA 49.503.366 48.741.816 II. Kosmate zavarovalno-tehnicne rezervacije za Zivljenjska zavarovanja 0 0
A. NALOZBE V NEPREMICNINE TER FINANCNE NALOZBE 48.919.291 48.298.148 IIl. Kosmate Skodne rezervacije 0 0
|. NALOZBENE NEPREMICNINE 0 0 IV. Kosmate rezervacije za bonuse in popuste 0 0
1. FINANCNE NALOZBE V DRUZBAH V SKUPINI IN V PRIDRUZENIH DRUZBAH 0 0 C. KOSMATE ZAVAROVALNO-TEHNICNE REZERV. V KORIST ZIVLJ. ZAVAROVALCEV, KI PREVZ. NALOZ. TVEG. 32.593.602 32.170.619
1. Nalozbe v druzbah v skupini 0 0 D. OBVEZNOSTI ZA FINANGNE NALOZBE POZAVAROVATELJEV 1Z NASLOVA POZAVAROVALNIH 16.296.801 16.085.310
POGODB PRI CEDENTIH
2. Nalozbe v pridruzenih druzbah 0 0
- - E. DRUGE OBVEZNOSTI 883.837 755.644
IIl. DRUGE FINANCNE NALOZBE 32.606.338 32.196.687
|. Obveznosti iz neposrednih zavarovalnih poslov 542.593 407.696
1. Delnice in drugi vrednostni papirji s spremenljivim donosom in kuponi v vzajemnih skladih 0 0
1. Obveznosti do zavarovalcev 539.261 402.438
2. Dolzniski vrednostni papirji s stalnim donosom 0 0
2. Obveznosti do zavarovalnih posrednikov 0 0
3. Delezi v investicijskih skladih 32.606.338 32.196.687
3. Druge obveznosti iz neposrednih zavarovalnih poslov 3.332 5.258
4. Dana posojila z zastavno pravico 0 0
II. Obveznosti iz sozavarovanja in pozavarovanja 0 0
5. Druga dana posojila 0 0
IIl. Druge obveznosti 341.244 347.948
6. Depoziti pri bankah 0 0
F. PASIVNE CASOVNE RAZMEJITVE 0 0
7. Ostale financne nalozbe 0 0
VI. ZNESEK ZAVAROVALNO-TEHNICNIH REZERVACIJ PRENESEN POZAVAROVATELJEM 16.312.953 16.101.461
a) iz prenosnih premij 0 0 Prikaz sredstev in obveznosti notranjega sklada na dan 31.12.2016 - Delniski sklad
b) iz matematicnih rezervacij 0 0
Vrednosti v EUR
c) iz Skodnih rezervacij 0 0
Postavke 31.12.2016 31.12.2015
€) iz rezervacij za bonuse in popuste 0 0
SREDSTVA 8.607.401 0
d) iz zavarovalno-tehnicnih rezervacij v korist Zivljenjskih zavarovancev, ki prevzemajo nalozbeno tveganje 16.312.953 16.101.461 N N "
|. NALOZBENE NEPREMICNINE IN DRUGE STVARNE PRAVICE NA NEPREMICNINAH 0 0
B. TERJATVE 75.000 30.355 .
Il. NEKRATKOROCNA SREDSTVA V POSESTI ZA PRODAJO 0 0
|. TERJATVE 1Z NEPOSREDNIH ZAVAROVALNIH POSLOV 31 0 B
IIl. NALOZBE 8.340.757 0
1. Terjatve do zavarovalcev 31 0 ; ; ;
1. Finan¢ne nalozbe vrednotene po poSteni vrednosti skozi poslovni izid 8.340.757 0
2. Terjatve do zavarovalnih posrednikov 0 0 B - -
2. Finan¢ne nalozbe razpoloZljive za prodajo 0 0
3. Druge terjatve iz neposrednih zavarovalnih poslov 0 0
3. Finan¢ne nalozbe v posesti do zapadlosti 0 0
IIl. TERJATVE IZ POZAVAROVANJA 4.739 3.655 ; ; ;
4. Financne nalozbe obraCunane po kapitalski metodi 0 0
IIl. DRUGE TERJATVE 70.230 26.700
5. Depoziti pri bankah 0 0
C. RAZNA SREDSTVA 509.075 413.313
6. Dana posojila 0 0
|. DENARNA SREDSTVA 509.075 413.313
IV. TERJATVE 4.592 0
IIl. DRUGA SREDSTVA 0 0
1. Terjatve do zavarovalcev iz naslova zavarovalnih pogodb 0 0
D. KRATKOROCNA AKTIVNE CASOVNE RAZMEJITVE 0 0
2. Terjatve do skrbnika 0 0
1. Prehodno nezaraGunani prihodki od obresti in najemnin 0 0
3. Terjatve iz pozavarovanja 0 0
2. Kratkorocno odlozeni stroski pridobivanja zavarovanj 0 0
4. Druge terjatve 4.592 0

3. Druge kratkoro¢ne aktivne ¢asovne razmejitve 0 0
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V. DENARNA SREDSTVA IN DENARNI USTREZNIKI 262.052 0 Prikaz sredstev in obveznosti notranjega sklada na dan 31. 12. 2016 - Pretezno delniski sklad
VI. DRUGA SREDSTVA 0 0
Vrednosti v EUR
VII. SKUPAJ SREDSTVA (od | do VI) 8.607.401 0
Postavke 31.12.2016 31.12.2015
SREDSTVA 3.823.690 0
O0BVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV 8.263.280 0 ~ N N
|. NALOZBENE NEPREMICNINE IN DRUGE STVARNE PRAVICE NA NEPREMICNINAH 0 0
I. Poslovne obveznosti 272.320 0 B
Il. NEKRATKOROCNA SREDSTVA V POSESTI ZA PRODAJO 0 0
1. Obveznosti iz nakupa vrednostnih papirjev in drugih financnih instrumentov 0 0 .
IIl. NALOZBE 3.751.798 0
2. Obveznosti iz nakupa nalozbenih nepremicnin in drugih stvarnih pravic 0 0
1. Finan¢ne naloZbe vrednotene po poSteni vrednosti skozi poslovni izid 3.751.798 0
3. Obveznosti do skrbnika 151 0
2. Financne nalozbe razpoloZljive za prodajo 0 0
4. Druge poslovne obveznosti 272169 0
3. Finan€ne nalozbe v posesti do zapadlosti 0 0
Il. Finan¢ne obveznosti 0 0
4. Financne nalozbe obraéunane po kapitalski metodi 0 0
lIl. Obveznosti do zavarovalcev iz naslova zavarovalnih pogodb 7.758.082 0
5. Depoziti pri bankah 0 0
1. Nominalna vrednost vplac¢anih premij 6.929.430 0
6. Dana posojila 0 0
2. PreseZek iz prevrednotenja 505.198 0
IV. TERJATVE 306 0
3. Preneseni Cisti dobic¢ek/izguba iz preteklih poslovnih let 323.454 0
1. Terjatve do zavarovalcev iz naslova zavarovalnih pogodb 0 0
IV. Nerazdeljeni Cisti dobicek/izguba poslovnega leta 577.000 0
2. Terjatve do skrbnika 0 0
V. SKUPAJ OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV (od I do IV) 8.607.402 0
3. Terjatve iz pozavarovanja 0 0
CISTA VREDNOST SREDSTEV NOTRANJEGA SKLADA = SREDSTVA - POSLOVNE OBVEZNOSTI - 8.335.081 0 -
FINANGNE OBVEZNOSTI 4. Drugs terjatve 306 0
V. DENARNA SREDSTVA IN DENARNI USTREZNIKI 71.586 0
VI. DRUGA SREDSTVA 0 0
VII. SKUPAJ SREDSTVA (od | do VI) 3.823.690 0
OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV 3.958.737 0
|. Poslovne obveznosti 74.615 0
1. Obveznosti iz nakupa vrednostnih papirjev in drugih finan¢nih instrumentov 0 0
2. Obveznosti iz nakupa nalozbenih nepremicnin in drugih stvarnih pravic 0 0
3. Obveznosti do skrbnika 69 0
4. Druge poslovne obveznosti 74.546 0
II. Finan¢ne obveznosti 0 0
IIl. Obveznosti do zavarovalcev iz naslova zavarovalnih pogodb 3.526.992 0
1. Nominalna vrednost vplacanih premij 2.951.836 0
2. PRESEZEK IZ PREVREDNOTENJA 431.745 0
3. Preneseni Cisti dobicek/izguba iz preteklih poslovnih let 143.411 0
IV. Nerazdeljeni Cisti dobi¢ek/izguba poslovnega leta 222.083 0
V. SKUPAJ OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV (od I do IV) 3.823.690 0
CISTA VREDNOST SREDSTEV NOTRANJEGA SKLADA = SREDSTVA - POSLOVNE OBVEZNOSTI - 3.749.075 0

FINANCNE OBVEZNOSTI
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Prikaz sredstev in obveznosti notranjega sklada na dan 31.

Vrednosti v EUR

12. 2016 - Uravnotezeni sklad

Postavke 31.12.2016 31.12.2015
SREDSTVA 1.750.058 0
I. NALOZBENE NEPREMICNINE IN DRUGE STVARNE PRAVICE NA NEPREMICNINAH 0 0
II. NEKRATKOROCNA SREDSTVA V POSESTI ZA PRODAJO 0 0
IIl. NALOZBE 1.717.916 0

1. FinanEne naloZbe vrednotene po poSteni vrednosti skozi poslovni izid 1.717.916 0
2. Financne nalozbe razpoloZljive za prodajo 0 0
3. Financne nalozbe v posesti do zapadlosti 0 0
4. Finanéne nalozbe obracunane po kapitalski metodi 0 0
5. Depoziti pri bankah 0 0
6. Dana posojila 0 0
IV. TERJATVE 96 0
1. Terjatve do zavarovalcev iz naslova zavarovalnih pogodb 80 0
2. Terjatve do skrbnika 0 0
3. Terjatve iz pozavarovanja 0 0
4. Druge terjatve 16 0
V. DENARNA SREDSTVA IN DENARNI USTREZNIKI 32.046 0
V. DRUGA SREDSTVA 0 0
VII. SKUPAJ SREDSTVA (od I do VI') 1.750.058 0
OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV 1.840.725 0
|. Poslovne obveznosti 35.205 0
1. Obveznosti iz nakupa vrednostnih papirjev in drugih finan¢nih instrumentov 0 0
2. Obveznosti iz nakupa nalozbenih nepremicnin in drugih stvarnih pravic 0 0
3. Obveznosti do skrbnika 31 0
4. Druge poslovne obveznosti 35.174 0
II. Financne obveznosti 0 0
IIl. Obveznosti do zavarovalcev iz naslova zavarovalnih pogodb 1.637.484 0
1. Nominalna vrednost vplacanih premij 1.290.832 0
2. PRESEZEK IZ PREVREDNOTENJA 203.241 0
3. Preneseni Cisti dobicek/izguba iz preteklih poslovnih let 143.411 0
IV. Nerazdeljeni Cisti dobic¢ek/izguba poslovnega leta 77.369 0
V. SKUPAJ OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV (od I do IV) 1.750.058 0
CISTA VREDNOST SREDSTEV NOTRANJEGA SKLADA = SREDSTVA - POSLOVNE OBVEZNOSTI - 1.714.853 0

FINANCNE OBVEZNOSTI
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Prikaz sredstev in obveznosti notranjega sklada na dan 31. 12. 2016 - Pretezno obvezniski sklad

Vrednosti v EUR

Postavke 31.12.2016 31.12.2015
SREDSTVA 388.922 0
I. NALOZBENE NEPREMICNINE IN DRUGE STVARNE PRAVICE NA NEPREMICNINAH 0 0
Il. NEKRATKOROCNA SREDSTVA V POSESTI ZA PRODAJO 0 0
IIl. NALOZBE 379.570 0

1. Finan¢ne nalozbe vrednotene po poSteni vrednosti skozi poslovni izid 379.570 0
2. Finan¢ne nalozbe razpoloZljive za prodajo 0 0
3. Finanéne nalozbe v posesti do zapadlosti 0 0
4. Financne nalozbe obraCunane po kapitalski metodi 0 0
5. Depoziti pri bankah 0 0
6. Dana posojila 0 0
IV. TERJATVE 1.007 0
1. Terjatve do zavarovalcev iz naslova zavarovalnih pogodb 0 0
2. Terjatve do skrbnika 0 0
3. Terjatve iz pozavarovanja 0 0
4. Druge terjatve 1.007 0
V. DENARNA SREDSTVA IN DENARNI USTREZNIKI 8.345 0
VI. DRUGA SREDSTVA 0 0
VII. SKUPAJ SREDSTVA (od | do VI) 388.922 0
OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV 298.477 0
|. Poslovne obveznosti 10.626 0
1. Obveznosti iz nakupa vrednostnih papirjev in drugih finan¢nih instrumentov 0 0
2. Obveznosti iz nakupa nalozbenih nepremic¢nin in drugih stvarnih pravic 0 0
3. Obveznosti do skrbnika 7 0
4. Druge poslovne obveznosti 10.619 0
1. Finan¢ne obveznosti 0 0
Ill. Obveznosti do zavarovalcev iz naslova zavarovalnih pogodb 365.912 0
1. Nominalna vrednost vplacanih premij 289.936 0
2. Presezek iz prevrednotenja -67.435 0
3. Preneseni Cisti dobi¢ek/izguba iz preteklih poslovnih let 143.411 0
IV. Nerazdeljeni Cisti dobic¢ek/izguba poslovnega leta 12.386 0
V. SKUPAJ OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV (od I do IV) 388.924 0
CISTA VREDNOST SREDSTEV NOTRANJEGA SKLADA = SREDSTVA - POSLOVNE OBVEZNOSTI - 378.296 0

FINANCNE OBVEZNOSTI
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Prikaz sredstev in obveznosti notranjega sklada na dan 31.

Vrednosti v EUR

12. 2016 - Obvezniski sklad

Postavke 31.12.2016 31.12.2015
SREDSTVA 1.419.706 0
I. NALOZBENE NEPREMICNINE IN DRUGE STVARNE PRAVICE NA NEPREMICNINAH 0 0
II. NEKRATKOROCNA SREDSTVA V POSESTI ZA PRODAJO 0 0
IIl. NALOZBE 1.378.661 0

1. FinanEne naloZbe vrednotene po poSteni vrednosti skozi poslovni izid 1.378.661 0
2. Financne nalozbe razpoloZljive za prodajo 0 0
3. Financne nalozbe v posesti do zapadlosti 0 0
4. Finanéne nalozbe obracunane po kapitalski metodi 0 0
5. Depoziti pri bankah 0 0
6. Dana posojila 0 0
IV. TERJATVE 143 0
1. Terjatve do zavarovalcev iz naslova zavarovalnih pogodb 0 0
2. Terjatve do skrbnika 0 0
3. Terjatve iz pozavarovanja 0 0
4. Druge terjatve 143 0
V. DENARNA SREDSTVA IN DENARNI USTREZNIKI 40.902 0
VI. DRUGA SREDSTVA 0 0
VII. SKUPAJ SREDSTVA (od | do VI) 1.419.706 0
OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV 1.260.520 0
|. Poslovne obveznosti 44.896 0
1. Obveznosti iz nakupa vrednostnih papirjev in drugih finanénih instrumentov 0 0
2. Obveznosti iz nakupa nalozbenih nepremicnin in drugih stvarnih pravic 0 0
3. Obveznosti do skrbnika 24 0
4. Druge poslovne obveznosti 44.872 0
Il. Financne obveznosti 0 0
1. Obveznosti do zavarovalcev iz naslova zavarovalnih pogodb 1.368.695 0
1. Nominalna vrednost vplacanih premij 1.333.459 0
2. Presezek iz prevrednotenja -108.175 0
3. Preneseni Cisti dobi¢ek/izguba iz preteklih poslovnih let 143.411 0
IV. Nerazdeljeni Cisti dobi¢ek/izguba poslovnega leta 6.114 0
V. SKUPAJ OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV (od I do IV) 1.419.705 0
CISTA VREDNOST SREDSTEV NOTRANJEGA SKLADA = SREDSTVA - POSLOVNE OBVEZNOSTI - 1.374.810 0

FINANCNE OBVEZNOSTI
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Prikaz sredstev in obveznosti sklada pokojninskih rent po pokojninskem nacértu na dan

31. 12. 2016

Vrednosti v EUR

Postavke 31.12.2016 31.12.2015
SREDSTVA v Prikazu sredstev in obveznosti kritnega sklada 134.099 751.083
A. NALOZBE V NEPREMICNINE TER FINANCNE NALOZBE 43.195 703.904
I. NALOZBENE NEPREMICNINE 0 0
II. FINANCNE NALOZBE V DRUZBAH V SKUPINI IN V PRIDRUZENIH DRUZBAH 0 0

1. Nalozbe v druzbah v skupini 0 0
2. Nalozbe v pridruZenih druzbah 0 0
IIl. DRUGE FINANCNE NALOZBE 0 489.031
1. Delnice in drugi vrednostni papirji s spremenljivim donosom in kuponi 0 0
v vzajemnih skladih
2. DolZniski vrednostni papirji s stalnim donosom 0 489.031
3. Delezi v investicijskih skladih 0 0
4. Dana posojila z zastavno pravico 0 0
5. Druga dana posojila 0 0
6. Depoziti pri bankah 0 0
7. Ostale finan¢ne nalozbe 0 0
IV. ZNESEK ZAVAROVALNO-TEHNICNIH REZERVACIJ PRENESEN 43.195 214.873
POZAVAROVATELJEM
a) iz prenosnih premij 0 0
b) iz zavarovalno-tehni¢nih rezervacij za Zivljenjska zavarovanja 43.195 214.873
c) iz Skodnih rezeracij 0 0
€) iz rezervacij za bonuse in popuste 0 0
d) iz zavarovalno-tehni¢nih rezervacij v korist Zivljenjskih zavarovancev, 0
ki prevzemajo nalozbeno tveganje
B. TERJATVE -514 7.404
|. TERJATVE IZ NEPOSREDNIH ZAVAROVALNIH POSLOV 0 0
1. Terjatve do zavarovalcev 0 0
2. Terjatve do zavarovalnih posrednikov 0 0
3. Druge terjatve iz neposrednih zavarovalnih poslov 0 0
Il. TERJATVE IZ POZAVAROVANJA -514 2.286
IIl. DRUGE TERJATVE 0 5.118
C. RAZNA SREDSTVA 91.418 39.775
|. DENARNA SREDSTVA 91.418 39.775
Il. DRUGA SREDSTVA 0 0




128 | GENERALI zavarovalnica d.d. Ljubljana - Letno porodilo 15 Priloga - GENERALI zavarovalnica d.d. Ljubljana | 129

D. KRATKOROGNA AKTIVNE GASOVNE RAZMEJITVE 0 Prikaz sredstev in obveznosti kritnega sklada pokojninskih rent na dan 31. 12. 2016

1. Prehodno nezaracunani prihodki od obresti in najemnin

Vrednosti v EUR

o | o | o | o

2. Kratkoro€no odloZeni stro$ki pridobivanja zavarovanj 0
31.12.2016 31.12.2016
3. Druge kratkoroCne aktivne Casovne razmejitve 0
SREDSTVA v Prikazu sredstev in obveznosti kritnega sklada 738.528 751.083
A. NALOZBE V NEPREMICNINE TER FINANCNE NALOZBE 659.663 703.904
OBVEZNOSTI v Prikazu sredstev in obveznosti kritnega sklada 133.585 727.591 | NALOZBENE NEPREMICNINE 0 0
A. PRESEZEK 1Z PREVREDNOTENJA 0 6.557 p - . - -
II. FINANCNE NALOZBE V DRUZBAH V SKUPINI IN V PRIDRUZENIH DRUZBAH 0 0
B. KOSMATE ZAVAROVALNO-TEHNICNE REZERVACIJE 86.390 429.746 B B .
1. Nalozbe v druzbah v skupini 0 0
|. Kosmate prenosne premije 0 0 . - .
2. Nalozbe v pridruZenih druzbah 0 0
Il. Kosmate zavarovalno-tehnicne rezervacije za Zivljenjska zavarovanja 86.390 429.746 - -
IIl. DRUGE FINANCNE NALOZBE 450.289 489.031
I1l. Kosmate $kodne rezervacije 0 0 o ; S o ) : I .
1. Delnice in drugi vrednostni papirji s spremenljivim donosom in kuponi v vzajemnih skladih 0 0
IV. Kosmate rezervacije za bonuse in popuste 0 0 . e R )
2. DolZniSki vrednostni papirji s stalnim donosom 450.289 489.031
C. CISTE ZAVAROVALNO-TEHNICNE REZERV. V KORIST ZIVLJ. 0 0 S )
ZAVAROVALCEV, KI PREVZ. NALOZ. TVEG. 3. Delezi v investicijskih skiadin 0 0
D. OBVEZNOSTI ZA FINANENE NALOZBE POZAVAROVATELJEV 1Z 43.195 214.873 4 Dana posojila z zastavno pravico 0 0
NASLOVA POZAVAROVALNIH POGODB PRI CEDENTIH 5. Druga dana posojila 0 0
E. DRUGE OBVEZNOSTI 4.000 76.415 6. Depoziti pri bankah 0 0
I. Obveznosti iz neposrednih zavarovalnih poslov 0 0 7. Ostale finan¢ne nalozbe 0 0
1. Obveznosti do zavarovalcev 0 0 IV. ZNESEK ZAVAROVALNO-TEHNICNIH REZERVACIJ PRENESEN POZAVAROVATELJEM 209.374 214.873
2. Obveznosti do zavarovalnih posrednikov 0 0 a) iz prenosnih premij 0 0
3. Druge obveznosti iz neposrednih zavarovalnih poslov 0 0 b) iz zavarovalno-tehni¢nih rezervacij za zivljenjska zavarovanja 209.374 214.873
II. Obveznosti iz sozavarovanja in pozavarovanja 0 0 ¢) iz Skodnih rezeracij 0 0
I1l. Druge obveznosti 4.000 76.415 ¢) iz rezervacij za bonuse in popuste 0 0
F. PASIVNE CASOVNE RAZMEJITVE 0 0 d) iz zavarovalno-tehnicnih rezervacij v korist Zivljenjskih zavarovancev, ki prevzemajo nalozbeno tveganje 0
B. TERJATVE 24.544 7.404
|. TERJATVE 1Z NEPOSREDNIH ZAVAROVALNIH POSLOV 0 0
1. Terjatve do zavarovalcev 0 0
2. Terjatve do zavarovalnih posrednikov 0 0
3. Druge terjatve iz neposrednih zavarovalnih poslov 0 0
II. TERJATVE 1Z POZAVAROVANJA 4.383 2.286
IIl. DRUGE TERJATVE 20.161 5.118
C. RAZNA SREDSTVA 54.321 39.775
|. DENARNA SREDSTVA 54.321 39.775
Il. DRUGA SREDSTVA 0 0
D. KRATKOROCNA AKTIVNE CASOVNE RAZMEJITVE 0 0
1. Prehodno nezaraCunani prihodki od obresti in najemnin 0 0
2. Kratkoro¢no odlozZeni stroski pridobivanja zavarovanj 0 0

3. Druge kratkorocCne aktivne ¢asovne razmejitve 0 0
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OBVEZNOSTI v Prikazu sredstev in obveznosti kritnega sklada 712.602 727.591 IV. Znesek zavarovalno-tehni¢nih rezervacij prenesen pozavarovateljem: 0 0
- (1+2+3+4+5)
A. PRESEZEK 1Z PREVREDNOTENJA 7.623 6.557
- 1. iz prenosnih premij 0 0
B. KOSMATE ZAVAROVALNO-TEHNICNE REZERVACIJE 418.747 429.746
2. iz matemati¢nih rezervacij 0 0
|. Kosmate prenosne premije 0 0 . - -
3. iz Skodnih rezervacij 0 0
Il. Kosmate zavarovalno-tehnicne rezervacije za zivljenjska zavarovanja 418.747 429.746 . N .
4. iz rezervacij za bonuse in popuste 0 0
Ill. Kosmate Skodne rezervacije 0 0 5. iz zavarovalno-tehnicnih rezervacij v korist Zivljenjskih zavarovancev, 0 0
IV. Kosmate rezervacije za bonuse in popuste 0 0 ki prevzemajo nalozbeno tveganje
C. CISTE ZAVAROVALNO-TEHNIENE REZERV. V KORIST ZIVLJ. ZAVAROVALCEV, KI PREVZ. NALOZ. TVEG. 0 0 B. Terjatve (1.+I1.+IIL) 28115 28.491 %
D. OBVEZNOSTI ZA FINANGNE NALOZBE POZAVAROVATELJEV 1Z NASLOVA POZAVAROVALNIH POGODB PRI 209.373 214.873 . Terjatve iz neposredni zavarovainin poslov (1+2+3) 26.012 26.484 %
CEDENTIH 1. Terjatve do zavarovalcev 16 39 41
E. DRUGE OBVEZNOSTI 76.859 76.415 2. Terjatve do zavarovalnih posrednikov 0 0
I. Obveznosti iz neposrednih zavarovalnih poslov 0 0 3. Druge terjatve iz neposrednih zavarovalnih poslov 25.996 26.445 98
1. Obveznosti do zavarovalcev 0 0 Il Terjatve iz pozavarovanja L 0
IIl. Druge terjatve 2.103 2.007 105
2. Obveznosti do zavarovalnih posrednikov 0 0 geten
- ) ) C. Razna sredstva (l.+Il.) 2.250 1.351 167
3. Druge obveznosti iz neposrednih zavarovalnih poslov 0 0
I. Denarna sredstva 2.250 1.351 167
II. Obveznosti iz sozavarovanja in pozavarovanja 0 0
II. Druga sredstva 0 0
IIl. Druge obveznosti 76.859 76.415 - i - -
D. Kratkoroéne aktivne ¢asovne razmejitve (1+2+3) 0 0
F. PASIVNE CASOVNE RAZMEJITVE . 0 1. Prehodno nezaracunani prihodki od obresti in najemnin 0 0
2. Kratkoro€no odloZeni stroski pridobivanja zavarovanj 0 0
GENERALI zavarovalnica d.d. Ljubljana 3. Druge kratkorocne aktivne Casovne razmejitve 0 0
Sredstva kritnega sklada OBVEZNOSTI (A+B+C+D+E+F) 49.726 49.809 100
Cetrtletje 4 2012 . -
Kritni sklad: Sklad zdravstvenih zavarovanj A. Presezek iz prevrednotenja S 202 i
Revidiran/Nerevidiran: Revidiran B. Kosmate zavarovalno-tehni¢ne rezervacije (I.+I1.+11l.+1V.) 0 5 0
|. Kosmate prenosne premije 0 5 0
Vrednosti v EUR v .
IIl. Kosmate matematiCne rezervacije 0 0
Tekoce obdobje Predhodno obdobje Indeks
) ) IIl. Kosmate $kodne rezervacije 0 0
SREDSTVA (A+B+C+D) 46.439 46.361 100 - ;
IV. Kosmate rezervacije za bonuse in popuste 0 0
A. Nalozb icnine ter finan¢ lozbe (1.+IL+111L+IV. 16.074 16.519 97
alozbe v nepremicnine ter financne nalozbe (L +I1. +1il.+IV.) C. Kosmate zavarovalno-tehnicne rezervacije v korist Zivljenjskih 0 0
|. NaloZbene nepremicnine 0 0 zavarovancev, ki prevzema nalozbeno tveganje
1. Finanéne nalozbe v druzbah v skupini in v pridruZenih druzbah (1+2) 0 0 D. Obveznosti za finanéne nalozbe pozavarovateljev iz naslova 0 0
1. NaloZbe v druzbah v skupini 0 0 pozavarovalnih pogodb pri cedentih
2. Nalozbe v pridruienih druzbah 0 0 E. Druge obveznosti (|+"+|") 49.581 49.602 100
IIl, Druge finanéne nalozbe (1+2+3+4+5+6+7) 16.074 16.519 97 I. Obveznosti iz neposrednih zavarovalnih poslov (1+2+3) 7 0
1. Delnice in drugi vrednostni papirji s spremenljivim donosom in kuponi 0 0 1. Obveznosti do zavarovalcev ’ 0
v vzajemnih skladih 2. Obveznosti do zavarovalnih posrednikov 0 0
2. Dolzni$ki vrednostni papirji s stalnim donosom 14.072 14.513 97 3. Druge obveznosti iz neposrednih zavarovalnih poslov 0 0
3. DeleZi v investicijskih skladih 0 0 II. Obveznosti iz sozavarovanja in pozavarovanja 0 0
4. Dana posojila z zastavno pravico 0 0 IIl. Druge obveznosti 49.574 49.602 100
5. Druga dana posojila 0 0 F. Pasivne éasovne razmejitve 0 0
6. Depoziti pri bankah 2.002 2.006 100
7. Ostale finanCne nalozbe 0 0
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Izkaz izida sklada za zivljenjska zavarovanja za obdobje 01. 01. - 31. 12. 2016

Vrednosti v EUR

Postavke 01.01. - 31.12.2016 01.01. - 31.12.2015 Vil.a. CISTI OBRATOVALNI STROSKI -9.199.718 -9.698.901
|. PRIHODKI OD ZAVAROVALNIH PREMIJ 5.235.526 4.997.405 1. Stroski pridobivanja zavarovanj -3.938.875 -4.621.021
1. ObraGunane zavarovalne premije 5.276.452 5.002.786 2. Sprememba v razmejenih stroSkih pridobivanja zavarovanj (+/-) -425.061 -320.332

2. Sprememba prenosnih premij -40.926 -5.381 3. Drugi obratovalni stroSki -6.870.932 -6.537.922

Il. PRIHODKI NALOZB 2.889.885 3.288.619 3.1. Amortizacija vrednosti sredstev potrebnih za obratovanje -205.545 -197.488
1. Prihodki iz dividend in delezev v druzbah 41.801 44.500 3.2. Stroski dela -3.496.786 -3.166.501
1.1. Prihodki iz dividend in drugih deleZev v dobicku v druzbah v skupini 0 0 3.2.1. place zaposlenih -2.830.050 -2.577.519

1.2. Prihodki iz dividend in drugih deleZev v dobicku v pridruZenih druzbah 0 0 3.2.2. stroski socialnega in pokojninskega zavarovanja -455.270 -415.942

1.3. Prihodki iz dividend in drugih deleZev v dobicku v drugih druzbah 41.801 44.500 3.2.3. drugi stroski dela -211.466 -173.040

2. Prihodki drugih nalozb 2.676.539 2.657.883 3.3. Stroski storitev fizicnih oseb, ki ne opravljajo dejavnosti (stroski -8.418 -1.323

po pogodbah o delu, pogodbah o avtorskem delu in v zvezi z drugimi

2.1. Prinodki od zemijisc in zgradb . 0 pravnimi razmerji), skupaj z dajatvami, ki bremenijo podjetje
22, Prihodk od obrest 2663675 2.644.504 3.4. Ostali obratovaini stroski -3.160.183 -3172.610
2.3. Drugi prihodki nalozb 1B 13.379 4. Prihodki od pozavarovalnih provizij in iz deleZev v pozitivnem 2.035.150 1.780.374
2.3.1. Prevrednotovalni financni prihodki 12.864 13.379 tehnicnem izidu iz posameznih pozavarovalnih pogodb (-)
2.3.2. Drugi finan¢ni prihodki 0 0 VIIl. ODHODKI NALOZB -196.665 -101.214
3. Prihodki zaradi popravkov vrednosti nalozb 0 0 1. Amortizacija nalozb sredstev, ki niso potrebna za obratovanje 0 0
4. Dobicki pri odtujitvah nalozb 171.545 586.236 2. 0dhodki za upravljanje sredstev, odhodki za obresti in drugi finan¢ni 0 0
odhodki
IIl. DRUGI PRIHODKI OD ZAVAROVANJA 4.487.352 5.077.117
N 3. Prevrednotevalni finan¢ni odhodki -157.092 -13.581
IV. ODHODKI ZA SKODE -2.644.650 -3.466.537
; - — 4. |1zgube pri odtujitvah nalozb -39.573 -87.633
1. Obracunani zneski Skod -2.766.773 -3.340.714
B - - IX. DRUGI CISTI ZAVAROVALNI ODHODKI -79.275 -92.499
2. Sprememba Skodnih rezervacij 122123 -125.823
" X. 1ZID 1Z ZIVLJENJSKIH ZAVAROVANJ 5.671.207 6.952.118
V. SPREMEMBA OSTALIH ZAVAROVALNO-TEHNICNIH REZERVACIJ -794.594 88.785 (I 14+ 10 1V = V4 V= VL= VI - X - X - X1 - XI)
1. Sprememba matematicnih rezervacij -794.594 88.785 X.a. 1ZID 1Z SIVLJENJSKIH ZAVAROVAN 423.721 6.984
1.1. Sprememba matematicnih rezervacij brez upostevanja udelezbe na -788.205 60.626 (F+ 11+ 1+ V-V + VIE- ViLa - VIIE- 1X - X - X - XIT)
dobicku (+/-)
1.2. Sprememba matematicnih rezervacij iz naslova udelezbe na -6.389 28.159
dobicku (+/-)
2. Sprememba drugih zavarovalno-tehnicnih rezervacij 0 0
VI. ODHODKI ZA BONUSE IN POPUSTE -121.582 -99.759
VII. STROSKI VRACUNANI PO POLICAH -3.104.790 -2.739.799
1. Zacetni stroski -1.456.686 -1.224.406
2. Inkaso, upravni, rezijski stroski -1.648.104 -1.515.393

3. Zakljucni stroski oziroma stroki izplacil 0 0
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GENERALI zavarovalnica d.d. Ljubljana

Izkaz izida za druga zavarovanja, ki se vodijo loc¢eno (npr. za zavarovanja z nalozbenim tveganjem)

Cetrtletje 4 2016
Sklad: Sklad Zivljenjskih zavarovanj z nalozbenim tveganjem
Nerevidiran

Vrednosti v EUR

Tekoce obdobje Predhodno obdobje Indeks
|. Obraunane kosmate zavarovalne premije 4.002.463 4.407.479 91
I1. Prihodki od nalozb 16.771.073 23.157.733 72
1. Prihodki iz dividend in delezev v druzbah 0 77.591 0
1.1. Prihodki iz dividend in drugih deleZev v dobicku v druzbah v skupini 0 0
1.2. Prihodki iz dividend in drugih deleZev v dobicku v pridruZenih druzbah 0 0
1.3. Prihodki iz dividend in drugih deleZev v dobicku v drugih druzbah 0 77.591 0
2. Prihodki drugih nalozb 16.727.093 22.919.758 73
2.1. Prihodki od zemljis¢ in zgradb 0 0
2.2. Prihodki od obresti 0 0
2.3. Drugi prihodki nalozb 16.727.093 22.919.758 73
2.3.1. Prevrednotovalni financni prihodki 17.266.174 23.304.755 74
2.3.2. Drugi financni prihodki -539.081 -384.998 140
3. Prihodki zaradi popravkov vrednosti nalozb 0 0
4. Dobicki pri odtujitvah nalozb 43.980 160.385 27
IIl. 0dhodki iz naslova izpla€il zavarovalnih vsot oziroma odkupne vrednosti -4.135.427 -4.248.684 97
1. Redno prenehanje -35.384 -128.650 28
2. Izredno prenehanje -4.100.043 -4.120.034 100
2.1. z izstopom iz zavarovanja -4.045.112 -4,049.581 100
2.2. z odpovedjo pogodbe o zavarovanju -13.149 -12.129 108
2.3. s smrtjo zavarovanca -41.782 -58.324 72
IV. Sprememba ostalih €istih zavarovalno-tehnicnih rezervacij (+/-) -422.982 309.010 -137
1. Sprememba matemati¢nih rezervacij (+/-) -422.982 309.010 -137
2. Sprememba drugih zavarovalno-tehnicnih rezervacij (+/-) 0 0
V. ObraGunani stro$ki in provizije -877.608 -1.039.241 84
1. Obracunani vstopni stroski -411.912 -524.641 79
2. Izstopni stroski -117.407 -148.443 79
3. Provizija za upravljanje -348.289 -366.157 95
V1. 0dhodki nalozb -15.339.688 -22.593.606 68
1. Amortizacija nalozb sredstev, ki niso potrebna za obratovanje 0 0
2. 0dhodki za upravljanje sredstev, odhodki za obresti in drugi finanéni 545.824 383.673 142
odhodki
3. Prevrednotovalni financni odhodki -15.816.154 -22.966.389 69
4. 1zgube pri odtujitvah nalozb -69.358 -10.890 637
VII. Cisti poslovni izid obragunskega obdobja (I+11-111-+1V-V-VI) -2.169 -7.309 30

GENERALI zavarovalnica d.d. Ljubljana

Izkaz vseobsegajocega donosa notranjega sklada
Cetrtletje 4 2016

Sklad: Delniski sklad

Nerevidiran

Vrednosti v EUR
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Izkaz vseobsegajocega donosa notranjega sklada Tekoce obdobje Predhodno obdobje
Izkaz poslovnega izida notranjega sklada 577.000 0
I. Finanéni prihodki 5.943.031 0

1. Prihodki iz dividend in delezev 0 0
2. Prihodki od obresti 0 0
3. Realizirani Cisti dobicki iz finanénih nalozb 114.893 0
4. Cisti prihodki iz naslova spremembe postene vrednosti finanénih 5.828.138 0
nalozb, pripoznani po posteni vrednosti skozi izkaz poslovnega izida
5. Drugi finanéni prihodki 0 0
1. Prihodki od nalozbenih nepremicnin 0 0
1. Prihodki oddajanja nalozbenih nepremicnin v najem 0 0
2. Realizirani cisti dobicki pri odtujitvi naloZbenih nepremicnin 0 0
3. Cisti prihodki iz naslova spremembe postene vrednosti nalozbenih 0 0
nepremicnin, pripoznanih skozi izkaz poslovnega izida
IIl. Drugi prihodki 0 0
IV. Finan¢ni odhodki -5.365.462 0
1. Odhodki za obresti 0 0
2. Izgube pri odtujitvi nalozb -270.341 0
3. Cisti odhodki iz naslova spremembe postene vrednosti finanénih -5.095.121 0
nalozb pripoznanih po poSteni vrednosti skozi izkaz poslovnega izida
4. Drugi financni odhodki 0 0
V. Odhodki od nalozbenih nepremicnin 0 0
1. 0dhodki v zvezi z upravljanjem in oddajanjem nalozbenih nepremicnin 0 0
2. Realizirane ¢iste izgube pri odtujitvi naloZbenih nepremicnin 0 0
3. Cisti odhodki iz naslova spremembe postene vrednosti nalozbenih 0 0
nepremicnin, pripoznanih po posteni vrednosti skozi izkaz poslovnega
izida
VI. Odhodki v zvezi z upravljanjem in poslovanjem =569 0
1. Odhodki v zvezi s skrbnikom -569 0
2. Drugi odhodki v zvezi z upravljanjem 0 0
VII. Cisti poslovni izid obragunskega obdobja (I+ 11 - Il - IV - V - VI) 577.000 0
B. Izkaz drugega vseobsegajoéega donosa notranjega sklada
1. Cisti dobicki ali izgube, pripoznane v presezku iz prevrednotenja v 0 0
zvezi s finanénimi nalozbami razpoloZljivimi za prodajo
2. Cisti dobi&ki ali izgube, pripoznane v presezku iz prevrednotenja v 0 0

zvezi z nekratkoro€nimi sredstvi v posesti za prodajo
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3. Cisti dobigki ali izgube, pripoznane v presezku iz prevrednotenja v 0 0
zvezi z varovanjem denarnih tokov
4. Drugi Cisti dobicki ali izgube 0 0
I. Skupaj drugi vseobsegajocCi donos (1.+2.+3.+4.) 0 0
I1. Celotni vseobsegajoci donos po obdavcitvi (A. + B.) 577.000 0
Izkaz gibanja razpoloZljivih €istih sredstev (vrednosti enot premozenja) notranjega sklada
Vrednosti v EUR TekocCe obdobje Predhodno obdobje
1. Zacetno stanje vrednosti (enot) premoZenja 5.468.740 5.468.740
2. Vplacila premozenja (vplacane enote premozenja) 3.529.473 0
3. Izplacila premozenja (izplacane enote premozenja) -1.240.149 0
4. Cisti poslovni izid notranjega sklada 577.000 0
5. Drugi vseobsegajoci donos notranjega sklada 0 0
6. Konéno stanje vrednosti (enot) premozenja 8.335.064 5.468.740
Izkaz gibanja Stevila enot premoZenja notranjega sklada
Vrednosti v EUR TekoCe obdobje Predhodno obdobje
1. Zacetno Stevilo enot premozenja v obtoku 4.845.515 4.845.515
2. Stevilo vplaganih enot premozenja 3.192.783 0
3. Stevilo izplacanih enot premoZenja -1.108.868 0
4, Konéno $tevilo enot premozenja v obtoku 6.929.430 4.845.515
QENERALI zavarovalnica d.d. Ljubljana
Cetrtletje 4 2016
Sklad: Pretezno delniski sklad
Nerevidiran
Vrednosti v EUR
Tekoce obdobje Predhodno obdobje
A. Izkaz poslovnega izida notranjega sklada 222.084 0
|.. Finanéni prihodki 2.156.885 0
1. Prihodki iz dividend in delezev 0 0
2. Prihodki od obresti 0 0
3. Realizirani Cisti dobicki iz financnih nalozb 36.533 0
4. Cisti prihodki iz naslova spremembe postene vrednosti financnih 2.120.352 0
nalozb, pripoznani po posteni vrednosti skozi izkaz poslovnega izida
5. Drugi finanéni prihodki 0 0
I1. Prihodki od nalozbenih nepremicnin 0 0
1. Prihodki oddajanja nalozbenih nepremicnin v najem 0 0
2. Realizirani €isti dobicki pri odtujitvi naloZzbenih nepremicnin 0 0
3. Cisti prihodki iz naslova spremembe postene vrednosti nalozbenih 0 0
nepremicnin, pripoznanih skozi izkaz poslovnega izida
Il Drugi prihodki 0 0
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IV. Finan¢ni odhodki -1.934.547 0
1. Odhodki za obresti 0 0
2. Izgube pri odtujitvi nalozb -95.463 0
3. Cisti odhodki iz naslova spremembe postene vrednosti finan&nih -1.839.084 0
nalozb pripoznanih po poSteni vrednosti skozi izkaz poslovnega izida
4. Drugi finan¢ni odhodki 0 0
V. Odhodki od nalozbenih nepremicnin 0 0
1. 0dhodki v zvezi z upravljanjem in oddajanjem nalozbenih nepremicnin 0 0
2. Realizirane Ciste izgube pri odtujitvi naloZzbenih nepremicnin 0 0
3. Cisti odhodki iz naslova spremembe postene vrednosti nalozbenih 0 0
nepremicnin, pripoznanih po posteni vrednosti skozi izkaz poslovnega izida
VI. Odhodki v zvezi z upravljanjem in poslovanjem -254 0
1. Odhodki v zvezi s skrbnikom -254 0
2. Drugi odhodki v zvezi z upravljanjem 0 0
VII. Cisti poslovni izid obraéunskega obdobja (I+ 11 - Il - IV - V - VI) 222.084 0
B. Izkaz drugega vseobsegajoéega donosa notranjega sklada
1. Cisti dobi&ki ali izgube, pripoznane v presezku iz prevrednotenja v 0 0
zvezi s finanénimi naloZbami razpoloZljivimi za prodajo
2. Cisti dobiki ali izgube, pripoznane v presezku iz prevrednotenja v 0 0
zvezi z nekratkoro€nimi sredstvi v posesti za prodajo
3. Cisti dobicki ali izgube, pripoznane v presezku iz prevrednotenja v 0 0
zvezi z varovanjem denarnih tokov
4. Drugi Cisti dobicki ali izgube 0 0
I. Skupaj drugi vseobsegajoci donos (1.+2.+3.+4.) 0 0
1. Celotni vseobsegajoci donos po obdavcitvi (A. + B.) 222.084 0
Izkaz gibanja razpolozljivih Cistih sredstev (vrednosti enot premozenja) notranjega sklada
Vrednosti v EUR Tekoce obdobje Predhodno obdobje
1. Zacetno stanje vrednosti (enot) premozenja 2.316.610 2.316.610
2. Vplacila premoZzenja (vplacane enote premozenja) 1.164.676 0
3. Izplacila premozenja (izplacane enote premozenja) 45.704 0
4. Cisti poslovni izid notranjega sklada 222.083 0
5. Drugi vseobsegajoc¢i donos notranjega sklada 0 0
6. Konéno stanje vrednosti (enot) premozenja 3.749.073 2.316.610
Izkaz gibanja Stevila enot premozZenja notranjega sklada
Vrednosti v EUR TekoCe obdobje Predhodno obdobje
1. Zacetno Stevilo enot premoZzenja v obtoku 1.934.237 1.934.237
2. Stevilo vplaganih enot premozenja 984.484 0
3. Stevilo izplaganih enot premozenja 33.115 0
4. Konéno Stevilo enot premozenja v obtoku 2.951.836 1.934.237
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GENERALI zavarovalnica d.d. Ljubljana

Izkaz izida kritnih skladov za zavarovanja pri katerih zavarovanec prevzema nalozbeno tveganje, zavarovanja iz zavarovalne
vrste tontine in zavarovanje iz zavarovalne vrste izpada dohodkov zaradi nezgode ali bolezni

Cetrtletje 4 2016
Sklad: Uravnotezeni sklad
Nerevidiran

Vrednosti v EUR

Izkaz vseobsegajocega donosa notranjega sklada TekoCe obdobje Predhodno obdobje
A.lzkaz poslovnega izida notranjega sklada 77.368 0
. Finanéni prihodki 749.083 0

1. Prihodki iz dividend in delezev 0 0
2. Prihodki od obresti 0 0
3. Realizirani Cisti dobicki iz financnih nalozb 10.322 0
4. Cisti prihodki iz naslova spremembe postene vrednosti finanénih 738.761 0
nalozb, pripoznani po po$teni vrednosti skozi izkaz poslovnega izida
5. Drugi financni prihodki 0 0
I1. Prihodki od nalozbenih nepremicnin 0 0
1. Prihodki oddajanja nalozbenih nepremi¢nin v najem 0 0
2. Realizirani €isti dobicki pri odtujitvi naloZbenih nepremicnin 0 0
3. Cisti prihodki iz naslova spremembe postene vrednosti nalozbenih 0 0
nepremicnin, pripoznanih skozi izkaz poslovnega izida
1. Drugi prihodki 0 0
IV. Finan¢ni odhodki -671.600 0
1. Odhodki za obresti 0 0
2. Izgube pri odtujitvi nalozb -35.124 0
3. Cisti odhodki iz naslova spremembe postene vrednosti finanénih -636.476 0
nalozb pripoznanih po poSteni vrednosti skozi izkaz poslovnega izida
4. Drugi finan¢ni odhodki 0 0
V. Odhodki od nalozbenih nepremicnin 0 0
1. Odhodki v zvezi z upravljanjem in oddajanjem nalozbenih nepremicnin 0 0
2. Realizirane ¢iste izgube pri odtujitvi nalozZbenih nepremicnin 0 0
3. Cisti odhodki iz naslova spremembe postene vrednosti nalozbenih 0 0
nepremic¢nin, pripoznanih po posteni vrednosti skozi izkaz poslovnega izida
VI. Odhodki v zvezi z upravljanjem in poslovanjem -115 0
1. Odhodki v zvezi s skrbnikom -115 0
2. Drugi odhodki v zvezi z upravljanjem 0 0
VII. Cisti poslovni izid obragunskega obdobja (I+ Il - Il - IV - V - VI) 77.368 0
B. Izkaz drugega vseobsegajoéega donosa notranjega sklada 0
1. Cisti dobiki ali izgube, pripoznane v presezku iz prevrednotenja v 0 0
zvezi s finanénimi nalozbami razpoloZljivimi za prodajo
2. Cisti dobiki ali izgube, pripoznane v presezku iz prevrednotenja v 0 0
zvezi z nekratkoro€nimi sredstvi v posesti za prodajo
3. Cisti dobiki ali izgube, pripoznane v presezku iz prevrednotenja v 0
zvezi z varovanjem denarnih tokov
4. Drugi Cisti dobicki ali izgube 0 0
I. Skupaj drugi vseobsegajoci donos (1.+2.+3.+4.) 0 0
I1. Celotni vseobsegajoci donos po obdavcitvi (A. + B.) 77.368 0
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Izkaz gibanja razpolozljivih Gistih sredstev (vrednosti enot premozenja) notranjega sklada

Vrednosti v EUR TekoCe obdobje Predhodno obdobje
1. Zacetno stanje vrednosti (enot) premozenja 1.045.410 1.045.410
2. Vplacila premoZzenja (vplacane enote premozenja) 526.819 0
3. Izplacila premozenja (izplacane enote premozenja) 65.255 0
4, Cisti poslovni izid notranjega sklada 77.369 0
5. Drugi vseobsegajoc¢i donos notranjega sklada 0 0
6. Konéno stanje vrednosti (enot) premozenja 1.714.853 1.045.410

Izkaz gibanja Stevila enot premozZenja notranjega sklada

Vrednosti v EUR TekoCe obdobje Predhodno obdobje
1. Zacetno Stevilo enot premozenja v obtoku 822.910 822.910
2. Stevilo vplatanih enot premozenja 418.319 0
3. Stevilo izplaganih enot premozenja 49.603 0
4. Konéno Stevilo enot premozZenja v obtoku 1.290.832 822.910

(VSENERALI zavarovalnica d.d. Ljubljana
Cetrtletje 4 2016

Sklad: Pretezno obvezniski sklad
Nerevidiran

Vrednosti v EUR

Izkaz vseobsegajocega donosa notranjega sklada TekoCe obdobje Predhodno obdobje
A.lzkaz poslovnega izida notranjega sklada 12.385 0
I. Finanéni prihodki 112.915 0

1. Prihodki iz dividend in delezev 0 0
2. Prihodki od obresti 0 0
3. Realizirani Cisti dobicki iz financnih nalozb 3.349 0
4. Cisti prihodki iz naslova spremembe postene vrednosti finanénih 109.566 0
nalozb, pripoznani po posteni vrednosti skozi izkaz poslovnega izida
5. Drugi finan¢ni prihodki 0 0
1. Prihodki od nalozbenih nepremicnin 0 0
1. Prihodki oddajanja nalozbenih nepremicnin v najem 0 0
2. Realizirani Cisti dobicki pri odtujitvi naloZzbenih nepremicnin 0 0
3. Cisti prihodki iz naslova spremembe postene vrednosti nalozbenih 0 0
nepremicnin, pripoznanih skozi izkaz poslovnega izida
Ill. Drugi prihodki 0 0
IV. Financni odhodki -100.506 0
1. 0dhodki za obresti 0 0
2. Izgube pri odtujitvi nalozb -4.208 0
3. Cisti odhodki iz naslova spremembe postene vrednosti finan&nih -96.298 0
nalozb pripoznanih po po$teni vrednosti skozi izkaz poslovnega izida
4. Drugi finan¢ni odhodki 0 0
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V. Odhodki od nalozbenih nepremicnin 0 0
1. Odhodki v zvezi z upravljanjem in oddajanjem nalozbenih nepremicnin 0 0
2. Realizirane ¢iste izgube pri odtujitvi naloZbenih nepremicnin 0 0
3. Cisti odhodki iz naslova spremembe postene vrednosti nalozbenih 0 0
nepremicnin, pripoznanih po posteni vrednosti skozi izkaz poslovnega izida
VI. Odhodki v zvezi z upravljanjem in poslovanjem -24 0
1. Odhodki v zvezi s skrbnikom -24 0
2. Drugi odhodki v zvezi z upravljanjem 0 0
VII. Cisti poslovni izid obragéunskega obdobja (I+ Il - Il - IV - V - V) 12.385 0
B. Izkaz drugega vseobsegajocega donosa notranjega sklada 0
1. Cisti dobi¢ki ali izgube, pripoznane v presezku iz prevrednotenja v 0 0
zvezi s finanénimi nalozbami razpoloZljivimi za prodajo
2. Cisti dobicki ali izgube, pripoznane v presezku iz prevrednotenja v 0 0
zvezi z nekratkoro€nimi sredstvi v posesti za prodajo
3. Cisti dobicki ali izgube, pripoznane v presezku iz prevrednotenja v 0
zvezi z varovanjem denarnih tokov
4. Drugi Cisti dobicki ali izgube 0 0
. Skupaj drugi vseobsegajoci donos (1.+2.+3.+4.) 0 0
I1. Celotni vseobsegajoci donos po obdavcitvi (A. + B.) 12.385 0
Izkaz gibanja razpoloZljivih €istih sredstev (vrednosti enot premozenja) notranjega sklada
Vrednosti v EUR TekoCe obdobje Predhodno obdobje
1. Zacetno stanje vrednosti (enot) premoZenja 207.512 207.512
2. Vplacila premozenja (vplacane enote premozenja) 134.519 0
3. Izplacila premozenja (izplacane enote premozenja) 23.880 0
4, Cisti poslovni izid notranjega sklada 12.386 0
5. Drugi vseobsegajo¢i donos notranjega sklada 0 0
6. Konéno stanje vrednosti (enot) premozenja 378.297 207.512
Izkaz gibanja Stevila enot premozenja notranjega sklada
Vrednosti v EUR Tekoce obdobje Predhodno obdobje
1. Zacetno Stevilo enot premozenja v obtoku 165.336 165.336
2. Stevilo vplaganih enot premozenja 106.222 0
3. Stevilo izplacanih enot premoZenja 18.378 0
4, Konéno Stevilo enot premoZenja v obtoku 289.936 165.336

GENERALI zavarovalnica d.d. Ljubljana
Cetrtletje 4 2016

Sklad: Garantirani sklad

Nerevidiran

Vrednosti v EUR
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Izkaz vseobsegajocega donosa notranjega sklada Tekoce obdobje Predhodno obdobje
A.lzkaz poslovnega izida notranjega sklada 6.114 0
|. Financni prihodki 27.605 0

1. Prihodki iz dividend in delezev 0 0
2. Prihodki od obresti 0 0
3. Realizirani Cisti dobicki iz financnih nalozb 0 0
4. Cisti prihodki iz naslova spremembe postene vrednosti finanénih 27.605 0
nalozb, pripoznani po posteni vrednosti skozi izkaz poslovnega izida
5. Drugi financni prihodki 0 0
1. Prihodki od nalozbenih nepremicnin 0 0
1. Prihodki oddajanja nalozbenih nepremicnin v najem 0 0
2. Realizirani ¢isti dobicki pri odtujitvi nalozbenih nepremicnin 0 0
3. Cisti prihodki iz naslova spremembe postene vrednosti nalozbenih 0 0
nepremicnin, pripoznanih skozi izkaz poslovnega izida
III. Drugi prihodki 0 0
IV. Finan¢ni odhodki -21.400 0
1. Odhodki za obresti 0 0
2. Izgube pri odtujitvi nalozb 0 0
3. Cisti odhodki iz naslova spremembe postene vrednosti financnih -21.400 0
nalozb pripoznanih po poSteni vrednosti skozi izkaz poslovnega izida
4. Drugi finan¢ni odhodki 0 0
V. 0dhodki od nalozbenih nepremicnin 0 0
1. 0dhodki v zvezi z upravljanjem in oddajanjem nalozbenih nepremicnin 0 0
2. Realizirane Ciste izgube pri odtujitvi nalozbenih nepremicnin 0 0
3. Cisti odhodki iz naslova spremembe postene vrednosti nalozbenih 0 0
nepremicnin, pripoznanih po poSteni vrednosti skozi izkaz poslovnega izida
VI. 0Odhodki v zvezi z upravljanjem in poslovanjem -91 0
1. Odhodki v zvezi s skrbnikom =91 0
2. Drugi odhodki v zvezi z upravljanjem 0 0
VI Cisti poslovni izid obragunskega obdobja (I+ Il - Il - IV - V - VI) 6.114 0
B. Izkaz drugega vseobsegajoéega donosa notranjega sklada
1. Cisti dobi¢ki ali izgube, pripoznane v presezku iz prevrednotenja v 0 0
zvezi s finanénimi nalozbami razpoloZljivimi za prodajo
2. Cisti dobicki ali izgube, pripoznane v presezku iz prevrednotenja v 0 0
zvezi z nekratkoroénimi sredstvi v posesti za prodajo
3. Cisti dobi¢ki ali izgube, pripoznane v presezku iz prevrednotenja v 0 0
zvezi z varovanjem denarnih tokov
4. Drugi Cisti dobicki ali izgube 0 0
|. Skupaj drugi vseobsegajoCi donos (1.+2.+3.+4.) 0 0
II. Celotni vseobsegajo¢i donos po obdavéitvi (A. + B.) 6.114 0




142 | GENERALI zavarovalnica d.d. Ljubljana - Letno porodilo 15 Priloga - GENERALI zavarovalnica d.d. Ljubljana | 143

Izkaz gibanja razpolozljivih Cistih sredstev (vrednosti enot premozenja) notranjega sklada

Vrednosti v EUR Tekote obdobje Predhodno obdobje 3. Prihodki zaradi popravkov vrednosti nalozb 0 0
1. Zatetno stanje vrednosti (enot) premozenja 908.072 908.072 4. Dobicki pri odtujitvah nalozb 0 0
2. Vplagila premozenja (vplaéane enote premozenja) 626.723 0 Ill. Odhodki za Skode -1.209 -12.379
3. Izplacila premozenja (izplacane enote premozenja) -166.112 0 1. Obracunani zneski Skod -1.209 -12.379
4. Gisti poslovni izid notranjega sklada 6.114 0 2. Sprememba Skodnih rezervacij 0 0
5. Drugi vseobsegajoéi donos notranjega sklada 0 0 IV. Sprememba ostalih Cistih zavarovalno-tehnicnih rezervacij (+/-) -43.195 -23.160
6. Konéno stanje vrednosti (enot) premozenja 1.374.797 908.072 1. Sprememba zavarovalno-tehnicnih rezervacij za zivljenjska -43.195 -23.160

zavarovanja (+/-)
2. Sprememba drugih ostalih ¢istih zavarovalno tehni¢nih rezervacij (+/-) 0 0
Izkaz gibanja Stevila enot premoZenja notranjega sklada . ; )
V. Stro$ki vraunani po policah -1.968 -9

Vrednosti v EUR TekoCe obdobje Predhodno obdobje 1. Zadetni stroski 1.799 0
1. Zatetno Stevilo enot premoZenja v obtoku 884.702 884.702 2. Inkaso, upravni, rezijski strodki 169 9
2. Stevilo vplacanih enot premozenja 610.910 0 3. Zakljutni stroski oziroma stroski izpladil 0 0
3. Stevilo izplaganih enot premoZenja -162.153 0 V.a. Cisti obratovalni stroski 49 _5.975
4. Konéno $tevilo enot premozenja v obtoku 1.333.459 884.702 1. Stroski pridobivanja zavarovanj 0 0

2. Sprememba v razmejenih stro$kih pridobivanja zavarovanj (+/-) 0 0
3. Drugi obratovalni stroski -97 -842

Izkaz izida sklada za dodatno pokojninsko rento po pokojninskem nacrtu - zavarovanje 3.1. Amortizacija vrednosti sredstev potrebnih za obratovanje E 0

v Gasu izplacdevanja rent (dodatna in pred¢asna dodatna starostna pokojnina) za 3.2, Stroski dela 0 0

obdobje 01.01. - 31.12. 2016

) 3.2.1. Place zaposlenih 0 0

Vrednosti v EUR

Postavke 01.01. - 3112.2016 01.01. - 3112.2015 3.2.2. Stroski socialnega in pokojninskega zavarovanja 0 0
. Prenos denarnih sredstev iz pokojninskega nacrta dodatnega pokojnin-skega 44.967 28.120 3.2.3. Drugi stroski dela 0 0
zavarovanja 3.3. Stroski storitev fizicnih oseb, ki ne opravljajo dejavnosti (stroski 0 0

1. ¢ pravne osebe 44.967 98.120 po pogogbah 0 dfalu, poqubah. 0 avm'rsk'em delu ./‘n v zv?n'z drugimi
pravnimi razmerji), skupaj z dajatvami, ki bremenijo podjetje
2. druge zavarovalnice 0 0 . T
3.4. Ostali obratovalni stroski -97 -842
3. druge pokojninske druzbe 0 0 ) ) ) o . .
4. Prihodki od pozavarovalnih provizij in iz deleZev v pozitivnem 48 -5.133
4. vzajemnega pokojninskega sklada 0 0 tehniCnem izidu iz posameznih pozavarovalnih pogodb (-)
II. Prihodki od nalozh 0 11.108 VI. 0dhodki nalozb 0 0
1. Prihodki iz dividend in delezev v podjetjih 0 0 1. Amortizacija nalozb sredstev, ki niso potrebna za obratovanje 0 0
1.1. Prihodki iz dividend in deleZev v druzbah v skupini 0 0 2. 0dhodki za upravljanje sredstev, odhodki za obresti in drugi financni 0 0
1.2. Prihodki iz dividend in delezev v pridruzenih druzbah 0 0 odhodkd
1.3. Prihodki iz dividend in delezev v drugih druzbah 0 0 8. Prevrednotevalni financn odhodki " 0
2. Prihodki drugih nalozb 0 11108 4 lzgube pri odtuijitvah nalozb 0 0
2.1. Prihodki od zemljisé in zgradb 0 0 VII. 1zid kritnega sklada (I+ 11- Il + IV- V- VI) -1.405 3.680
22 Prihodki od obresti 0 11108 Vll.a. Izid kritnega sklada (I+ II- Il + IV- V.a- VI) 514 -2.286
2.3. Drugi prihodki nalozb 0 0
2.3.1. Prevrednotovalni financni prihodki 0 0

2.3.2. Drugi finan¢ni prihodki 0 0
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Izkaz izida sklada za dodatno pokojninsko zavarovanje v ¢asu izplac¢evanja rent
(dodatna in pred¢asna dodatna starostna pokojnina) ZA OBDOBJE 01.01. - 31.12. 2016

Vrednosti v EUR

Postavke 01.01. - 31.12.2016 01.01. - 31.12.2015 3.1. Amortizacija vrednosti sredstev potrebnih za obratovanje 0 0
I. Prenos denarnih sredstev iz pokojninskega naérta dodatnega pokojnin-skega 0 28.120 3.2. Stroski dela 0 0
zavarovanja 3.2.1. Place zaposlenih 0 0

1. te pravne osebe 0 28.120 3.2.2. Stroski socialnega in pokojninskega zavarovanja 0 0
2. druge zavarovalnice 0 0 3.2.3. Drugi stroski dela 0 0
3. druge pokojninske druzbe 0 0 3.3. Stroski storitev fizicnih oseb, ki ne opravljajo dejavnosti (stroski 0 0
4. vzajemnega pokojninskega sklada 0 0 po pogodbah o delu, pogodbah o avtorskem delu in v zvezi z drugimi
pravnimi razmerji), skupaj z dajatvami, ki bremenijo podjetje
| Prinodks od nalozd 10,959 1108 3.4. Ostali obratovaini strogki 740 -842
1. Prihodki iz dividend in delezev v podjetjih 0 0
4. Prihodki od pozavarovalnih provizij in iz deleZev v pozitivnem -5.123 -5.133
1.1. Prihodki iz dividend in deleZev v druzbah v skupini 0 0 tehnicnem izidu iz posameznih pozavarovalnih pogodb(-)
1.2. Prihodki iz dividend in deleZev v pridruZenih druzbah 0 0 VI. 0dhodki nalozb 0 0
1.3. Prihodki iz dividend in deleZev v drugih druzbah 0 0 1. Amortizacija nalozb sredstev, ki niso potrebna za obratovanje 0 0
2. Prihodki drugih nalozb 10.986 11.108 2. 0dhodki za upravljanje sredstev, odhodki za obresti in drugi finanéni 0 0
2.1. Prihodki od zemljis¢ in zgradb 0 0 odhodki
2.9 Prihodki od obresti 10.986 11108 3. Prevrednotevalni financni odhodki 0 0
2.3. Drugi prihodki nalozb 0 0 4. Izgube pri odtujitvah nalozb 0 0
2.3.1. Prevrednotovalni financni prihodki 0 0 VII. Izid kritnega sklada (I+ II- Il + IV- V- VI) 3.766 3.680
2.3.2. Drugi finanéni prihodki 0 0 Vil.a. Izid kritnega sklada (I+ II- Il + IV- V.a- VI) -2.097 -2.286
3. Prihodki zaradi popravkov vrednosti nalozh 0 0
4. Dobicki pri odtujitvah nalozb 0 0
1. 0dhodki za Skode -12.720 -12.379
1. ObraCunani zneski $kod -12.720 -12.379
2. Sprememba Skodnih rezervacij 0 0
IV.Sprememba ostalih Cistih zavarovalno-tehnicnih rezervacij (+/-) 5.500 -23.160
1. Sprememba zavarovalno-tehni¢nih rezervacij za Zivljenjska 5.500 -23.160
zavarovanja (+/-)
2. Sprememba drugih ostalih Cistih zavarovalno tehni¢nih rezervacij (+/-) 0 0
V. Stro$ki vraunani po policah 0 -9
1. Zacetni stroSki 0 0
2. Inkaso, upravni, rezijski stroski 0 -9
3. Zaklju¢ni stroski oziroma stroki izplacil 0 0
V.a. Cisti obratovalni stroski -5.863 -5.975
1. Stro$ki pridobivanja zavarovanj 0 0
2. Sprememba v razmejenih stro$kih pridobivanja zavarovanj (+/-) 0 0

3. Drugi obratovalni stro$ki -740 -842
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lzkaz izida kritnega sklada za zdravstvena zavarovanja za obdobje 01.01. - 31.12.2016

Vrednosti v EUR

Postavke 01.01. - 31.12.2016 01.01. - 31.12.2015 Indeks rasti
I. CISTI PRIHODKI OD ZAVAROVALNIH PREMIJ 657 745 88
1. Obracunane kosmate zavarovalne premije 652 747 87
3. Sprememba kosmatih prenosnih premij(+/-) 5 -2 -250
Il. PRIHODKI NALOZB 146 177 82
2. Prihodki drugih nalozb 146 177 82
2.2. Prihodki od obresti 146 177 82
2.2.3. vdrugih druzbah 146 177 82
IV. CISTI ODHODKI ZA SKODE -449 -662 68
1. ObraCunani kosmati zneski Skod -449 -662 68
VII. CISTI OBRATOVALNI STROSKI -189 -215 88
1. Stro$ki pridobivanja zavarovanj -12 -17 71
3. Drugi obratovalni stroski =177 -198 89
3.1. Amortizacija vrednosti sredstev potrebnih za obratovanje -5 -6 83
3.2. Stroski dela -90 -96 94
3.2.1. place zaposlenih -73 -78 94
3.2.2. stroski socialnega in pokojninskega zavarovanja -12 -13 92
3.2.3. drugi stroski dela -5 -5 100

3.3. Stroski storitev fizicnih oseb, ki ne opravljajo dejavnosti (stroski 0 0

po pogodbah o delu, pogodbah o avtorskem delu in v zvezi z drugimi
pravnimi razmerji), skupaj z dajatvami, ki bremenijo podjetje

3.4. Ostali obratovalni stroski -82 -96 85
IX. DRUGI CISTI ZAVAROVALNI ODHODKI -4 -4 100
2. Ostali drugi Cisti zavarovalni odhodki -4 -4 100
XI. 1ZID 1Z ZDRAVSTVENIH ZAVAROVANJ(I + Il + Il - IV + V - VI - VII - 161 41 393
VIl - 1X - X )pred razporeditvijo polovice pozitivnega izida iz dopolnilnega
zavarovanja

XIII. 1ZID 1Z ZDRAVSTVENIH ZAVAROVANJ( XI - XII') 161 41 393
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15.3. KAZALNIKI
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Kazalniki 2016
PREMOZENJSKA ZAVAROVANJA, ZIVLJENJSKA ZAVAROVANJA SKUPAJ VSA ZAVAROVANJA
RAZEN ZDRAVSTVENIH
1 Rast kosmate obracunane premije (indeks) Kosmata obracunana premija v teko¢em letu * 100 66.239.433,48 101,17% 24.966.423,49 106,59% 91.205.856,97 102,60%
Kosmata obracunana premija v preteklem letu 65.473.720,18 23.421.787,91 88.895.508,09
2 Cista obragunana zavarovalna premija v % od kosmate obradunane  Cista obraéunana zavarovalna premija * 100 55.620.170,76 83,97% 11.830.831,99 47,39% 67.451.002,75 73,95%
zavarovalne premije
Kosmata obracunana zavarovalna premija 66.239.433,48 24.966.423,49 91.205.856,97
3 Gibanje kosmatih obrac¢unanih od$kodnin (indeks) Kosmate obracunane odSkodnine v tekocem letu * 100 -32.136.342,79 104,67% -10.551.602,38 90,76% -42.687.945,17 100,85%
Kosmate obrac¢unane odSkodnine v preteklem letu -30.702.088,35 -11.625.205,47 -42.327.293,82
4 Skodni rezultat Kosmate obrac¢unane odSkodnine -32.136.342,79 -0,49 -10.551.602,38 -0,42 -42.687.94517 -0,47
Kosmate obracunane premije 66.239.433,48 24.966.423,49 91.205.856,97
5 StroSki poslovanja v odstotku od kosmate obracunane zavarovalne Stroski poslovanja * 100 -23.606.163,97 -35,64% -11.235.705,07 -45,00% -34.841.869,04 -38,20%
premije
Kosmate obracunane zavarovalne premije 66.239.433,48 24.966.423,49 91.205.856,97
6 StroSki pridobivanja zavarovanj v odstotku od kosmate obracunane  StroSki pridobivanja zavarovanj * 100 -7.873.428,65 -11,89% -3.938.874,87 -15,78% -11.812.303,52 -12,95%
zavarovalne premije
Kosmate obracunane zavarovalne premije 66.239.433,48 24.966.423,49 91.205.856,97
7  Cisti 8kodni kazalnik (Ciste zavarovalne odskodnine + sprememba $kodnih rezervacij) * 100 -29.340.551,78 -53,17% -4.937.744,16 -41,88% -34.278.295,94 -51,18%
Cisti prihodki od zavarovalnih premij 55.182.244,58 11.789.905,82 66.972.150,40
8 Sestavljeni Skodni kazalnik ( Ciste zavarovalne odskodnine + sprememba $kodnih rezervacij + -54.092.140,24 -98,02%
obratovalni stroski ) * 100
Cisti prihodki od zavarovalnih premij 55.182.244,58
9 StroSkovni kazalnik Obratovalni stroski Zivljenjskih zavarovanj * 100 -7.988.674,11 -67,76%
Cisti prihodki od zavarovalnih premij Zivljenjskih zavarovani 11.789.905,82
10 Kazalnik koristnosti (Izplacane zavarovalnine Zivljenjskih zavarovanj + sprememba zav.- -18.343.854,79 -73,47%
tehnicnih rezervacij) * 100
Obracunane Ciste premije Zivljenjskih zavarovanj 24.966.423,49
11 UCinki nalozb v % od povprecnega stanja nalozb (iz stanja na Donos nalozb * 100 2.965.219,08 3,16% 5.054.628,15 412% 8.019.847,23 3,70%
zacetku in koncu leta)
(Stanje nalozb na zacetku leta + stanje nalozb na koncu leta)/2 93.808.811,47 122.688.284,83 216.497.096,30
12 Ciste $kodne rezervacije v odstotku od Cistih prihodkov od Ciste $kodne rezervacije * 100 45.869.503,37 83,12% 587.753,00 4,99% 46.457.256,37 69,37%
zavarovalnih premij -
Cisti prihodki od zavarovalnih premij 55.182.902,13 11.789.905,82 66.972.807,95
13 Kosmati dobicek oziroma izguba tekoCega leta v odstotku od Ciste Kosmati dobi¢ek oziroma izguba tekoCega leta * 100 4.177.285,00 7,51% 619.294,00 5,23% 4.796.579,00 711%
obracunane premije -
Cista obracunana premija 55.620.170,76 11.830.831,99 67.451.002,75
14  Kosmati dobicek oziroma izguba tekoCega leta v odstotku od Kosmati dobi¢ek oziroma izguba tekoCega leta * 100 4.177.285,00 13,82% 619.294,00 5,35% 4.796.579,00 11,47%
povpreénega kapitala
(Stanje kapitala na zacetku leta + stanje kapitala na koncu leta )/2 30.235.289,43 11.581.699,15 41.816.988,58
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15 Kosmati dobicek oziroma izguba tekocega leta v odstotku od Kosmati dobi¢ek oziroma izguba tekocega leta * 100 4.177.285,00 3,33% 619.294,00 0,35% 4.796.579,00 1,59%
povprecne aktive
(Stanje aktive na zacetku leta + stanje aktive na koncu leta)/2 125.551.511,54 177.999.643,03 301.635.621,57
16  Kosmati dobicek oziroma izguba tekocega leta na delnico Kosmati dobicek oziroma izguba * 100 4.177.285,00 316,16% 619.294,00 59,18% 4.796.579,00 202,59%
Stevilo delnic 1.321.241 1.046.423 2.367.664
17  Terjatve iz pozavarovanja in zavarovalno-tehnicne rezervacije, ki Terjatve iz pozavarovanja in zav.-tehnic¢ne rezervacije, ki odpadejo na 16.261.619,29 50,84% 53.023.491,91 439,90% 69.285.111,20 157,34%
odpadejo na pozavarovatelja v odstotku od kapitala zavarovalnice pozavarovatelje * 100
Kapital zavarovalnice 31.983.213,53 12.053.426,55 44.036.640,08
18  Cista obragunana zavarovalna premija glede na povpre&no stanje Cista obradunana zavarovalna premija * 100 55.620.170,76 55,83% 11.830.831,99 16,53% 67.451.002,75 39,40%
kapitala in zavarovalno-tehnicnih rezervacij
povprecno stanje kapitala + povprecno stanje zavarovalno-tehni¢nih 99.617.721,29 71.571.299,66 171.189.020,94
rezervacij
19  Povprecno stanje Cistih zavarovalno-tehnicnih rezervacij glede na Povprecno stanje Cistih zavarovalno-tehnicnih rezervacij * 100 69.382.431,86 125,73% 59.989.600,51 508,82% 129.372.032,37 193,17%
Ciste prihodke od zavarovalnih premij -
Cisti prihodki od zavarovalnih premij 55.182.902,13 11.789.905,82 66.972.807,95
20 Kapital glede na obveznosti do virov sredstev Kapital * 100 31.983.213,53 24,85% 12.053.426,55 6,50% 44.036.640,08 14,02%
Obveznosti do virov sredstev 128.715.045,16 185.495.210,50 314.210.255,66
21 Ciste zavarovalno-tehniéne rezervacije glede na obveznost do virov  Ciste zavarovalno-tehnicne rezervacije * 100 69.644.629,14 54,11% 62.686.794,99 33,79% 132.331.424,13 42,12%
sredstev
Obveznosti do virov sredstev 128.715.045,16 185.495.210,50 314.210.255,66
22 Ciste zavarovalno-tehnitne rezervacije za Zivljenjska zavarovanja Ciste zavarovalno-tehnicne rezervacije za Zivljenjska zavarovanja 49.783.970,69 79,42% 49.783.970,69 37,62%
glede na Ciste zavarovalno-tehniéne rezervacije -
Ciste zavarovalno-tehnicne rezervacije 62.686.794,99 132.331.424,13
23 Kosmata obracunana zavarovalna premija glede na Stevilo redno Kosmata obracunana zavarovalna premija 66.239.433,48 152.978 24.966.423,49 - 91.205.856,97 210.637
zaposlenih -
Stevilo redno zaposlenih 433,00 0,00 433,00
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1 Rast kosmate obracunane premije (indeks) Kosmata obrac¢unana premija v teko¢em letu * 100 65.473.720,18 99,92% 23.421.787,91 109,53% 88.895.508,09 102,29%
Kosmata obracunana premija v preteklem letu 65.523.668,18 21.382.993,58 86.906.661,76
2 Cista obratunana zavarovalna premija v % od kosmate obraéunane  Cista obragunana zavarovalna premija * 100 54.229.611,96 82,83% 11.216.211,35 47,89% 65.445.823,31 73,62%
zavarovalne premije
Kosmata obracunana zavarovalna premija 65.473.720,18 23.421.787,91 88.895.508,09
3 Gibanje kosmatih obracunanih od$kodnin (indeks) Kosmata obracunana od$kodnina v tekocem letu * 100 -31.681.482,78 100,48% -11.625.205,47 104,31% -43.306.688,25 101,48%
Kosmata obracunana od$kodnina v preteklem letu -31.531.303,06 -11.145.309,90 -42.676.612,96
4 Povprecna od$kodnina Kosmate obracunane od$kodnine -31.681.482,78 -459,15 -11.625.205,47 -7.015,82 -43.306.688,25 -612,91
Stevilo $kod 69.001 1.657 70.658
5  Skodni rezultat Kosmate obracunane od$kodnine -31.681.482,78 -0,48 -11.625.205,47 -0,50 -43.306.688,25 -0,49
Kosmate obracunane premije 65.473.720,18 23.421.787,91 88.895.508,09
6 StroSki poslovanja v % od kosmate obraéunane zavarovalne premije  StroSki poslovanja * 100 -22.890.514,68 -34,96% -11.480.117,48 -49,01% -34.370.632,16 -38,66%
Kosmate obracunane zavarovalne premije 65.473.720,18 23.421.787,91 88.895.508,09
7  StroSki pridobivanja zavarovanj v % od kosmate obracunane Stroski pridobivanja zavarovanj * 100 -7.920.185,58 -12,10% -4.621.020,71 -19,73% -12.541.206,29 -14,11%
zavarovalne premije
Kosmate obracunane zavarovalne premije 65.473.720,18 23.421.787,91 88.895.508,09
8 Ucinki nalozb v % od povprecnega stanja nalozb (iz stanja na Donos nalozb * 100 2.667.376,27 3,01% 3.665.151,09 3,20% 6.332.527,36 3,11%
zacetku in koncu leta)
(Stanje nalozb na zacetku leta + stanje nalozb na koncu leta)/2 88.643.796,08 114.685.858,86 203.329.654,94
9 (Ciste Skodne rezervacije v % od ¢istih prihodkov od zavarovalnih Ciste skodne rezervacije * 100 46.060.930,19 84,28% 709.876,92 6,33% 46.770.807,11 71,01%
premij N
Cisti prihodki od zavarovalnih premij 54.651.923,63 11.210.830,68 65.862.754,31
10 Kosmati dobicek oziroma izguba tekoCega leta v % od Ciste Kosmati dobicek oziroma izguba tekocega leta * 100 5.566.299,00 10,26% 742.764,00 6,62% 6.309.063,00 9,64%
obracunane premije -
Cista obracunana premija 54.229.611,96 11.216.211,35 65.445.823,31
11 Kosmati dobi¢ek oziroma izguba tekoCega leta v % od povprecnega  Kosmati dobicek oziroma izguba tekocega leta * 100 5.566.299,00 21,28% 742.764,00 6,96% 6.309.063,00 17,13%
kapitala
(Stanje kapitala na zacetku leta + stanje kapitala na koncu leta)/2 26.159.964,32 10.676.518,27 36.836.482,59
12 Kosmati dobicek oziroma izguba tekocega leta v % od povprecne Kosmati dobicek oziroma izguba tekocega leta * 100 5.566.299,00 4,56% 742.764,00 0,45% 6.309.063,00 2,20%
aktive
(Stanje aktive na zacetku leta + stanje aktive na koncu leta)/2 122.059.737,24 166.422.121,70 286.594.691,40
13 Kosmati dobicek oziroma izguba tekoGega leta na delnico Kosmati dobicek oziroma izguba * 100 5.566.299,00 421,29% 742.764,00 70,98% 6.309.063,00 266,47%
Stevilo delnic 1.321.241 1.046.423 2.367.664
14  Cisti dobitek oziroma izguba v % od povpreénega kapitala Cisti dobitek oziroma izguba * 100 249.304,97 0,95% 0,00 0,00% 249.304,97 0,68%
(Stanje kapitala na zaCetku leta + stanje kapitala na koncu leta)/2 26.159.964,32 10.676.518,27 36.836.482,59
15 RazpoloZljivi kapital zavarovalnice v % od Ciste zavarovalne premije  RazpoloZljivi kapital zavarovalnice * 100 18.678.884,00 34,44% 7.590.957,00 67,68% 26.269.841,00 40,14%

Cista zavarovalna premija

54.229.611,96

11.216.211,35

65.445.823,31
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16  Razpolozljivi kapital zavarovalnice v % od minimalnega kapitala Razpolozljivi kapital zavarovalnice * 100 18.678.884,00 175,24% 7.590.957,00 163,46% 26.269.841,00 171,66%
zavarovalnice
Minimalni kapital zavarovalnice 10.659.164,00 4.643.886,54 15.303.050,54
17 RazpoloZljivi kapital zavarovalnice v % od zavarovalno-tehni¢nih Razpolozljivi kapital zavarovalnice * 100 18.678.884,00 27,02% 7.590.957,00 13,25% 26.269.841,00 20,78%
rezervacij
Zavarovalno-tehnicne rezervacije 69.120.234,58 57.292.406,02 126.412.640,60
18 RazpoloZljivi kapital zavarovalnice v % od terjatev iz pozavarovanja in RazpoloZljivi kapital zavarovalnice * 100 18.678.884,00 120,33% 7.590.957,00 15,62% 26.269.841,00 40,97%
ZTR, ki odpadejo na pozavarovatelje
Terjatve iz pozavarovanja in pozavarovateljev del ZTR 15.523.354,79 48.593.263,97 64.116.618,76
19 Cista obratunana zavarovalna premija glede na povpreéno stanje Cista obragéunana zavarovalna premija * 100 54.229.611,96 56,58% 11.216.211,35 16,77% 65.445.823,31 40,22%
kapitala in zavarovalno-tehni¢nih rezervacij
povprecno stanje kapitala + povpreéno stanje zavarovalno-tehniénih 95.841.549,82 66.888.438,67 162.729.988,49
rezervacij
20 Cista zavarovalna premija glede na povpreéno stanje kapitala Cista obragéunana zavarovalna premija * 100 54.229.611,96 207,30% 11.216.211,35 105,05% 65.445.823,31 177,67%
povprecno stanje kapitala 26.159.964,32 10.676.518,27 36.836.482,59
21 Povprecno stanje Cistih zavarovalno-tehnicnih rezervacij glede na Povprecno stanje ¢istih zavarovalno-tehni¢nih rezervacij 69.681.585,50 127,50% 56.211.920,41 501,41% 125.893.505,90 191,15%
Ciste prihodke od zavarovalnih premij -
Cisti prihodki od zavarovalnih premij 54.651.923,63 11.210.830,68 65.862.754,31
22 Kapital glede na €isto prenosno premijo Kapital 28.487.365,32 159,14% 11.109.971,75 5557,08% 39.597.337,07 218,76%
Cista prenosna premija 17.900.985,47 199.924,46 18.100.909,93
23 Kapital glede na obveznosti do virov sredstev Kapital 28.487.365,32 23,28% 11.109.971,75 6,52% 39.597.337,07 13,52%
Obveznosti do virov sredstev 122.387.977,91 170.504.075,44 292.892.053,35
24  Ciste zavarovalno-tehniéne rezervacije glede na obveznost do virov Ciste zavarovalno-tehnicne rezervacije 69.120.234,58 56,48% 57.292.406,02 33,60% 126.412.640,60 43,16%
sredstev
Obveznosti do virov sredstev 122.387.977,91 170.504.075,44 292.892.053,35
25 Ciste matematicne rezervacije glede na Giste zavarovalno-tehnicne Ciste matematicne rezervacije 0,00 0,00% 45.937.320,74 80,18% 45.937.320,74 36,34%
rezervacije -
Ciste zavarovalno-tehnicne rezervacije 69.120.234,58 57.292.406,02 126.412.640,60
26 Obracunana kosmata zavarovalna premija glede na Stevilo redno Kosmata obracunana zavarovalna premija 65.473.720,18 162.064 23.421.787,91 - 88.895.508,09 220.038
zaposlenih -
Stevilo redno zaposlenih 404,00 0,00 404,00
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