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SPLOSNI DEL

OSNOVNI PODATKI O KRITNEM SKLADU

Kritni sklad KD Vrhunski bo kritni sklad, oblikovan na podlagl Zakona o zavarovalnistvu (Uradni list RS, st.
13/00 in nasl.; v nadaljevanju ZZavar) za zavarovanja iz zavarovalne vrste Zivljenjskega zavarovanja, pri
katerih zavarovanec prevzema nalozbeno tveganje in so upravicenja, ki gredo zavarovancu na podiagi
zavarovalne pogodbe, neposredno vezana na vrednost enote premoZenja kritnega sklada, razen prenosnih
premij, Skodnih rezervacij in dodatnih zavarovalno-tehniénih rezervacij za zajaméeno najmanjse izplacilo, za
vsako vrsto zavarovalne pogodbe posebe;.

Firma in sede? zavarovalnice, ki oblikuje kritni sklad: KD Zivljenje, zavarovalnica, d.d., Celovka cesta 206,
Ljubljana, Republika Slovenija

Firma in sedez pooblaSéenega revizorja zavarovalnice; Ernst & Young d. 0. o., Dunajska cesta 111,
Ljubljana, Republika Slovenija

Nadzor nad poslovanjem zavarovalnice opravlja Agencija za zavarovalni nadzor, Trg republike 3, Ljubljana,
Republika Slovenija (www.a-zn.si).
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POMEN IZRAZOV

V nadaljevanju so pojasnjeni osnovni izrazi in kratice, ki so navedeni v besedilu prospekta kritnega sklada:

Agencija za zavarovalni nadzor (AZN) — pravna oseba, ustanovljena na podlagi ZZavar, ki izvaja nadzor
nad zavarovalniskim trgom v Republiki Sloveniji. Njen cilj na podro¢ju zavarovalnistva je zmanjSevanije in
odpravijanje nepravilnosti v zavarovanju, varovanje interesov zavarovalcev in omogocanje delovanja
zavarovalnega gospodarstva ter pozitivnega vplivanja le-tega na celotno gospodarstvo.

Cista vrednost sredstev kritnega sklada (CVS) — Vrednost premoZenja kritnega sklada, zmanjana za
obveznosti kritnega sklada, hkrati pa tudi zmnoZek vrednosti enote premozenja (VEP) in Stevila enot
premoZenja {todk) kritnega sklada.

Denarni racun kritnega sklada - Transakcijski racun kritnega sklada, odprt pri skrbniku premozZenja
kritnega sklada (banki skrbnici), na katerega se nakazuje Cista vpladana premija, ki se investira v ustrezne
nalozbe, opredeliene v nalozbeni politiki kritnega sklada. Na podlagi premoZenja na tem radunu se dnevno
izraCunava Gista vrednost sredstev kritnega sklada.

Direktiva o investicijskih skladih - Direktiva sveta Evropskih skupnosti in dologila nekaterih drugih direktiv,
ki urejajo posamezne vidike poslovanja investicijskih skladov in druzb za upravijanje.

Dodatna likvidna sredstva — sredstva kritnega sklada, ki predstavijajo denarna sredstva na vpogled in tista
denarna sredstva, vezana na odpoklic, ki niso namenjena doseganju nalozbenih ciljev kritnega sklada,
temve¢ pokrivanju tekoCih in izrednih izplaCil kritnega sklada, oblikujejo pa se lahko tudi v ¢asu, potrebnem
za reinvestiranje unovéenih nalozb kritnega sklada, in v primerih, ko zavarovalnica oziroma druzba za
upravljanje zaradi izredno neugodnih razmer na trgu finanCnih instrumentov zacasno prekine nalaganje
sredstev krithega sklada na te trge.

Donosnost kritnega sklada - Merilo uspeSnosti poslovanja kritnega sklada, izrazeno v spremembi
vrednosti enote premozZenja kritnega sklada v &asu; na donosnost kritnega sklada vpliva sprememba
vrednosti nalozb (portfelja) kritnega sklada kot tudi strodki kritnega sklada.

Enota premozenja kritnega sklada - Premozenje kritnega sklada je razdeljeno na enake enote. Stevilo
vseh enot premozenja kritnega sklada, pomnoZeno z vrednostjo enote premoZenja, je Cista vrednost
sredstev kritnega sklada (CVS). Vpladila v kritni sklad Stevilo enot premoZenja kritnega sklada povecujejo,
izplatila iz kritnega sklada pa zmanjSuijejo.

ETF (Exchange Traded Fund) - odprta investicijska druzba, ki kotira na trgih vrednostnih papirjev in
navadno podobno kot indeksni vzajemni sklad sledi sestavi doloCenega indeksa oziroma vnaprej doloéenega
portfelja, sestavljenega iz trznih vrednostnih papirjev.

Investicijski sklad — Investicijski sklad je podjem, katerega edini namen je javno zbiranje denarnih sredstev
fizi€nih in pravnih oseb in nalaganje teh sredstev v vrednostne papirje in druge likvidne finanéne nalozbe po
nacelih razprsitve tveganj. Investicijski sklad se lahko oblikuje kot vzajemni sklad oziroma ustanovi kot
investicijska druzba.

Indeksni investicijski sklad — Investicijski sklad, katerega cilj nalozbene politike je natanéno posnemanje
sestave doloCenega indeksa.

Kritni sklad — Kritni sklad je kritno premozenje, namenjeno kritju obveznosti zavarovalnice iz tistih vrst
zavarovanj, za katere je potrebno oblikovati matematiéne rezervacije. Kritni sklad je premozenje, ki je loCeno
od premoZenja zavarovalnice, ki oblikuje in upravlja kritni sklad.
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Obragunski dan — Dan (vsak delovni dan), na katerega se izradunavata Gista vrednost sredstev (CVS) in
vrednost enote premoZenja kritnega sklada (VEP).

Portfelj - PremoZenije kritnega sklada v vrednostnih papirjih in drugih finanénih instrumentih.
Poslovno leto — Obdobije, ki traja od 1.6. tekoCega leta do 31.5. naslednjega leta.

StrateSka alokacija — Temelj nalozbene strategije in upravljanja premozenja ter pomeni udejanjenje
investicijske politike. Je proces, s katerim se identificira optimalni portfelj, sestavljen iz razliénih nalozbenih
razredov.

Svetovno zdruZenje borz (WFE oziroma FIBV) -~ Svetovna organizacija, v katero so zdruzeni organizatorji
trga (borze) in katere namen je oblikovanje enotnih standardov poslovanja organiziranih trgov vrednostnih
papirjev in izvedenih finanénih instrumentov (World Federation of Exchanges).

Takti¢na alokacija — Zavestno odstopanje od strateske alokacije z namenom izkori§éanja kratkorocnih
priloznosti na trgu.

Vrednost enote premozenja (VEP) — Vrednost, ki pove, koliko je vredna posamezna enota premoZenja
kritnega sklada. Izracuna se kot koli¢nik med Cisto vrednostjo sredstev kritnega sklada (CVS) in Stevilom enot
premoZenja kritnega sklada v obtoku. VEP se redno objavlja na spletni strani zavarovalnice.

Vzajemni sklad — Investicijski sklad, ki ga upravija druzba za upravljanje in ki je oblikovan kot loeno
premozZenje, razdelieno na enote, katerih vrednost je na zahtevo imetnika investicijskega kupona viagatelja
izplacljiva iz tega premoZenja. Vzajemni sklad je premozenje, ki je lofeno od premozZenja druzbe za
upravijanje, ki upravija investicijski sklad, in je v lasti imetnikov investicijskih kuponov vzajemnega sklada.
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1. POGLAVJE:
NALOZBENA PRAVILA KRITNEGA SKLADA

1.1. NALOZBENI CILJ

NaloZbeni cilj kritnega sklada fleksibilne strukture nalozb KD Vrhunski (v nadaljevanju: kritni sklad) je
dolgoro¢na kapitalska rast.

Merilo za ocenjevanje uresnicitve naloZbenega cilja je absolutna rast vrednosti enote premozenja.

1.2. NALOZBENA POLITIKA

1.2.1. VRSTE NALOZB

NaloZbe kritnega sklada bodo sestavljene iz:
- delnic investicijskih druzb, s katerimi se trguje na organiziranem trgu vrednostnih papirjev ali enot
vzajemnih skladov, ki so usklajeni z Direktivo o investicijskih skladih,
- delnic ETF-jev, s katerimi se trguje na organiziranem trgu vrednostnih papirjev,
- drugih trZnih vrednostnih papirjev, ki so po nadelu razprdenosti podobni investicijskim skladom,
- instrumentov denarnega trga, s katerimi se trguje na organiziranem trgu vrednostnih papirjev in
denarnih sredstev.

NaloZbena politka kritnega sklada je opredeliena kot politika fleksibilne strukture nalozb, s katero
opredeljujemo politiko doseganja ¢im boljSega rezultata na kapitalskih trgih ob upoStevanju nacela razprsitve
in likvidnosti investiranih sredstev.

V skladu z naloZbenim ciliem in politiko bo pri upravijanju premoZenja kritnega sklada poudarek na takticni
alokaciji premoZenja, s katero se bo portfelj kritnega sklada, ob upostevanju dovolienih nalozb in omejitev,
prilagajal trenutnemu stanju na kapitalskih trgih.

NaloZbe ne bodo omejene geografsko, kakor tudi ne bodo omejene na posamezne gospodarske panoge ali
sektorje.

Nalozbena politika kritnega sklada ima $e naslednje znagilnosti:

- sredstva kritnega sklada bodo lahko naloZena v vzajemne sklade, katerih poslovanje je usklajeno z
Direktivo o investicijskih skladih;

- sredstva kritnega sklada bodo lahko naloZzena tudi v instrumente denarnega trga, s katerimi se
trguje na organiziranem trgu vrednostnih papirjev;

- naloZbe v instrumente denarnega trga se nanaSajo na izdajatelje iz Republike Slovenije, in na
izdajatelie zunaj Republike Slovenije z zadnjo razpoloZljivo oceno bonitete najmanj A3 s strani
Moody's oziroma A- s strani Standard & Poor’s ali Fitch;

- deleZ nalozb v instrumente denarnega trga, skupaj z denarnimi sredstvi, ne bo presegal 60
odstotkov vrednosti sredstev kritnega sklada.

V skladu z dolo€ili ZZavar se bo za namen zniZevanja tveganj pred morebitnimi izgubami pri obstojecih
naloZbah kritnega sklada zaradi trznih tvegan; ter za uginkovito upravijanje zavarovalnega portfelja uporabilo
standardizirane izvedene finanne instrumente, ki imajo za podlago delniSke indekse ali trzne enote
premoZenja (ali delnice) indeksnih skladov. Uporablieni standardizirani finanéni instrumenti bodo izpolnjevali
pogoje, dolocene s podzakonskimi akti AZN, ki urejajo nalozbe kritnega sklada.



Kritni sklad KD Vrhunski

1.2.2. NACIN UPRAVLJANJA NALOZB

V skladu z nalozbeno politiko fleksibilne strukture nalozb bodo nalozbe kritnega sklada upravijane aktivno in
lahko ob spremembah razmer na delnidkih trgih pride do obseZnega prestrukturiranja portfelja kritnega
sklada.

1.3. OMEJITVE NALOZB

1.3.1. OMEJITVE NALOZB KRITNEGA SKLADA GLEDE NA NALOZBENO POLITIKO

V skladu z naloZbeno politiko, navedeno v toéki 1.2., so velikosti posameznih vrst nalozb in njihova
medsebojna razmerja v strukturi nalozb kritnega sklada opredeljeni na naslednji nagin:

- delez posameznih vrst naloZb, navedenih v todki 1.2.1. bo odvisen od ocene gibanj na delniskih trgih
in se bo spreminjal od preteZno lastniskih do preteZno dolzniskih nalozb oziroma nalozb v instrumente
denarnega trga in denarna sredstva,

- naloZbe iz prvih treh alinej, navedenih v tocki 1.2.1. bodo predstavljale skupno najmanj 40 % in najve¢
100 % vrednosti sredstev kritnega sklada, razmerje med posameznimi vrstami nalozb pa bo odvisno
od ocene gibanj na delniskih trgih,

-~ Stevilo razliCnih nalozb iz prvih treh alinej, navedenih v tocki 1.2.1. bo lahko najmanj 5 in najve¢ 40,
njihovo ciljino Stevilo v portfelju kritnega sklada pa bo 30,

- celotna neto izpostavljenost kritnega sklada iz naslova uporabe izvedenih finanénih instrumentov kot
tehnike upravljanja nalozb ne bo presegla 40 % njegove vrednosti sredstev.

- denarna sredstva in naloZbe v instrumente denarnega trga bodo lahko predstavijale skupno najve¢
60 % vrednosti sredstev kritnega sklada,

1.3.2. NAJVECJA DOPUSTNA IZPOSTAVLJENOST DO POSAMEZNE OSEBE

A Kritni sklad lahko naloZi najve¢ 25 % vrednosti vseh sredstev v enote posameznega vzajemnega sklada
oziroma delnice posamezne investicijske druzbe, ETF-ja ali drugega trznega vrednostnega papirja, ki je
po nacelu razprsenosti podobni investicijskim skladom. Pri izraGunu izpostavijenosti se uposteva tudi
izpostavljenost do izvedenih finanCnih indtrumentov, ki se uporabljajo za namene varovanja premozenja
kritnega skiada.

B. Kritni sklad ima lahko najve€ 75 % vrednosti sredstev vioZenih v enote vzajemnih skladov oziroma
delnice investicijskih druzb, ETF-jev ali drugih trznih vrednostnih papirjev, ki so po nacelu razpréenosti
podobni investicijskim skladom, izdane s strani posameznega izdajatelja. Pri izralunu izpostavljenosti
se uposteva tudi izpostavljenost do izvedenih finanénih inStrumentov, ki se uporabliajo za namene
varovanja premoZenja kritnega sklada.

Opozorilo: Velikost nalozb kritnega sklada in razmerja med njimi lahko odstopajo od navedenih
omejitev v prvih Sestih mesecih od prvega nakazila Ciste premije na transakcijski racun kritnega
sklada.

2 POGLAVJE:
TVEGANOST NALOZBE V ENOTE KRITNEGA SKLADA ZA ZAVAROVALCA

Tveganje, ki se mu izpostavlja zavarovalec z nalaganjem v kritni sklad, je odvisno od nalozbenih ciljev in
politike vsake posamezne nalozbe. Vrednost nalozb v enote vzajemnih skladov oziroma delnice investicijskih
druzb, ETF-jev ali drugih trznih vrednostnih papirjev, ki so po naelu razprSenosti podobni investicijskim
skladom in s tem tudi kritnega sklada lahko v prihodnosti niha. Obstaja verjetnost, da zavarovalec ne bo dobil
povrnjenega celotnega vplacanega zneska.
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Poslovanje kritnega sklada, posredno ali neposredno, pa tudi zavarovalci Zivijenjskih zavarovan;j vezanih na
kritni sklad, so izpostavijeni Stevilnim dejavnikom in vrstam tveganja. Glede na to, da kritni sklad sestavljajo
razlicne naloZbe, ki so izpostavijene razliénim tveganjem in jih najdemo podrobneje opisane v njihovih
prospektih, je tudi kritni skiad izpostavijen tem tveganjem, vendar pa so ta tveganja zaradi razprsitve sredstev
na ve¢ nalozb praviloma manjsa od tveganj, povezanih z nalaganjem v posamezne nalozbe.

Nalozbe kritnega skiada v lastnidke vrednostne papirje so naceloma donosnej$e kot nalozbe v kratkorotne
dolZniske instrumente (instrumente denarnega trga) ali nalozbe v dolgoroéne dolznidke instrumente, vendar
je visja priCakovana donosnost nalozb v lastniske vrednostne papirje praviloma povezana tudi z vedjim
tveganjem. Kritni sklad je izpostavijen zlasti trznim in valutnim nihanjem in s tem tveganju, ki je znailno za
vsako nalozbo na kapitalskih trgih (trZnemu in valutnemu tveganju). Zato zavarovalnica in druzba za
upravljanje pri upravljanju premoZenja kritnega sklada ne moreta zagotoviti, da se bodo viagatelju povmila
sredstva, nalozena v enote kritnega sklada, oziroma da se bodo zaradi nalozbe v kritni sklad povegala.

Pri poslovanju kritnega sklada nastopajo predvsem naslednji dejavniki tvegan;:

Trzno tveganie izhaja iz moZnosti nenadnega in dlje ¢asa trajajoCega splosnega padca te¢ajev na kapitalskih
trgih zaradi splosnih trznih in gospodarskih razmer (sistemati¢no tveganije), in iz dejavnikov, povezanih z
aktivnostmi izdajatelja finanénega instrumenta (nesistemati¢no tveganje oziroma tveganje izdajatelja), v
katerega so naloZena sredstva posameznih nalozb, ki sestavljajo kritni sklad.

Valutno tveganije je posledica nalozb, katerih vrednost oziroma prihodki, ki iz njih izvirajo, so dolodeni v
drugih valutah, kot je valuta, v kateri se izraunava vrednost enote premoZenja kritnega sklada. Spremembe
medvalutnih razmerij lahko ob¢utno vplivajo na vrednost premoZenja kritnega sklada, izrazeno v referenéni
valuti.

Vrednost nalozb kritnega sklada v dolzniSke vrednostne papirje in instrumente denamega trga lahko niha
zaradi sprememb v obrestnih merah na kapitalskih trgih, zaradi ¢esar lahko niha tudi vrednost enote
premoZenja kritnega sklada (obrestno tveganie). Obrestno tveganje je zaradi protiinflacijskih ukrepov
denamih oblasti obi¢ajno zelo povezano s tveganjem inflaciie, ki je tveganje razvrednotenja nalozb oziroma
njihove nizje realne donosnosti.

Kadar so nalozbe krithega sklada v skladu z naloZbeno politiko usmerjene tudi v finanéne instrumente, s
katerimi se trguje na manj razvitih trgih, ali v izdajatelje iz teh drzav je kritni sklad izpostavlien tveganjem
manj razvitih trgov. To pomeni, da obstajajo viSja splosna tveganja glede politicne, ekonomske (inflacija in
sprememba tecaja valute), socialne in verske nestabilnosti ter neugodnih sprememb zakonodaje. Poslovanje
udelezencev trgov finanénih instrumentov ali izdajateljev morda ni predmet nadzora, ki bi bil po obsegu ali
vsebinsko enakovreden nadzoru ustreznih institucij v razvitej$ih drzavah. Za nekatere od teh trgov ne veljajo
enaki racunovodski standardi, standardi revidiranja in finanénega poroGanja ter drugi vidiki poslovanja kot v
gospodarstvih Evropske unije.

2.1. ENOZNACNA OCENA TVEGANOSTI NALOZBE V KRITNI SKLAD

Nalozbena politka kritnega sklada lahko zaradi nihanja vrednosti enot premoZenja ali delnic drugih
investicijskih skladov, ETF-jev ali drugih trznih vrednostnih papirjev, ki so po nacelu razpréenosti podobni
investicijskim skladom, v katere bodo preteZno naloZena sredstva kritnega sklada, povzro€i nihanje vrednosti
enote premozenja kritnega sklada, pri ¢emer pa zavarovalnica ocenjuje, da bo zaradi prilaganja sestave
naloZb trenutnim razmeram na kapitalskih trgih to nihanje praviloma nizje, kot bodo nihanja te¢ajev
vrednostnih papirjev na delnidkih trgih, in viSje, kot bodo nihanja teajev na trgih dolZniskih finanénih
instrumentov. Za namen zniZevanja tvegan] pred morebitnimi izgubami pri obstojeéih nalozbah kritnega
sklada zaradi trznih tveganj ter za u€inkovito upravijanje zavarovalnega portfelja se bo lahko uporabilo
standardizirane izvedene finanéne instrumente, ki imajo za podlago delniSke indekse ali trzne enote
premozenja (ali delnice) indeksnih skladov in s katerimi se trguje na organiziranem trgu vrednostnih papirjev.
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UpostevajoC naloZbeno politiko fleksibilne strukture nalozb, v skladu s katero se nalozbe kritnega sklada
sproti prilagajajo razmeram na kapitalskih trgih (pri éemer obstaja tudi moZnost, da nalozZbe v preteznem delu
predstavljajo investicijski skladi, ETF-ji ali drugih trzni vrednostni papirji, ki so po nacelu razpréenosti podobni
investicijskim skladom, s pretezno lastnidkimi vrednostnimi papirji v svojih portfeljih), in tveganja, katerim je
izpostavijeno poslovanje kritnega sklada, zavarovalnica ocenjuje, da se kritni skiad fleksibilne strukture
nalozb KD Vrhunski uvrS¢a med visje tvegane (ocena 9)."

3. POGLAVJE: )
UPORABA CISTEGA DOBICKA OZIROMA PRIHODKOV KRITNEGA SKLADA

V skladu s kapitalsko rastjo kot nalozbenim ciljiem bo kritni sklad prihodke in Cisti dobicek v celoti zadrzal in
jin v obdobju imetnidtva zavarovalcev ne bo izplaceval. Cisti dobiéek, ki ga bo dosegel kritni sklad, se bo
odrazil v rasti vrednosti enote premoZenja kritnega sklada.

4. POGLAVJE:
TRAJANJE POSLOVANJA KRITNEGA SKLADA

Zavarovalnica bo oblikovala kritni sklad za nedologen ¢as, pri éemer bo kritni sklad zapria za nova vpladila z
zadnjim delovnim dnem meseca maja, v katerem bo €ista vrednost sredstev kritnega sklada presegla visino
10 milijonov EUR.

Zavarovalnica se lahko odlo¢i za ponovno odprtje kritnega sklada za nova vplagila, vendar $ele po preteku
Sestih mesecev od zadnjega zaprtja kritnega sklada za nova vplagila. Obdobje ponovnega odprtja kritnega
sklada za nova vpladila lahko znasa najve¢ tri mesece in v tem obdobju se provizija za uspe$nost ne
obracunava.

V primeru znizanja Ciste vrednosti sredstev kritnega sklada pod 1 milijon EUR, se lahko zavarovalnica v
izogib nezmoznosti ucinkovitega upravijanja premoZenja kritnega sklada zaradi premajhnega obsega
sredstev odloci za prenehanje poslovanja kritnega sklada.

V primeru spremembe prospekta ali prenehanja poslovanja kritnega sklada KD Vrhunski ima zavarovalec
pravico, da sredstva v viSini vrednosti premozZenja v kritnem skladu KD Vrhunski prenese v drug kritni sklad
ali investicijski sklad iz vsakokrat veljavne ponudbe zavarovalnice v roku, ki ga dolo¢i zavarovalnica. Ce tega
ne stori, se Steje, da:

- se Vv primeru spremembe prospekta kritnega sklada KD Vrhunski zavarovalec strinja s to
spremembo;

- je v primeru prenehanja poslovanja krithega sklada KD Vrhunski zavarovalec zavarovalnici dal
pooblastilo, da zbrana sredstva v visini vrednosti premoZenja prenese v drug kritni sklad ali
investicijski sklad iz veljavne ponudbe zavarovalnice, ki ima kritnemu skladu KD Vrhunski najbolj
podobno nalozbeno politiko.

1 Enoznacna ocena tveganosti kritnega sklada temelji na lestvici z ocenami od 1 do 10, pri ¢emer ocena 1 pomeni zelo
nizko tvegano naloZbo, ocena 5 srednje tvegano, ocena 10 pa najbolj tvegano nalozbo.
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5. POGLAVJE:
STROSKI KRITNEGA SKLADA

5.1. STROSKI UPRAVLJANJA IN POSLOVANJA KRITNEGA SKLADA

5.1.1. UPRAVLJAVSKA PROVIZIJA

Upravljavska provizija, ki jo zavarovalnica obratuna za upravijanje kritnega sklada, znasa 1,50 odstotka
povpreCne letne Ciste vrednosti sredstev kritnega sklada. Obracunava se ob vsakokratnem izradunu
vrednosti enote premozenja in Ciste vrednosti sredstev kritnega sklada, medtem ko se izplaGuje mesecno in
sicer v roku 10 delovnih dni po preteku obradunskega meseca za pretekli mesec.

5.1.2. PROVIZIJA NA USPESNOST

V obdobju znotraj poslovnega leta, ko je kritni sklad zaprt za nova vplacila, skladno s pogoji iz 4. poglavja
tega prospekta (v nadaljevanju: obradunsko obdobje), je zavarovalnica upravi¢ena do provizije na uspesnost,
Ce je VEP kritnega sklada ob koncu obradunskega obdobja presegel izhodiséni VEP tega obratunskega
obdobja za obraCun provizije na uspesnost za ve€ kot znasa prag uspesnosti.

IzhodisCni VEP za obralun provizije na uspesnost (v nadaljevanju: izhodiscni VEP) se dolodi na zacetku
vsakega obracunskega obdobja. Prvi izhodidéni VEP je enak VEP-u na zadnji obra¢unski dan poslovnega
leta, v katerem je bil sklad zaprt za nova vplacila. V zadetku vsakega obraCunskega obdobja se izhodiscéni
VEP dolo&i na novo. Ce je bil VEP na zadnji obradunski dan preteklega obraCunskega obdobja visji od
izhodis¢nega VEP-a preteklega obradunskega obdobja, se izhodis¢ni VEP tekoCega obracunskega obdobja
povisa na VEP zadnjega obradunskega dne preteklega obraCunskega obdobja, Ce pa je bil niZji ali enak,
ostane enak izhodis¢nemu VEP-u preteklega obradunskega obdobja. V primeru, da sta znotraj poslovnega
leta dve obradunski obdobji, se za dolo€itev izhodisénega VEP-a drugega obradunskega obdobja primerjajo
izhodis¢ni VEP prvega obratunskega obdobja, VEP zadnjega obradunskega dne prvega obraCunskega
obdobja in VEP zadnjega obratunskega dne pred zaetkom drugega obracunskega obdobja ter se izbere
najvisjega izmed vseh treh VEP-ov.

Prag uspesnosti je doloCen v viSini 11% letno. V primeru, da je obracunsko obdobje kraj$e od poslovnega
leta, se prag uspesnosti proporcionalno zniza tako, da se 11% pomnoZzi z razmerjem med dejanskim $tevilom
delovnih dni v obradunskem obdobju in Stevilom vseh delovnih dni v poslovnem letu.

Provizija na uspesnost se zaCne obradunavati na dnevni ravni Sele z dnem, ko VEP kritnega sklada na
obraCunski dan preseze izhodiS¢ni VEP za ve¢ kot znasa prag uspesnosti. Proviziia na uspesnost znasa
20% poslovnega izida obracunskega dne (po plailu upravljavske provizije in drugih stroskov, ki vplivajo na
poslovni izid) in se obratunava v obdobju, ko je prag uspesnosti presezen.

Dnevna provizija na uspesnost je lahko pozitivni ali negativni znesek, kar je odvisno od tega ali je dnevna
donosnost kritnega sklada, ko je prag uspesnosti Ze doseZen, pozitivna ali negativna. Provizija na uspesnost
na katerikoli obratunski dan je seStevek vseh dnevnih provizij na uspesnost v tekotem obracunskem
obdobju. V primeru, da je le-ta pozitiven, je provizija na uspesnost upostevana v izraGunu vrednosti enote
premoZenja kritnega sklada.

Provizija na uspesnost se izpladuje v roku 10 delovnih dni po preteku obracunskega obdobja.
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5.1.3. PROVIZIJA ZA SKRBNISKE STORITVE

Skrbnik je za opravijanje skrbniskih storitev za kritni sklad upravicen do letne provizije za opravijanje
skrbniSkih storitev v visini do najve¢ 0,05 odstotka povpreéne letne Giste vrednosti sredstev kritnega sklada.
ObraCunava se ob vsakokratnem izradunu vrednosti enote premozenja in Ciste vrednosti sredstev kritnega
sklada, medtem ko se izplaCuje enkrat meseéno na osnovi izstavljenega racuna skrbnika.

5.1.4. PROVIZIJA ZA I1ZVAJANJE ADMINISTRATIVNIH STORITEV UPRAVLJANJA PREMOZENJA
KRITNEGA SKLADA

lzvajalec administrativnih storitev upravijanja premoZenja kritnega sklada je za opravijanje administrativnih
storitev upraviCen do letne provizije v visini 0,05 odstotka povpreéne letne Ciste vrednosti sredstev kritnega
skiada. ObraCunava se ob vsakokratnem izraCunu vrednosti enote premozenja in Ciste vrednosti sredstev
kritnega sklada, medtem ko se izplatuje enkrat meseéno na osnovi izstavljenega racuna izvajalca

administrativnih storitev.

5.1.5. DRUGI STROSKI KRITNEGA SKLADA

|z sredstev kritnega sklada se bodo krili $e naslednji stroski poslovanja kritnega sklada:

- stroSki, povezani z nakupom in prodajo vrednostnih papirjev, delnic ali enot investicijskih skladov in
instrumentov denarnega trga na organiziranih trgih,

- morebitni stroki odpiranja ratunov neposredno na posameznem trgu,

- stroSki placilnega prometa,

- stroski za uporabo elektronskega ban¢nistva, ki se nanasa na podporo kritnega sklada,

- strodki za vnos in izvrSitev nalogov v zvezi z razpolaganjem z vrednostnimi papirji, delnicami ali
enotami investicijskih skladov in instrumentov denarnega trga za racun kritnega sklada, obradunani
v skladu z vsakokrat veljavno tarifo KDD in tuje skrbniske banke,

- strodki vodenja rauna nematerializiranih vrednostnih papirjev, shranjenih na podraéunu pri KDD, in
vrednostnih papirjev, shranjenih na podradunu v tujini, obradunani v skladu z vsakokrat veljavno
tarifo KDD in tuje skrbniske banke,

- drugi strodki KDD in tuje skrbniske banke, ki so zakonsko dovoljeni, obratunani v skladu z vsakokrat
veljavno tarifo KDD in tuje skrbniske banke,

- strodki davkov in daviCin v zvezi s premoZenjem in poslovanjem kritnega sklada oziroma s
prometom s tem premoZenjem.

6. POGLAVJE: ]
REFERENCNA VALUTA IN OBRACUNSKO OBDOBJE

Referenéna valuta kritnega sklada je evro.

Cista vrednost sredstev (CVS) in vrednost enote premozenja kritnega sklada (VEP) se obraCunavata po
stanju na obrac¢unski dan naslednji delovni dan po obradunskem dnevu.

Kot obradunski dan je opredeljen vsak dan, razen sobot, nedelj in praznikov, ki so v skladu s predpisi v
Republiki Sloveniji opredeljeni kot dela prosti dnevi.

Poslovno leto kritnega sklada je obdobije, ki traja od 1.6. tekoega leta do 31.5. naslednjega leta.
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7. POGLAVJE: ]
OBJAVA VREDNOSTI ENOTE PREMOZENJA KRITNEGA SKLADA

Zavarovalnica bo vrednost enote premozenja (VEP) in spremembe vrednosti enote premoZenja kritnega
sklada objavljala na spletni strani www.kd-zivljenje.si.

8. POGLAVJE:
INFORMACIJE O ZAVAROVALNICI

Firma: KD Zivlienje, zavarovalnica, d. d.
Skraj$ana firma: KD Zivljenje d. d.

Sedez: Celovska cesta 206, 1000 Ljubljana
Mati¢na Stevilka: 1964780

Davéna Stevilka: 15923363

Ljubljana, 22. 6. 2010 % i{D ?i\]gienéel

ivljene, zay ica, d.d.
KD Zivljenje, zavarovalnica, d.d.
Ce!evék']a cesta 206, SI-1000 Ljubijana

KD Zivlienje, zavarovalnica, d. d.

viv v

Mateja Kerzi€, ¢lanica uprave Matija Senk, predsednik uprave
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