Product Fact Sheet

15-letni obro€ni dolzniski vrednostni papir, vezan na indeks

BNP Paribas Backwardation Momentum DR Commodity 10% Index

VLAGATELJI MORAJO UPOSTEVATI, DA BO V PRIMERU MOREBITNEGA PREDCASNEGA ODKUPA ZARADI
NEPLACILA OBROKA 1ZPLACILO TAKSNEGA ODKUPA LAHKO MANJSE OD NOMINALNEGA ZNESKA
DOLZNISKEGA VREDNOSTNEGA PAPIRJA OZ. ENAKO NIC. CE PA DOLZNISKI VREDNOSTNI PAPIR OBDRZIJO
DO ZAPADLOSTI, OB UPOSTEVANJU KREDITNEGA TVEGANJA BNP PARIBAS, BODO VLAGATELJI PREJELI
NAJMANJ 90 % VLOZENEGA ZNESKA.

15-letni obro¢ni dolzniski vrednostni papir, vezan na indeks BNP Paribas Backwardation
Momentum DR Commodity 10% Index

Sestava Sestava z obroénim placgilom premije in 90 % za$¢ito celotnega zneska viozenih sredstev

ob zapadlosti (opozorilo: 10 % naloZene glavnice je izpostavljenih tveganju)

BNP Paribas Arbitrage Issuance BV

BNP Paribas (“BNPP”) (S&P A+/ Moody’s A2)

KD oo, d.d

Dolzniski vrednostni papir (DVP), vezan na indeks surovin

Vplacila v DVP:

(a) Zacetno placilo v visini 290 EUR na 1 lot DVP se pla¢a na datum izdaje (prvi datum
placila), ki mu sledi

(b) 171 zaporednih mesecnih placil v viSini 7 EUR na 1 lot DVP, kot je opredeljeno spodaj
(tj. od 2. datuma placila obroka naprej)

Zacetni znesek vpisa in delna
placila

Mesecno, 1. koledarski dan v vsakem mesecu oziroma ¢e ta dan ni delovni dan, skladno
z Dogovorom o spremenjenem naslednjem delovnem dnevu (vsak ,datum placila
obroka“) .

V izogib dvomu je spodaj naveden seznam datumov placila obrokov:

Pogostost placil obrokov

Datum placila 1. obroka (datum prvega placila): 15. oktober 2013
Datum placila 2. obroka: 1. julij 2014

Datum placila 172. obroka: 1. september 2028

1 lot DVP = 290 EUR na datum izdaje
100 % nominalne vrednosti DVP-ja na datum izdaje

Datum prvega placila 15. oktober 2013
¢ni datum oblikovanj 2. oktober 2028

. . . Vsak izmed naslednjih: zac¢etni datum oblikovanja cene, datum opazovanja, datum
Datumi oblikovanja cene . . . . . .
opazovanja za zaklepanje indeksa in konéni datum oblikovanja cene.
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Datum odkupa

Indeks surovin/Indeks

Racunski agent
Referenéna cena surovine

Doloc¢ena cena

ISIN
Kotacija na borzi

Zasgcita glavnice

Znesek denarne poravnave

(€e ni bilo predhodnega odkupa
oziroma nakupa in preklica s strani
izdajatelja)

Datumi opazovanj izhodiSénega
tecaja Dinamicnega indeksa
surovin

Datumi opazovanj za zaklepanje
Dinami€¢nega indeksa surovin

Delovni dan Dinami¢énega indeksa
surovin

* Potrebno je upoStevati, da zaS¢ita glavnice velja samo ob zapadiosti.

16. oktober 2028, pri éemer se datum odkupa prilagodi, e zaradi nastanka ali obstoja
trzno mote€ega dogodka v zvezi z indeksom ni mogoce dolociti denarnega zneska
poravnave pred tem datumom. V takih okolis€inah bo datum odkupa odloZzen do drugega
delovnega dne, ki sledi dnevu, v katerem bo radunski agent indeksa lahko ugotovil
denarni znesek poravnave.

Indeks BNP Paribas Backwardation Momentum DR Commodity 10% Index (Bloomberg:
BNPIBML1E Index), v nadaljevanju Dinami¢ni indeks surovin, kot je izracunan objavljen in
sponzoriran s strani BNP Paribas (,racunski agent indeksa®, ,sponzor indeksa“in ,vir
dolocene cene®).

BNP Paribas Arbitrage SNC
Dolo¢ena cena Dinamiénega indeksa surovin, izrazena v indeksnih to¢kah v EUR

Uradna zakljuéna cena Dinami¢nega indeksa surovin, ki jo objavi vir doloene cene in je
prikazana na Bloombergovi strani ,BNPIBM1E*.

XS0877039759
Luksemburski trg vrednostnih papirjev

90 % zaScita glavnice ob zapadlosti (potrebno je upostevati, da je 10 % vloZzene glavnice
izpostavljenih tveganju)*

Na datum odkupa, €e DVP-ji niso bili odkupljeni ali kupljeni in preklicani s strani izdajatelja

pred kon¢nim datumom oblikovanja cene, lahko izdajatelj odkupi vsak DVP po
naslednjem znesku denarne poravnave:

MAX (Index,,; Index,,,,) — Index,,,, i 10%D

N x| 90% + Max| 0%;
Index,,,

kjer:

Index kon pomeni referenéno ceno surovine na konéni datum oblikovanja cene;

in Index,,, pomeni aritmeti¢no sredino 12 najnizjih referenénih cen surovin na vsakega od
datumov opazovanj izhodiS€nega te¢aja Dinami¢nega indeksa surovin.

in Index, 10,015 POMeni referenéno ceno surovin na zacetni datum oblikovanja cene.
Zaklepanje pomeni:

190 % x Index, 10,013, C€ j€ NajviSja opazena referencna cena Dinami¢nega indeksa
surovin na kateri koli datum opazovanj za zaklepanje vecja ali enaka 190 % x

Index; 192013, V Nasprotnem primeru pa 0 %.

PF je faktor udelezbe = 100 %.

1. oktober 2013 1. oktober 2014 1. oktober 2015 1. oktober 2016
2. januar 2014 2. januar 2015 4. januar 2016
1. april 2014 1. april 2015 1. april 2016
1. julij 2014 1. julij 2015 1. julij 2016

1. oktober 2014 3. oktober 2022

1. oktober 2015 2. oktober 2023

3. oktober 2016 1. oktober 2024

2. oktober 2017 1. oktober 2025

1. oktober 2018 1. oktober 2026

1. oktober 2019 1. oktober 2027

1. oktober 2020 2. oktober 2028

1. oktober 2021

Pomeni dan, za katerega ustrezni vir dolo€ene cene objavi ceno Dinami¢nega indeksa

surovin (oz. bi ga v primeru trzno mote¢ega dogodka moral objaviti).
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DOQPVN eSO Naslednji delovni dan
placila

Delovni dnevi za placilo Sistem TARGET2

Trzno motec€i dogodki in
prilagoditveni dogodki Kot opredeljeno v Prilogi tega Opisa lastnosti DVP.
Dinami€¢nega indeksa surovin

Posledice trzno motecega
dogodka in/ali prilagoditvenega
dogodka Dinami¢nega indeksa
surovin

Dodatni motecéi dogodki Kot opredeljeno v Prilogi tega Opisa lastnosti DVP

| (Tt o | TRG [eTe BN TN [ol e We [ofe [o]e | (BN - Kot opredeljeno v Prilogi tega Opisa lastnosti DVP

Posledice dodatnega motecega
dogodka ali morebitnega Kot opredeljeno v Prilogi tega Opisa lastnosti DVP
dodatnega motecega dogodka

Kot opredeljeno v Prilogi tega Opisa lastnosti DVP

Odlozen odkup v primeru pojava

trzno motecega dogodka, Veljavno. Glej Prilogo tega Opisa lastnosti DVP.
prilagoditvenega dogodka

Dinamicnega indeksa surovin,

dodatnega motecega dogodka ali

morebitnega dodatnega

motecega dogodka

V primeru neplacila mesecnega obroka ima izdajatelj pravico, vendar ne obveznosti, da
Morebitni predéasni odkup zaradi na datum morebitnega pred¢asnega odkupa po znesku morebitnega pred¢asnega
neplacila mese¢nega obroka odkupa (kot opredeljeno spodaj) odkupi vse lote dolzniSkega vrednostnega papirja, na
katere se takSno neplacilo nanasa.

Zacetna provizija v viSini 3,47 % nominalnega zneska DVP-ja bo pla¢ana na datum
prvega placila, provizija v viSini 3 % pa bo v zvezi s to transakcijo placana dne 1. oktobra
Provizije 2014 zavarovalnici KD Zivljenje, d. d. (kupcu) ter se nanasa na stroske distribucije in/ali
strukturiranja. Podrobnosti o provizijah so na zahtevo na voljo pri BNP Paribas Arbitrage
SNC ali pri kupcu.

Minimalni obseg posla 5 lotov DVP-ja (in nato veckratniki 1 lota DVP-ja)

Kupec se lahko za sekundarni odkup kadar koli obrne na BNP Paribas Arbitrage SNC.
Dnevni nakupni in prodajni tecaji bodo na voljo na Bloombergu. BNP Paribas Arbitrage
SNC si bo prizadevala vzpostaviti sekundarni trg skladno s trznimi pogoji, in sicer tako,
da bo v ¢asu uradnih ur kotirala nakupni in prodajni te€aj DVP-ja. V primeru trzno
Sekundarna likvidnost motecega dogodka bodo dnevni nakupni in prodajni te¢aji prilagojeni tako, da bodo
upostevali morebitni nadomestni indeks.

Na kotirane te€aje lahko vpliva, ¢e sploh, ve¢ dejavnikov, vkljuéno z, a ne omejeno na,
preostali ¢as do datuma odkupa, znesek neodplacane glavnice, uspesnost in volatilnost
indeksa, obrestnih mer, menjalnih tecajev in kreditnih razponov.
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Priloga

,» Trzno moteci dogodek“ pomeni iziemen dogodek, ki ga prepozna raunski agent, ter nastane ali obstoji na kateri koli datum
oblikovanja cene, kot sledi:

() “Neobstoj referenéne cene Dinami¢nega indeksa surovin“ pomeni, da je izginila vrednost posameznega indeksa surovin
ali da ne obstaja ali da ni ve€ trgovanja s posameznim indeksom surovin, ali da je izginila ali je trajno prekinjena ali nedostopna
referenéna cena Dinami¢nega indeksa surovin, ne glede na dostopnost do vira doloene cene ali stanje trgovanja z ustrezno
surovino, pogodbami za prihodnjo dostavo te surovine ali indeksa, ki je povezan s posamezno surovino (“posamezni indeks
surovin®);

(b) “Moteci dogodek pri posameznem indeksu surovin® pomeni:

(i). Referenéno ceno Dinami¢nega indeksa surovin, ki jo objavi vir cene na kateri koli datum oblikovanja cene in vkljuuje ali
izhaja iz cene enega ali ve€ posameznih indeksov surovin, objavljene na kateri koli dan med datumom izdaje in
datumom oblikovanja cene, in ne cene, objavljene s strani obi¢ajnega trgovanja ali vira cene, ampak ceno, ki jo dolodi
vir cene; oziroma

(ii). Referenéno ceno Dinami¢nega indeksa surovin, ki jo objavi vir cene na kateri koli datum oblikovanja cene in vklju€uje
ali izhaja iz cene enega ali ve€ posameznih indeksov surovin, objavljene s strani obi¢ajnega trgovanja ali vira cene na
kateri koli dan med datumom izdaje in datumom oblikovanja cene, ter je po mnenju raunskega agenta izracunana ali
objavljena zaradi pojava trzne motnje oziroma podobne ali sicer neobicajne, tedaj uporabljene metode pri obi€ajnem
trgovanju, ali uporabljene s strani vira cene;

(c) “Materialno pomembna vsebinska sprememba“ pomeni pojav materialno pomembne spremembe v vsebini, sestavi ali
vzpostavitvi katerega koli posameznega indeksa surovin od datuma sklenitve posla dalje,

(d) “Materialno pomembna sprememba formule*“ pomeni pojav materialno pomembne spremembe v formuli oz. metodi za
izraun ustreznega posameznega indeksa surovin, ki se uporablja za izracun referenéne cene Dinami¢nega indeksa surovin
od datuma sklenitve posla dalje;

(e) “Motnje vira cene* pomenijo (a) da vir cene ne uspe sporociti ali objaviti dolo€ene cene (ali informacije, potrebne za
ugotovitev dolo¢ene cene) za ustrezno referencno ceno Dinami¢nega indeksa surovin ali (b) zacasno ali trajno prekinitev ali
nedostopnost vira cene;

(f) “Davéna motnja“ pomeni uvedbo, spremembo ali umik troSarine, odpravnine, davka na prodajo in uporabo, davka na dodano
vrednost, davka na prenos, kolkovine, davka na dokumentarne posle, davka na vpis ali podoben davek na, oz. merjenega s
sklicevanjem na ustrezno surovino, ali v primeru Dinami¢nega indeksa surovin ali katerega koli posameznega indeksa surovin
(razen davka na oz. merjenega s sklicevanjem na skupni bruto ali neto dohodek), s strani katere koli vlade ali davénega
organa, po datumu sklenitve posla, ¢e je neposredni vpliv takSne uvedbe, spremembe ali umika zviSanje ali znizanje cene
Dinami¢nega indeksa surovin ali cene enote katerega koli posameznega indeksa surovin (,,ustrezna cena“) na dan, ki bi
sicer bil datum oblikovanja cene v primerjavi s tistim, kar bi bilo brez uvedbe, spremembe ali umika tega davka; in

(9) “Motnja trgovanja“ pomeni materialno prekinitev ali omejitev trgovanja z ustreznim posameznim indeksom surovin na trgu ali
v kateri koli dodatni terminski pogodbi, opciji, indeksu surovin ali surovini na katerem koli trgu. V teh primerih:

(a) bo prekinitev trgovanja s posameznim indeksom surovin na kateri koli delovni dan Dinami¢nega indeksa surovin
materialno pomembna, e je:

(i) trgovanje z vsemi posameznimi indeksi surovin prekinjeno za celoten datum oblikovanja cene; ali

(ii) trgovanje s posameznim indeksom surovin prekinjeno po zacetku trgovanja na datum oblikovanja cene in se
trgovanje pred redno nacrtovanim zaklju¢kom trgovanja s tem posameznim indeksom surovin na ta datum
oblikovanja cene ne za¢ne ponovno in je takSna prekinitev razglaSena manj kot uro pred njenim zacetkom; in

(b) se bo omejitev trgovanja z ustreznim posameznim indeksom surovin na kateri koli delovni dan Dinami¢nega indeksa
surovin upostevala kot materialno pomembna le, €e ustrezni trg omeji razpon, znotraj katerega se lahko giblje cena
ustreznega posameznega indeksa surovin, in je zakljuéna cena oz. cena poravnave ustreznega posameznega indeksa
surovin na ta dan na zgorniji ali spodnji meji takSnega razpona.
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Posledice trzno motecega dogodka:

Ob pojavu trzno motecega dogodka ali nadaljevanja le-tega na kateri koli datum oblikovanja cene (ali ¢e je drugacen na dan,
ko bi vir cene kot obi¢ajno objavil ceno), bo racunski agent uposteval ,nadomestno resitev” pri dolo¢anju posledic takSnega
trzno motecega dogodka.

“Nadomestna resitev* pomeni vir ali metodo, ki je lahko podlaga za alternativnho osnovo za dolo¢anje ustrezne cene za
doloceno referenéno ceno Dinami¢nega indeksa surovin v primeru, ko se pojavi ali obstoji trzno moteci dogodek na dan, ki je
datum oblikovanja cene (ali €e je drugacen na dan, ko bi vir cene kot obi¢ajno objavil ceno), in so navedene spoda;.

(a) Neobstoj referenéne cene surovin, materialno pomembna sprememba formule, materialno pomembna vsebinska
sprememba ali davéna motnja:

Ce na dologen datum oblikovanja cene ragunski agent meni, da je prislo do (i) neobstoja referenéne cene Dinamiénega
indeksa surovin ali (i) materialno pomembne spremembe formule ali (iii) materialno pomembne vsebinske spremembe ali (iv)
dav€ne motnje, potem:

racunski agent ugotovi, aliima tak dogodek materialni vpliv na DVP, in e ga ima, izraCuna znesek denarne
poravnave in/ali opravi druge ustrezne izracune, pri Eemer bo namesto objavljene cene za posamezni indeks surovin
uporabil ceno, ki jo bo kot tako dolocil na datum oblikovanja cene, pri tem pa bo upo$teval zadnjo znano kotacijo
posameznega indeksa surovin in morebitnih ostalih informacij, za katere v dobri meri meni, da so pomembne; ali

ii. raCunski agent lahko nadomesti posamezni indeks surovin z drugim posameznim indeksom surovin, ki ga izbere v
skladu s spodnijimi kriteriji (“nadomestni posamezni indeks surovin®) za vsak posamezni indeks surovin (“zadevni
posamezni indeks surovin), na katerega vpliva trzno moteci dogodek. Nadomestni posamezni indeks surovin velja
kot ,posamezni indeks surovin“ za namene DVP-ja, raunski agent pa lahko po svoji presoji, ¢e je to sploh potrebno,
izvede ustrezne prilagoditve ene ali ve€ dolocb, ki izhajajo iz kon&nih pogojev (in so povzete v tem Opisu lastnosti
DVP), kar se nanasa tudi na morebitno spremembo cene posameznega indeksa surovin s ceno vsakega
nadomestnega posameznega indeksa surovin.

Kot nadomestni posamezni indeks surovin je je izbrana nadomestna terminska pogodba ali indeks surovin, ki se
nanasa na terminske pogodbe pod podobnimi pogoji in enakim dobavnim rokom, kot velja za zadevni posamezni
indeks surovin.

TakSna nadomestitev indeksa surovin in ustreznal/(-e) prilagoditev/(-tve) stopi/(-jo) v veljavo z dnem, ki ga po svoji
presoji izbere racunski agent (“datum nadomestitve®), ki je lahko (vendar ni nujno) enak datumu trzno motecega
dogodka. Kupec DVP-ja bo o morebitni tak$ni nadomestitvi obveS¢en takoj, ko je po datumu nadomestitve to
izvedljivo, in sicer tako, da bo izdajatelj DVP-ja obvestilo poslal prek obi¢ajnega sistema poravnave in ga hkrati poslal
tudi ustreznemu organiziranemu trgu vrednostnih papirjev, na katerem DVP kotira, oziroma kot je povzeto v ,Opombi“
v nadaljevanju; ali

iil.  raCunski agent izracuna posteno trzno vrednost DVP-ja, ki upoSteva trzno moteci dogodek, zmanjSano za morebitne
stroSke izdajatelja in/ali njegovih podruznic, ki so potrebni za zaprtje zascitnih pozicij (“izraunan znesek ob
prenehanju indeksa“) takoj, ko je po pojavu trzno mote¢ega dogodka to mogoce (“datum izraéunanega zneska ob
prenehanju indeksa“) in na datum odkupa odkupi vsak lot DVP-ja za znesek, ki ga izracuna raCunski agent in je
enak (x) izraCunanemu znesku ob prenehanju indeksa, pove€anem za pripadajoCe obresti od vkljuéno datuma
izraCunanega zneska ob prilagoditvi indeksa surovin do izkljuéno datuma odkupa po obrestni meri, ki je enaka
izdajateljevim stroS8kom financiranja v tem obdobju ali (y) €e je vecja, pa 90 % nominalne vrednosti 1 lota DVP-ja na
konéni datum delnega placila.

(b) Posledice dneva motnje indeksa surovin

Racunski agent dolo€i ustrezno ceno indeksa surovin z uporabo nadomestne vrednosti indeksa surovin.
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“Nadomestna vrednost indeksa surovin® je cena takSnega indeksa surovin na ustrezni datum oblikovanja cene, ki jo dolo€i
raCunski agent z uporabo takratne metode za izraun indeksa surovin z uporabo cene za vsak posamezni indeks surovin, kot
sledi:
(i) za vsak posamezni indeks surovin, na katerega ni vplivala motnja vira dolo¢ene cene, motnja trgovanja ali moteci
dogodek pri posameznem indeksu surovin, se uporabi zakljuéni te€aj posameznega indeksa surovin na ta datum
oblikovanja cene; in

(i) za vsak posamezni indeks surovin, na katerega je vplivala motnja vira dolo¢ene cene, motnja trgovanja ali moteci
dogodek pri posameznem indeksu surovin (vsaka “zadevna postavka“) se uporabi zaklju¢ni te¢aj takSne zadevne
postavke na prvi naslednji datum oblikovanja cene, ki ni dan motnje indeksa surovin, razen ¢e je Stevilo zaporednih
datumov oblikovanja cene enako dolo€enemu maksimalnemu $tevilu dni motenj, ki lahko sledi predvidenemu datumu
oblikovanja cene, in je ta dan tudi dan motnje indeksa surovin. V tem primeru (i) je zadnji tak zaporedni datum
oblikovanja cene datum oblikovanja cene za zadevno postavko, ne glede na dejstvo, da je ta dan — dan motnje
indeksa surovin in (ii) racunski agent doloc€i ceno za tak$no zadevno postavko v skladu s konénimi pogoji (povzetimi v
tem Opisu lastnosti DVP) ali ¢e to ni mozno ali izvedljivo, dolo¢i ceno zadevne postavke na podlagi cene, po kateri
lahko izdajatelj proda ali kako drugace zapre zas¢itne pozicije, ki se nanasajo na DVP v obdobju petih delovnih dni
Dinami&nega indeksa surovin, ki sledijo takSnemu zadnjemu zaporednemu datumu oblikovanja cene.

“Doloc¢eni maksimalni dnevi motenj“ pomeni pet delovnih dni Dinami€nega indeksa surovin.
Prilagoditve indeksa surovin

() Naslednik sponzorja indeksa izrac¢unava in objavlja indeks surovin

Ce (a) indeksa surovin sponzor indeksa ne izraduna ali ga ne objavi, ampak ga izraéuna in objavi naslednik sponzorja
(,,naslednik sponzorja indeksa“), ki ga potrdi raCunski agent, ali (b) se indeks surovin zamenja z naslednikom
indeksa surovin, pri E¢emer racunski agent uporablja enako ali pomembno podobno formulo in metodo za izraun
indeksa surovin (,,naslednik indeksa surovin®), potem se naslednik indeksa surovin uposteva kot indeks surovin.

(i)~ Spremembe in prenehanje izra¢unavanja indeksa surovin

Ce (a) na ali pred zadnjim datumom opazovanja oziroma na kon&ni datum oblikovanja cene sponzor indeksa izvede ali napove, da
bo izvedel materialno pomembno spremembo formule ali indeksne metodologije pri izraCunavanju ustreznega indeksa surovin, ali
na kakrsen koli drug nacin materialno pomembno spremeni indeks surovin (z iziemo spremembe, ki je predpisana v formuli ali
metodologiji, s E&imer lahko ohranja indeks surovin v primeru sprememb posameznih pogodb ali surovin, in v primeru drugih
obic¢ajnih dogodkov) (,,sprememba indeksa surovin®), ali trajno preneha z izraGunavanjem indeksa surovin in pri tem ne obstaja
noben naslednik indeksa surovin (,,prenehanje indeksa surovin®), ali ¢e (b) na kateri koli datum opazovanja oz. datum
oblikovanja cene sponzor indeksa ali naslednik sponzorja indeksa (¢e obstaja) ne more izraunati in objaviti ceno indeksa surovin
(,motnje indeksa surovin“ in se skupaj s spremembo indeksa surovin in s prenehanjem indeksa surovin vsak Steje za
»prilagoditveni dogodek indeksa surovin):

a) racunski agent dolodi, ali tak prilagoditveni dogodek indeksa surovin bistveno vpliva na DVP in €e je temu
tako, izracuna primerno ceno na nacin, da namesto objavljenega nivoja indeksa surovin uporabi
nadomestno vrednost indeksa surovin; ali

b) racunski agent izracuna posteno trzno vrednost DVP-ja, ki upoSteva prilagoditveni dogodek indeksa surovin,
zmanjSano za morebitne stroSke izdajatelja in/ali njegovih podruznic, ki so potrebni za zaprtje zas¢itnih
pozicij (“izra€unan znesek ob prenehanju indeksa“) takoj, ko je po pojavu prilagoditvenega dogodka
indeksa surovin to mogoce (“datum izraGunanega zneska ob prenehanju indeksa®) in na datum odkupa
odkupi vsak lot DVP-ja za znesek, ki ga izraCuna racunski agent in je enak (x) izraCunanemu znesku ob
prenehanju indeksa, pove€anem za pripadajoCe obresti od vkljuéno datuma izraGunanega zneska ob
prilagoditvi indeksa surovin do izkljuéno datuma odkupa po obrestni meri, ki je enaka izdajateljevim
stroSkom financiranja v tem obdobju ali (y) €e je vecja, pa 90 % nominalne vrednosti 1 lota DVP na konéni
datum delnega placila.
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Dodatni moteéi dogodki:

Dodatni motec¢i dogodki:
Pojav katerega koli od naslednjih dogodkov predstavlja dodatni moteci dogodek:

“Sprememba zakonodaje“ pomeni, da se na ali po datumu sklenitve posla (a) kot posledica sprejema ali
spremembe ustrezne zakonodaje (kar vklju€uje, vendar ni omejeno na davke, solventnost ali kapitalske zahteve) ali (b) kot
posledica razglasitve ali kakrsne koli spremembe interpretacije, izdane s strani katerega koli sodis¢a oz. nadzorne institucije, ki
ima pristojno jurisdikcijo glede ustrezne zakonodaje (vklju€no z ukrepi daveénih in finan¢nih oblasti), ali skupnem uginku le-teh, ¢e
se to zgodi ve€ kot enkrat, izdajatelj po svoji presoji dologi, da:

(i). je za izdajatelja ali katero od njegovih podruznic postalo nezakonito razpolagati, kupovati ali prodajati zaS¢€itne pozicije,
ki se nanasajo na Dinami¢ni indeks surovin (vsaka “zascitna pozicija“); ali

(ii). €e bi se izdajatelju ali kateri od njegovih podruznic materialno povisali stroski (kar vklju€uje, vendar ni omejeno na
davke, solventnost ali kapitalske zahteve) pri ohranjanju izdanega DVP-ja, ali pri razpolaganju, nakupu ali prodaji
zaS¢itnih pozicij, ki se nanaSajo na Dinamiéni indeks surovin.

“Motnje pri izvajanju zas¢itnih pozicij“ pomeni, da izdajatelj in/ali njegove podruznice kljub komercialno
utemeljenim prizadevanjem ne bi bil zmozen (a) pridobiti, vzpostaviti, ponovno vzpostaviti, nadomestiti, obdrzati, razvezati ali
zapreti pozicijo(-e) ali nalozbo(-e), terminske pogodbe, opcije, za katere meni(-jo), da je potrebno za&¢ititi tveganje spremembe
cene surovine ali katero koli drugo ustrezno tveganje spremembe cene, kar vklju€uje, vendar ni omejeno na valutno tveganje
izdajatelja pri izvajanju svojih obveznosti, ki se nana8ajo na DVP, ali (b) prosto izvesti, izterjati zamenjati, prejeti, vrniti ali prenesti
nakazila iz vsake takdne pozicije ali naloZbe, terminske pogodbe, opcije ali zas€itne pozicije, ki se nanada na DVP.

Morebitni dodatni moteci dogodki:

“Povecani stroski S¢itenja pozicij“ pomeni, da bi izdajatelj in/ali njegove podruznice utrpel(-e) materialno
poviSane stroSke (v primerjavi z okoli§€inami, ki so bile znane na datum sklenitve posla) davka, dajatev, stroSkov ali provizij
(razen provizij borznih posrednikov), da bi (a) pridobil, vzpostavil, ponovno vzpostavil, nadomestil, obdrzal, razvezal ali zaprl
pozicijo(-e) ali nalozbo(-e), terminske pogodbe, opcije, posameznega indeksa surovin, za katerega meni(-jo), da je potrebno
zaS&¢ititi trzno tveganje (kar vklju€uje, vendar ni omejeno na tveganje spremembe cene surovine, valutno tveganje in tveganje
spremembe obrestne mere) izdajatelja pri izvajanju svojih obveznosti, ki se nanasajo na DVP, ali (b) izvesti, izterjati ali prenesti
nakazila iz vsake tak3ne pozicije ali nalozbe, terminske pogodbe, opcije, pri Eemer se vsak tak materialno pomembno povisani
stroSek, ki je nastal izklju¢no zaradi zmanjSanja kreditne sposobnosti izdajatelja in/ali njegovih podruznic, ne bo uposteval kot
povecani stro$ek Scitenja pozicij.

Posledice dodatnega motecega dogodka ali morebitnega dodatnega motecega dogodka:

Po pojavu dodatnega mote€ega dogodka in/ali morebitnega dodatnega motecega dogodka lahko izdajatelj po
svoji presoji izvede aktivnosti, kot so navedene spodaj.

a) od ratunskega agenta zahteva, da le-ta po svoji presoji dolo€i (Ce je to potrebno) ustrezno prilagoditev enega ali ve¢
pogojev, ki izhajajo iz ustreznih kon¢nih pogojev (povzetih v tem Opisu lastnosti DVP), in se uposteva kot reSitev za
dodatni moteci dogodek in/ali morebitni dodatni moteci dogodek ter dolo¢i datum, ko stopijo takSne prilagoditve v
veljavo;

b) od ratunskega agenta zahteva, da le-ta izraCuna poSteno trzno vrednost DVP-ja, ki uposteva dodatni moteci dogodek
ali morebitni dodatni moteci dogodek (glede na okolis¢ine), zmanjSano za morebitne stroske izdajatelja in/ali njegovih
podruznic, ki so potrebni za zaprtje zas€itnih pozicij (“izraunan znesek ob prenehanju indeksa“) takoj, ko je po
pojavu dodatnega motecega dogodka ali morebitnega dodatnega motecega dogodka to mogoce (“datum
izraCunanega zneska ob prenehanju indeksa“) in na datum odkupa odkupi vsak lot DVP-ja za znesek, ki ga
izraGuna racunski agent in je enak (x) izraéunanemu znesku ob prenehanju indeksa, pove¢anemu za pripadajoce
obresti od vkljuéno datuma izraunanega zneska ob prilagoditvi indeksa surovin do izklju¢no datuma odkupa po
obrestni meri, ki je enaka izdajateljevim stroSkom financiranja v tem obdobju ali (y) €e je vecja, 90 % nominalnega
zneska na zadnji datum placila obroka.

Opomba

Ce ob pojavu trzno moteéega dogodka, prilagoditvenega dogodka indeksa surovin, dodatnega motedega dogodka in/ali
morebitnega dodatnega moteega dogodka ra¢unski agent doloci, da je prilagoditev v skladu z zgoraj navedenimi dolo¢bami
potrebna, obvesti o tem izdajatelja takoj, ko je to izvedljivo. Kupec DVP-ja bo o morebitni takSni spremembi obvescen takoj, ko je
to izvedljivo, in sicer tako, da bo izdajatelj DVP-ja obvestilo poslal prek obi€ajnega sistema poravnave in ga hkrati poslal tudi
ustreznemu organiziranemu trgu vrednostnih papirjev, na katerem DVP kotira, pri Eemer navede, da je priSlo do trzZno mote€ega
dogodka, prilagoditvenega dogodka indeksa surovin, dodatnega moteéega dogodka in/ali morebitnega dodatnega motecega
dogodka (odvisno od primera), ter o vseh zadevnih podrobnostih ter ukrepih, za katere predlaga, da se jih s tem v zvezi sprejme.
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SPLOSNA IZJAVA O OMEJITVI ODGOVORNOSTI

Niti BNP Paribas S.A. niti katera koli od njenih podruznic (v nadaljevanju ,BNP Paribas®) ne daje prejemnikom tega dokumenta nikakr$nih nalozbenih
nasvetov ali priporoCil za sklenitev morebitne transakcije. Kateri koli kupec DVP-ja z izijemo nasprotne stranke BNP Paribas oziroma njenega distributerja
kupuje DVP od te nasprotne stranke oz. distributerja in nima pogodbenega odnosa z BNP Paribas. BNP Paribas do tretjih oseb $e posebej ne bo odgovorna
za ocenjevanje ustreznosti in primernosti nalozbe v DVP oziroma v kateri koli produkt, ki je vezan na DVP.

Vsak posameznik mora izvesti neodvisno analizo ali si poiskati neodvisen nasvet glede trzne vrednosti katerega koli produkta, ki je izveden iz DVP-ja. Lahko
pride do konflikta interesov med BNP Paribas in potencialnimi vlagatelji (kot nEr.J)ri trgovanju z vrednostnimi papirji za lastni raun ali za racun drugih,
preg'emanju provizij iz Stevilnih naslovov ali objavljanju trznih pogledov, ki niso v skladu s cilji DVP-ja), zato BNP Paribas ne prevzema nikakrSne odgovornosti
za finan¢ne posledice posameznikove nalozbene odlocitve, ki mora biti neodvisna.

Ni bila in ne bo izvedena nobena aktivnost v kateri koli jurisdikciji, ki bi dovoljevala (ali dopuscala) javno prodajo DVP-ja v kateri koli jurisdikciji. DVP se proda
zavarovalnici KD Zivljenje, d. d. (v nadaljevanju ,kupec”) pod pogojem, da bodo delovali skladno z ustrezno zakonodajo s podrocja vrednostnih papirjev v
jurisdikciji, po kateri lahko kupi ali izvede nadaljnjo prodajo DVP-ja 3vkljuéno, vendar ni omejeno na Direktivo EU o prospektih in zakonodajo, s katero je bila
zadevna Direktiva prenesena v nacionalni pravni red katere koli drzave ¢lanice EU).

Zakonitost in primernost. BNP Paribas ne jam¢i za primernost in zakonitost nakupa DVP-ja s strani kupca kot za$citne pozicije za svoj produkt in ni¢ v tem
Opisu lastnosti DVP se ne Steje za nasprotno. Za kupca velja, da je ob nakuﬁu DVP-ja potrdil, da je preucil in sprejel pogoje DVP-ja na podlagi svoje
raziskave in je sam odgovoren za ocenjevanje ustreznosti in primernosti ter/ali zakonitosti DVP-ja glede svojih zahtev.

Omejitve pri prodaji dobro poucenim vlagateljem. Kupec kupi DVP v skladu z izjiemami, ki jih dovoljuje Zakon o trgu finan¢nih instrumentov pri ponudbi
vrednostnih papirjev, naslovljenih izkljuéno na dobro poucene vlagatelie. To pomeni, da BNP Paribas Arbitrage Issuance kot izdajatelj nima obveznosti
objaviti prospekta za ponudbe DVP v Republiki Sloveniji. DVP-ja se ne sme ponuditi javnosti, ga oglaSevati ali z njim trgi(ovati na organiziranem trgu v
Republiki Sloveniji, kot je to dolo¢eno v slovenskem Zakonu o trgu finan¢nih instrumentov, razen e je za to pripravljen prospekt in potrjen s strani pristojnega
nadzornega organa.

DVP vsebuje dolocilo o 90,% za&¢iti glavnice ob zapadlosti. Ta zaSCita glavnice se nanasa na 90 % nominalne vrednosti DVP-ja pod pogojem, da kupec
obdrzi DVP do zapadlosti. Ce kupec proda DVP pred zapadlostjo, je verjetno, da bo prejel manj, kot znaga zasgiteni odstotek nominalne vrednosti DVP-ja.

DVP se uporablja za referen¢no nalozbo pri pogodbah o Zivljenjskem zavarovanju ali za zavarovanje pred tveganji pri finan¢nih produktih, izdanih s strani
kupca. Pri oblikovanju tak$nih finanénih cProduktov se kupec z nakupom DVP-ja strinja, da je vloga BNP Paribas omejena zgolj na zagotavljanje referenéne
nalozbe ali zascitne pozicije, kakor tudi da BNP Paribas kupcu ali zavarovalcem pri teh Zivljenjskih zavarovanjih ni svetoval v zvezi s temi produkti, njihovimi
pogoji ali primernostjo DVP-ja glede finanénih ciljev kakor tudi ciljev glede za$¢&itnih pozicij pri teh produktih.

Izjava 0 omejitvi odgovornosti glede indeksa. Indeksna metodologija indeksa BNP Paribas Backwardation Momentum DR Commodity 10% Index (,indeks") je
zaupna. Sponzor indeksa in v primeru, ¢e je indeks izraCunan s strani druge osebe, kot je sponzor indeksa, racunski agent indeksa ne jamcita natan¢nosti in
popolnosti indeksne metodologije ali metod izracunavanja, ali da pri tem ne bo priSlo do napak ali izpustov pri izracunu ali razSirjanju indeksa, in da sponzor
indeksa in raéunski agent indeksa nista odgovorna za morebitne napake oziroma izpuste, ki nastanejo v zvezi s tem. Indeksna metodologija temelji na
dolo¢enih predpostavkah, dolo€enih cenovnih modelih in metodah izrauna, ki sta jih sprejela sponzor indeksa in/ali raCunski agent indeksa, in imajo lahko
dolocene nelocljivo povezane omejitve. Podatki, pridobljeni na osnovi razli¢nih modelov, metod izracuna ali predpostavk, lahko privedejo do razli¢nih
rezultatov. Brez dovoljenja s strani BNP Paribas, s katerim slednja to dovoljuje, ni dovoljeno uporabljati oziroma posnemati indeksne metodologije v kakrsni
koli obliki. Niti BNP Paribas niti katera koli od njenih podruznic ne prevzema odgovornosti za izgubo, ki bi lahko nastala pri neposredni ali posredni uporabi
indeksa ali indeksne metodologije ali na kak§en drugacen nacin v povezavi s tem.

Sponzor indeksa in racunski agent indeksa nista odgovorna za morebitne prilagoditve ali spremembe v indeksni metodologiji. Sponzor indeksa si pridrzuje
pravico (razen ¢e ni drugace dolo¢eno v pravilih upravljanja indeksa) ob&asno dopolniti oziroma prilagoditi indeksno metodologijo. Sponzor indeksa in
racunski agent indeksa se ne obvezujeta nadaljevati z izraCunavanjem ali objavljanjem indeksa in ne odgovarjata za morebitno prenehanje ali prekinitev
izrac¢unavanja indeksa. Prav tako sponzor indeksa in tudi racunski agent indeksa (Ce se to nana$a nanj) ne odgovarjata za obveznost v povezavi z nivojem
indeksa na kateri koli dan. Prav tako sponzor indeksa in tudi racunski agent indeksa ne prevzemata nobene obveznosti ali izgube, ki je neposredno ali
posredno povezana z indeksom.

Indeksna metodologija zajema doloCene stroske strategije, ki med drugim pokrivajo stroSke sledenja, repliciranja in trgovanja pri vodenju indeksa. Visina teh
stroSkov (Ce nastanejo) se lahko s ¢asom spreminjajo v skladu s trznimi pogoji, kot jih ob upostevanju komercialno razumnega nacina dolo¢a sponzor
indeksa.

DVP ni na noben nacin financiran, potrjen, prodajan ali oglaSevan s strani katerega koli sponzorja katerega koli posameznega indeksa surovin (ali njegovega
dela), ki sestavlja indeks (vsak ,referen¢ni indeks®) in ki ni povezan z BNP Paribas (vsak tak sponzor, ,sponzor referenénega indeksa“). Sponzorji
referennega indeksa ne jamcijo, eksplicitno ali implicitno glede rezultatov uporabe ustreznega referenénega indeksa in/ali glede ravni, na kateri se nahaja
ustrezni referen¢ni indeks kadar koli na kateri koli dan ali drugace. Noben sponzor referencnega indeksa ni (zaradi malomarnosti ali drugace) odgovoren
kateri koli osebi za kakrsno koli napako pri ustreznem referencnem indeksu. Zadevni sponzor referenénega indeksa ni zavezan svetovati kateri koli osebi o
tak$ni napaki. Nih¢e od sponzorjev referenénega indeksa ne jamgi, eksplicitno ali implicitno, glede priporo€ljivosti nakupa ali prevzema tveganja v zvezi z
DVP-jem. Nih€e od izdajatelja, garanta ali racunskega agenta indeksa nima nikakrsnih pravic ali povracil proti kateremu koli sponzorju referencnega indeksa,
Ce kateri koli referen¢ni indeks ni objavljen, ali zaradi napak pri izradunu le-tega ali na kakrsni koli drugi podlagi v zvezi z referencnim indeksom, njegovim
oblikovanjem, ravnjo ali sestavnimi deli. Noben od izdajatelja, garanta ali raunskega agenta indeksa ni odgovoren kateri koli osebi za kakrSno koli ravhanje
ali opustitev katerega koli sponzorja referenénega indeksa v zvezi z izracunom, prilagoditvijo ali vzdrzevanjem ustreznega referencnega indeksa. Noben od
izdajatelja, garanta ali katere koli njune podruznice ni povezan ali nadzira kateri koli referencni Indeks ali ustreznega sponzorja referencnega indeksa, ali
nadzira izracun, sestavo, razSirjanje katerega koli referenénega indeksa. Kljub temu, da racunski agent indeksa pridobiva informacije glede vsakega
referencnega indeksa iz javno dostopnih virov, za katere meni, da so verodostojni, ne preverja neodvisno takSnih informacij. Glede na to BNP Paribas kot
nasprotna stranka oziroma katera koli od njenih podruznic ali racunski agent indeksa ne jamci ali prevzema (eksplicitno ali implicitno) nobene odgovornosti
glede to€nosti, popolnosti in pravogasnosti informacij, ki se navezujejo na referenéni indeks.

BNP Paribas in/ali njene podruznice lahko nastopajo v imenu razli¢nih subjektov, povezanih z indeksom in/ali produkti, vezanimi na indeks, vklju¢no, vendar
ni omejeno na vliogo vzdrzevalca trga, nasprotne stranke pri zagotavljanju zadcitne pozicije, izdajatelja sestavnih delov indeksa, sponzorja indeksa in/ali
raCunskega agenta indeksa. Taksne aktivnosti lahko pripeljejo do konflikta interesov, ki lahko vplivajo na ceno ali vrednost DVP-ja.




