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OSNOVNI PODATKI O NOTRANJEM SKLADU

Notraniji sklad Aktivni nalozbeni paket je notranji sklad, oblikovan
na podlagi Zakona o zavarovalnistvu (Uradni list RS, §t. 93/2015
s spremembami; v nadaljevanju: ZZavar-1) za zavarovanja iz
zavarovalne vrste Zivlienjskega zavarovanja, pri katerih zavarova-
lec prevzema nalozbeno tveganje in so upravicenja, ki gredo
zavarovalcu na podlagi zavarovalne pogodbe, neposredno
vezana na vrednost enote premozenja notranjega sklada.

Firma in sedez zavarovalnice, ki oblikuje notranji sklad:
GENERALI zavarovalnica d.d., Krzi¢eva ulica 3, 1000 Ljubljana,
Republika Slovenija.

Notranji sklad je oblikovala zavarovalnica KD Zivljenje d.d.injes

1. 10. 2013 upravijanje notranjega sklada ob oddelitvi s prevzemom
in prenosu celotnega portfelja Zivienjskih zavarovanj v celoti
prevzela Adriatic Slovenica d. d. S 3. 1 2020 je upravijanje notra-
njega sklada ob zdruzitvi in prenosu celotnega portfelja zivijenjskin
zavarovanj v celoti prevzela GENERALI zavarovalnica d. d.

Firma in sedez pooblas¢enega revizorja zavarovalnice: ERNST &
YOUNG d.o.0.", Dunajska cesta 111, 1000 Ljubljana, Republika
Slovenija, Daveéna Stevilka SI: 71225978, Mati¢na Stevilka:
5716888000.

Nadzor nad poslovanjem zavarovalnice opravlja Agencija za
zavarovalni nadzor, Trg republike 3, Ljubljana, Republika

Slovenija (www.a-zn.si).

"Pooblas¢eni revizor zavarovalnice se lahko v naslednijih letih tudi
spremeni. Zavarovalnica mora v skladu z zakonodajo za vsako leto
skleniti pogodbo s pooblas¢enim revizorjem.

Notranji sklad Aktivni nalozbeni paket Prospekt z vklju¢enimi pravili upravijanja



POMEN IZRAZOV

V nadaljevanju so pojasnjeni osnovni izrazi in kratice, ki so
navedeni v besedilu prospekta notranjega sklada:

lzraz

Kratka obrazlozitev

ETF

Investicijski sklad (praviloma odprtega
tipa), s Cigar enotami premozenja ali
delnicami se trguje na organiziranem trgu
(Exchange Traded Fund).

Agencija za
zavarovalni nadzor
(AZN)

Pravna oseba, ki izvaja nadzor nad
zavarovalniskim trgom v Repub-

liki Sloveniji. Njen cilj na podrocju
zavarovalnistva je zmanjSevanje in
odpravljanje nepravilnosti v zavarovanju,
varovanje interesov zavarovalcev in
omogocanje delovanja zavarovalnega
gospodarstva ter pozitivnega vplivanja
le-tega na celotno gospodarstvo.

ESG

Kratica, ki se uporablja v mednarodnih
oznakah v povezavi s trajnostnimi
dejavniki in izvira iz angleskih izrazov
»environmental« (okoljski), »social«
(socialni) in »governance« (upravijavski).

Cista vrednost
sredstev_ notranjega
sklada (CVS)

Vrednost premoZenja notranjega sklada,
zmanj$ana za obveznosti notranjega
sklada, hkrati pa tudi zmnozek vrednosti
enote premozenja (VEP) in Stevila enot
premozenja (toCk) notranjega sklada.

Finanéni produkt

iz ¢lena 8 Uredbe
2019/2088 z dne 27. no-
vembra 2019 o razkritjih,
povezanih s trajnostnost-
jo, v sektorju finan¢nih
storitev (Uredbe SFDR)

Investicijski sklad ali drugi finanéni
produkt, ki izpolnjuje zahteve o pregled-
nosti spodbujanja okoljskih in socialnih
znadilnosti, kot jo urejajo ¢leni 8, 10 in 11
Uredbe SFDR (v dokumentih investici-
jskega sklada in povezanih trznih
sporocilih, na spletnih mestih druzbe za
upravljanje in v periodi¢nih porocilih
investicijskega sklada).

Denarni ra¢un
notranjega sklada

Transakcijski racun notranjega sklada,
odprt pri skrbniku premozenja notranjega
sklada (banki skrbnici), na katerega se
nakazuje Cista vplacana premija, ki se
investira v ustrezne naloZbe, opredeliene
v nalozbeni politiki notranjega sklada. Na
podlagi premoZzenja na tem raunu se
dnevno izracunava Cista vrednost
sredstev notranjega sklada.

Dejavniki trajnostnosti

Okoljske in socialne zadeve ter zadeve v
zvezi z zaposlenimi, spostovanjem
Clovekovih pravic, bojem proti korupciji in
proti podkupovanju.

Investicijski sklad

Kolektivni nalozbeni podjem, katerega
edini namen je, da zbira premozenje
vlagateljev in ga v skladu z vnaprej
doloc¢eno nalozbeno politiko nalaga v
razlicne vrste nalozb v izkljuéno korist
imetnikov njegovih enot. Investicijski
sklad lahko zbira premozenje javno ali
nejavno. Po zakonodaji Republike
Slovenije se investicijski skladi delijo na
kolektivne naloZbene podjeme za
vlaganja v prenosljive vrednostne papirje
(KNPVP) in alternativne investicijske
sklade (AIS).

Direktiva o
investicijskih skladih
(Direktiva KNPVP,
angl. UCITS)

Direktiva 2009/65/ES Evropskega
parlamenta in Sveta z dne 13. julija 2009,
ki ureja posamezne vidike poslovanja
investicijskin skladov in druzb za
upravijanje.

Indeksni investicijski
sklad

Investicijski sklad, katerega cilj nalozbene
politike je natanéno posnemanije sestave
dolo¢enega indeksa.

Dodatna likvidna
sredstva

Sredstva notranjega sklada, ki predstavl-
jajo denarna sredstva na vpogled in tista
denarna sredstva, vezana na odpoklic, ki
niso namenjena doseganju nalozbenih
ciliev notranjega sklada, temvec¢
pokrivanju tekodih in izrednih izpladil
notranjega sklada, oblikujejo pa se lahko
tudi v ¢asu, potrebnem za re-investiranje
unovcenih nalozb notranjega sklada, in v
primerih, ko zavarovalnica oziroma
druzba za upravljanje zaradi izredno
neugodnih razmer na trgu finanénih
instrumentov zagasno prekine nalaganje
sredstev notranjega sklada na te trge.

Notranji sklad

Notraniji sklad je kritno premozenje,
namenjeno kritju obveznosti zavaroval-
nice iz tistih vrst zavarovanj, za katere je
potrebno oblikovati matemati¢ne
rezervacije. Notranji sklad je premozenje,
ki je lo¢eno od premozenja zavarovalnice,
ki oblikuje in upravlja notraniji sklad.

Obracunski dan

Dan (vsak delovni dan), na katerega se
izraCunavata Cista vrednost sredstev
(CVS) in vrednost enote premozenja
notranjega sklada (VEP).

Obracunsko leto

Enako koledarskemu letu.

Okoljske in socialne
znacilnosti

Okoljske ali socialne znad&ilnosti ali
kombinacija obeh vrst znagilnosti, ki jih
spodbuja investicijski sklad, kot je
opredelieno v ¢lenu 8 Uredbe SFDR.

Donosnost notranjega
sklada

Merilo uspesnosti poslovanja notranjega
sklada, izrazeno v spremembi vrednosti
enote premozenja notranjega sklada v
Casu; na donosnost notranjega sklada
vpliva sprememba vrednosti nalozb
(portfelja) notranjega sklada kot tudi
stroski notranjega sklada.

Portfelj

PremoZenje notranjega sklada v
vrednostnih papirjih in drugih financnih
instrumentih.

Enota premozenja
notranjega sklada

Premozenje notranjega sklada je
razdelieno na enake enote. Stevilo vseh
enot premoZenja notranjega sklada,
pomnozeno z vrednostjo enote
premozenja, je Cista vrednost sredstev
notranjega sklada (CVS). Vplagila v
notranji sklad Stevilo enot premoZzenja
notranjega sklada povecuijejo, izplacila iz
notranjega sklada pa zmanjsujejo.

Sklad KNPVP

Odprt investicijski sklad, ki je usklajen z
Direktivo o investicijskih skladih (Direktivo
KNPVP). Praviloma zanj veljajo strozja
naloZbena pravila in pravila razprsitve. V
Republiki Sloveniji se lahko sklad KNPVP
oblikuje kot vzajemni sklad ali krovni
sklad.

ETC

Trzni vrednostni papir vezan na surovine s
kritiem v fizicni obliki. Z enotami
premozenja ali delnicami ETC se trguje
na enem ali veC organiziranih trgih
vrednostnih papirjev in viagateliem
omogocajo enostaven, likviden,
stroskovno ucinkovit ter transparenten
nacin dostopa do ustrezne plemenite
kovine v zavarovanem trezorju (Exchange
Trade Commodity).

Skrbnik

Skrbnik premozenja investicijskega
sklada je skrbniSka banka s sedezem v
Republiki Sloveniji oziroma podruznica
banke drzave Clanice ali tretje drzave,
ustanovljena v Republiki Sloveniji, ki je
pridobila dovolienje Banke Slovenije za
opravljanje skrbniskih storitev za
investicijske sklade.

Svetovno zdruzenje
borz (WFE oziroma
FIBV)

Svetovna organizacija, v katero so
zdruzeni organizatoriji trga (borze) in
katere namen je oblikovanje enotnih
standardov poslovanja organiziranih trgov
vrednostnih papirjev in izvedenih
finan¢nih instrumentov (World Federation
of Exchanges).
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TER (Total Expense
Ratio)

Celotni stroski poslovanja investicijskega
sklada.

Vrednost enote
premozenja (VEP)

Vrednost sorazmernega dela Cistega
premozenja notranjega sklada, ki je
razdelieno na enake enote, oziroma
koli¢nik med Cisto vrednostjo sredstev
(CVS) in &tevilom enot premozenja
notranjega sklada v obtoku. VEP se
redno objavlja na spletni strani zavaroval-
nice.

Vzajemni sklad

Investicijski sklad, ki ga upravlja druzba
za upravljanje in ki je oblikovan kot loceno
premozenje, razdeljeno na enote, katerih
vrednost je na zahtevo imetnika
investicijskega kupona viagatelja
izplacljiva iz tega premozenja. Vzajemni
sklad je premozenje, ki je loceno od
premozenja druzbe za upravljanje, ki
upravija investicijski sklad, in je v lasti
imetnikov investicijskin kuponov
vzajemnega sklada.

Zavarovalni pogoji

Pogoji, ki veljajo za Zivljenjsko zavaro-
vanje delno ali v celoti vezano na notranji
sklad Aktivna naloZba, so sestavni del
zavarovalne pogodbe o Zivljenjskem
zavarovanju.

1.2

NALOZBENA PRAVILA NOTRANJEGA SKLADA
Nalozbeni cilj

Nalozbeni cilj notranjega sklada Aktivni naloZbeni paket (v
nadaljevanju: notranji sklad ANP) je dolgoro¢na kapitalska rast.

Ciline naloZbe bodo pretezno nalozbe v delniske investicijske
sklade, ki so v upravljanju druzbe Generali Investments d.o.o.

Merilo za ocenjevanje uresnicitve naloZbenega cilja je rast
vrednosti enote premozenja notranjega sklada ANP v primerjavi z
glavnimi svetovnimi delniskimi indeksi.

Notranji sklad Aktivni naloZbeni paket se Steje za finanéni produkt
iz ¢lena 8 Uredbe SFDR, ki spodbuja okoljske in socialne
znacilnosti. V naloZbeno strategijo kapitalske rasti notranjega
sklada je zato vgrajeno upostevanje okoljskih in socialnih vidikov
trajnostnosti, vendar brez obveze nalaganja v t. i. trajnostne
nalozbe.

Strategija temelji na omejitvi za investicijske sklade, ki so lahko
vkljuCeni v nalozbe notranjega sklada in morajo veljati za financne
produkte iz 8. ¢lena Uredbe SFDR, pri ¢emer mora biti zagoto-
vlien vsaj minimalni delez sredstev notranjega sklada iz teh
nalozb, kot je opredelien v tretiem odstavku tocke 1.2. tega
prospekta.

Doseganje nalozbenega ciljia kapitalske rasti s spodbujanjem
okoljskih in socialnih znagilnosti se bo merilo z delezem investicij-
skih skladov, ki se Stejejo za financni produkt iz Elena 8 Uredbe
SFDR.

NaloZzbena politika

NaloZbe notranjega sklada ANP bodo sestavijene iz:

— delnic investicijskih druzb, s katerimi se trguje na organizira-
nem trgu vrednostnih papirjev ali enot investicijskih skladov,
ki so usklajeni z Direktivo o investicijskih skladih in so v
upravljanju druzbe Generali Investments d.o.o. (v nadaljeva-
nju: cilini skladi),

— instrumentov denarnega trga, s katerimi se trguje na
organiziranem trgu vrednostnih papirjev in denarnih
sredstev.

Pri odlo¢anju o nalozbah bo poleg osnovnega cilia doseganja
donosnosti upostevan tudi trajnostni vidik. Prednost bodo imele
nalozbe v investicijske sklade, ki spodbujajo okoljske in socialne
znadilnosti.

NaloZbe v investicijske sklade, za katere se Steje, da so
usklajene z okoljskimi in socialnimi znacilnostmi, ki jih spodbuja
notranji sklad, bodo znasale od 75 do 100 odstotkov sredstev.
NaloZbe ne bodo omejene geografsko, kakor tudi ne bodo
omejene na posamezne gospodarske panoge ali sektorje.

Najmanj 75 odstotkov vseh naloZb notranjega sklada ANP bodo
predstavljale enote premozenja delniskih investicijskih skladov.

1.3

Pri upravljanju premozenja notranjega sklada ne bodo upora-
bliene posebne tehnike ali orodja upravljanja nalozb.

V portfelju notranjega sklada ANP bo v vsakem trenutku vsaj 5
cilinih skladov, najve¢ pa bo dopustno 10 razli¢nih ciljnih
skladov.

NaloZbe v enote oziroma delnice ciljinin skladov bodo sestavljale

nalozbe, ki bodo izpolnjevale naslednje pogoje:

— druzba za upravijanje cilinega sklada oziroma ciljni sklad v
samostojnem upravljanju ima dovoljenje pristojnih organov
oblasti za upravljanje tega sklada,

— poslovanje cilinega sklada je predmet obve$¢anja javnosti in
predmet poro¢anja v letnih porocilih, iz katerih so razvidna
sredstva, obveznosti in prihodki iz poslovanja cilinega sklada
v poroCevalskem obdobju.

Nalozbena politika notranjega sklada ima Se naslednje

znadilnosti:

— sredstva notranjega sklada bodo lahko nalozena v ciline
sklade, katerih poslovanie je usklajeno z Direktivo o
investicijskih skladih;

— vstopni in/ali izstopni stroski, ki se lahko pri nalozbah v ciljni
sklad zaradunajo notranjemu skladu, bodo skupaj znasali
najve¢ 5 odstotkov, tehtano? povprecije stroskov poslovanja
cilinin skladov (TER) pa praviloma znasa najve¢ 4 odstotke;

— sredstva notranjega sklada bodo lahko naloZena tudi v
instrumente denarnega trga, s katerimi se trguje na
organiziranem trgu vrednostnih papirjev;

— naloZbe v instrumente denarnega trga se nanasajo na
izdajatelje iz Republike Slovenije, in na izdajatelje zunaj
Republike Slovenije z zadnjo razpolozljivo oceno bonitete
najmanj A3 s strani Moody’s oziroma A- s strani Standard &
Poor’s ali Fitch;

— delez nalozb v instrumente denarnega trga, skupaj z
denarnimi sredstvi, ne bo presegal 25 odstotkov vrednosti
sredstev notranjega sklada.

Pri odlo¢anju o nalozbah bo poleg osnovnega cilja doseganja
donosnosti upostevan tudi vidik trajnostnega razvoja. Prednost
bodo imele nalozbe v financne instrumente tistih izdajateljev, ki
poleg zadostne pri¢akovane donosnosti izpolnjujejo kriterije
druzbene odgovornosti in v svojin poslovnih strategijah
podpirajo preglednost poslovanja in vodenja ter dolgorocne
koristi za okolje, zaposlene in druzbo v celoti.

Vlaganje sredstev podsklada v finan¢ne instrumente izdajateljev,

ki imajo poslovanje usmerjeno v trajnostni razvoj, ima namen:

— obvladovanje finanénih tvegani, ki izhajajo iz podnebnih
sprememb, iz&rpavanja virov, degradacije okolja in socialnih
neravnovesij;

— prilagajanje podnebnim spremembam in blaZitev podnebnih
sprememb ter

— spodbujanje preglednosti in dolgoro¢ne naravnanosti
financnih in gospodarskih dejavnosti.

Opozorilo: Velikost nalozb notranjega sklada in razmerja med
njimi lahko odstopajo od navedenih omejitev v prvih Sestih
mesecih od prvega nakazila Ciste premije na transakcijski racun
notranjega sklada.

Nacin upravljanja nalozb

V skladu z nalozbeno politiko in ciliem dolgoro¢ne kapitalske
rasti bodo nalozbe notranjega sklada ANP upravljane aktivno na
nacin, da se bo najmanj dvakrat letno pregledala sestava
notranjega sklada ANP (v nadaljevanju: redni pregled) in glede
na pri¢akovana gibanja na kapitalskih trgih, pri¢akovano
uspesnost in tveganost posameznih ciljinih skladov, ki lahko
sestavljajo notranji sklad ANP, po potrebi dolocila nova cilina
sestava.

|zmed moznih nalozb iz tocke 1.2 se doloci cilina sestava
notranjega sklada ANP in sicer tako, da se izbere posamezne
nalozbe, v katere se bodo nalagala sredstva notranjega sklada
ANP (v nadaljevanju: izbrane nalozbe), ter doloci njihove ciline
deleze.

Po potrditvi nove ciline sestave notranjega sklada ANP s strani

2Pri izracunu tehtanega povprecja se kot uteZi uporabi ciline uteZi
investicijskih skladov iz zadnje veljavne sestave notranjega sklada.
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zavarovalnice, ki s tem postane veljavna ciljna sestava (v
nadaljevanju: veljavna cilina sestava), bo izvedena potrebna
sprememba nalozb. Pri tem velja, da se upostevajo postopki
vplacil in izplacil v posamezne ciline sklade, kot so doloceni v
njihovih prospektih.

Vsi neto prilivi v notraniji sklad ANP se nalagajo v izbrane nalozbe
po veljavnih ciljinih delezih.

Sestava notranjega sklada ANP v ¢asu med dvema rednima
pregledoma zaradi neto prilivov in razlicnega gibanja trzne
vrednosti izbranih nalozb praviloma odstopa od ciline sestave.

Ce v 8asu med dvema rednima pregledoma sestave notranjega
sklada ANP delez kateregakoli izmed ciljnih skladov, ki
sestavljajo notraniji sklad ANP, odstopa za ve¢ kot 25 odstotkov
od svojega cilinega deleza, se upravljavec odloci za izredni ali
redni pregled sestave notranjega sklada ANP. Ob izrednem
pregledu se sredstva notranjega sklada ANP prerazporedijo
tako, kot to doloca veljavna cilina sestava. V primeru rednega
pregleda se najkasneje v roku tridesetih dni doloc¢i nova cilina
sestava notranjega sklada ANP.

Ce pri katerem od cilinih skladov, ki so vklju&eni v notranji sklad
ANP, pride do spremembe nalozbene politike, povisanja
upravljavske provizije, likvidacije ali prenosa upravljanja na
druzbo izven Generali Investments d. o. 0., se najkasneje v roku
tridesetih dni od dne, ko je bila zavarovalnica o dogodku
obvescena, pricne s postopkom rednega pregleda sestave
notranjega sklada ANP.

TVEGANOST NALOZBE V ENOTE NOTRANJEGA
SKLADA ANP ZA ZAVAROVALCA

Tveganie, ki se mu izpostavlja zavarovalec z nalaganjem v notranji
sklad ANP, je odvisno od nalozbenih ciliev in politike vsakega
posameznega cilinega sklada. Vrednost nalozb cilinih skladov in s
tem tudi notranjega sklada ANP lahko v prihodnosti niha. Obstaja
verjetnost, da zavarovalec ne bo dobil povrnjenega celotnega
vplacanega zneska.

Poslovanje notranjega sklada ANP, posredno ali neposredno, pa
tudi zavarovalci Zivljenjskih zavarovanj vezanih na notranji sklad
ANP, so izpostavljeni Stevilnim dejavnikom in vrstam tveganja.
Glede na to, da notraniji sklad ANP sestavijajo razli¢ni ciljni skladi,
ki so izpostavijeni razliénim tveganjem in jih najdemo podrobneje
opisane v njihovih prospektih, je tudi notranji sklad ANP izposta-
vlien tem tveganjem, vendar pa so ta tveganja zaradi razprsitve
sredstev na veg cilinih skladov praviloma manjsa od tveganj,
povezanih z nalaganjem v posamezni cilini sklad.

Nalozbe notranjega sklada ANP v lastniske investicijske sklade so
naceloma donosnejSe kot nalozbe v kratkoro&ne dolzniske
instrumente (instrumente denarnega trga) ali nalozbe v obvezni-
Ske investicijske sklade, vendar je vi§ja pri¢akovana donosnost
nalozb v delniske investicijske sklade praviloma povezana tudi z
vecjim tveganjem. Notranji sklad ANP je izpostavljen zlasti trznim
in valutnim nihanjem in s tem tveganju, ki je znacilno za vsako
nalozbo na kapitalskih trgih (trznemu in valutnemu tveganju). Zato
zavarovalnica in druzba za upravijanje pri upravljanju premozenja
notranjega sklada ANP ne moreta zagotoviti, da se bodo
vlagatelju povrnila sredstva, naloZena v enote notranjega sklada
ANP, oziroma da se bodo zaradi naloZbe v notraniji sklad ANP
povecala.

Pri poslovanju notranjega sklada ANP nastopajo predvsem
nasledniji dejavniki tvegan;:

Trzno tveganje izhaja iz moznosti nenadnega in dlie ¢asa
trajajoCega splosSnega padca teCajev na kapitalskih trgih zaradi
splosnih trznih in gospodarskih razmer (sistemati¢no tveganje), in
iz dejavnikov, povezanih z aktivnostmi izdajatelja finanénega
instrumenta (nesistemati¢no tveganje oziroma tveganje izdajate-
lia), v katerega so nalozena sredstva cilinih skladoy, ki sestavijajo
notraniji sklad ANP.

Valutno tveganije je posledica nalozb, katerih vrednost oziroma
prihodki, ki iz njih izvirajo, so dolo¢eni v drugih valutah, kot je
valuta, v kateri se izracunava vrednost enote premozenja
notranjega sklada ANP. Spremembe medvalutnih razmerij lahko
obcutno vplivajo na vrednost premozenja cilinin skladov in s tem
notranjega sklada ANP, izrazeno v referencni valuti.

2.1

5.1.1

Vrednost nalozb notranjega sklada ANP v dolZniske vrednostne
papirje in instrumente denarnega trga lahko niha zaradi spre-
memb v obrestnih merah na kapitalskih trgih, zaradi ¢esar lahko
niha tudi vrednost enote premozenja notranjega sklada ANP
(obrestno tveganje). Obrestno tveganje je zaradi protiinflacijskih
ukrepov denarnih oblasti obi¢ajno zelo povezano s tveganjem
inflacije, ki je tveganje razvrednotenja nalozb oziroma njihove
nizje realne donosnosti.

Kadar so naloZbe notranjega sklada ANP v skladu z naloZbeno
politiko usmerjene tudi v ciline sklade, ki nalagajo v financne
instrumente, s katerimi se trguje na manj razvitih trgih, ali v
izdajatelje iz teh drzav je notraniji sklad ANP izpostavijen
tveganjem manj razvitih trgov. To pomeni, da obstajajo visja
splosna tveganja glede politicne, ekonomske (inflacija in
sprememba teCaja valute), socialne in verske nestabilnosti ter
neugodnih sprememb zakonodaje. Poslovanje udelezencev trgov
finan¢nih instrumentov ali izdajateljev morda ni predmet nadzora,
ki bi bil po obsegu ali vsebinsko enakovreden nadzoru ustreznin
institucij v razvitejsih drzavah. Za nekatere od teh trgov ne veljajo
enaki racunovodski standardi, standardi revidiranja in financnega
porocanja ter drugi vidiki poslovanja kot v gospodarstvih
Evropske unije.

Enoznac¢na ocena tveganosti nalozbe v notranji
sklad ANP

Nalozbena politika notranjega sklada ANP lahko zaradi nihanja
vrednosti enot premozenja ali delnic cilinih skladoy, v katere bodo
pretezno naloZena sredstva notranjega sklada ANP, povzro€i
nihanje vrednosti enote premozenja notranjega sklada ANP, pri
C¢emer pa zavarovalnica ocenjuje, da bo zaradi prilaganja sestave
nalozb trenutnim razmeram na kapitalskih trgih to nihanje
praviloma nizje, kot bodo nihanja tecajev vrednostnih papirjev na
delnidkih trgih, in visje, kot bodo nihanja te€ajev na trgih dolzniskih
financnih instrumentov.

Upostevajo¢ nalozbeno politiko, v skladu s katero se nalozbe
notranjega sklada ANP najmanj dvakrat letno prilagajajo
razmeram na kapitalskih trgih in tveganja, katerim je izpostavljeno
poslovanje notranjega sklada, zavarovalnica ocenjuje, da se
notranji sklad uvrs¢a med visoko tvegane.

UPORABA CISTEGA DOBICKA OZIROMA
PRIHODKOV NOTRANJEGA SKLADA ANP

V skladu s kapitalsko rastjo kot naloZzbenim ciliem bo notraniji
sklad ANP prihodke in Cisti dobicek v celoti zadrzal in jih v
obdobju imetnistva zavarovalcev ne bo izpladeval. Cisti dobisek,
ki ga bo dosegel notranji sklad ANP, se bo odrazil v rasti vrednosti
enote premozenja notranjega sklada ANP.

TRAJANJE POSLOVANJA NOTRANJEGA SKLADA
ANP

Zavarovalnica bo oblikovala notranji sklad ANP za nedoloCen ¢as.

V primeru znizanja Ciste vrednosti sredstev notranjega sklada pod
1 milijon EUR, se lahko zavarovalnica v izogib nezmoznosti
ucinkovitega upravijanja premozenja notranjega sklada zaradi
premajhnega obsega sredstev odlodi za prenehanje poslovanja
notranjega sklada.

V primeru spremembe prospekta ali prenehanja poslovanja

notranjega sklada ANP ima zavarovalec pravico sredstva v visini

vrednosti premozenja v notranjem skladu ANP, prenesti v drug

notraniji sklad ali investicijski sklad iz vsakokrat veljavne ponudbe

zavarovalnice v roku, ki ga dolo&i zavarovalnica. Ce tega ne stori,

se Steje, da:

— se v primeru spremembe prospekta notranjega sklada ANP
zavarovalec strinja s to spremembo;

— je v primeru prenehanja poslovanja notranjega sklada ANP
zavarovalec zavarovalnici dal pooblastilo, da zbrana sredstva
v visini vrednosti premoZzenja prenese v drug notraniji sklad ali
investicijski sklad iz veljavne ponudbe zavarovalnice, ki ima
notranjemu skladu ANP najbolj podobno nalozbeno politiko.

STROSKI NOTRANJEGA SKLADA ANP

Stroski upravljanja in poslovanja notranjega

sklada ANP

Upravljavska provizija

Upravijavska provizija, ki jo zavarovalnica obracuna za upravijanje

notranjega sklada ANP, znaSa 0,50 odstotka povprecne letne

Notraniji sklad Aktivni naloZbeni paket

Prospekt z vklju¢enimi pravili upravijanja



5.1.2

5.1.3

5.1.4

Ciste vrednosti sredstev notranjega sklada ANP. Obrac¢unava se
ob vsakokratnem izracunu vrednosti enote premozenja in Ciste
vrednosti sredstev notranjega sklada ANP, medtem ko se
izplaCuje mesecno in sicer v roku 10 delovnih dni po preteku
obrac¢unskega meseca za pretekli mesec.

Provizija za skrbniske storitve

Skrbnik je za opravljanje skrbnigkih storitev za notranji sklad ANP
upravi¢en do letne provizije za opravljanje skrbniskih storitev v
viSini do najve¢ 0,05 odstotka povprecne letne Ciste vrednosti
sredstev notranjega sklada ANP. Obracunava se ob vsakokra-
tnem izraCunu vrednosti enote premozenja in Ciste vrednosti
sredstev notranjega sklada ANP, medtem ko se izplacuje enkrat
mesecno na osnovi izstavljenega raduna skrbnika.

Provizija za izvajanje administrativnih storitev upravlja-
nja premozZenja notranjega sklada ANP

lzvajalec administrativnih storitev upravijanja premozenja
notranjega sklada ANP je za opravljanje administrativnih storitev
upravicen do letne provizije v visini 0,05 odstotka povprecne letne
Ciste vrednosti sredstev notranjega sklada ANP. ObraCunava se
ob vsakokratnem izracunu vrednosti enote premozenja in Ciste
vrednosti sredstev notranjega sklada ANP, medtem ko se
izplaCuje enkrat mesecno na osnovi izstavlienega racuna izvajalca
administrativnih storitev.

Drugi stroski notranjega sklada ANP

Iz sredstev notranjega sklada ANP se bodo krili Se nasledniji

stroki poslovanja notranjega sklada ANP:

— stroski, povezani z nakupom in prodajo vrednostnih papirjey,
delnic ali enot investicijskih skladov in instrumentov denar-
nega trga na organiziranih trgih,

—  morebitni stroski odpiranja raCunov neposredno na posame-
znem trgu,

—  stroski placiinega prometa,

— stroski za uporabo elektronskega bancnistva, ki se nanasa na
podporo notranjega sklada ANP,

—  stroski za vnos in izvrsitev nalogov v zvezi z razpolaganjem z
vrednostnimi papirji, delnicami ali enotami investicijskin
skladov in instrumentov denarnega trga za racun notranjega
sklada, obracunani v skladu z vsakokrat veljavno tarifo KDD
in tuje skrbniske banke,

— stroski vodenja racuna nematerializiranih vrednostnih papirjev,
shranjenih na podrac¢unu pri KDD, in vrednostnih papirjev,
shranjenih na podraCunu v tujini, obracunani v skladu z
vsakokrat veljavno tarifo KDD in tuje skrbniske banke,

—  drugi stroski KDD in tuje skrbniSke banke, ki so zakonsko
dovoljeni, obracunani v skladu z vsakokrat veljavno tarifo
KDD in tuje skrbniske banke,

— stroski davkov in davscin v zvezi s premozenjem in poslova-
njem notranjega sklada ANP oziroma s prometom s tem
premozenjem.

REFERENCNA VALUTA IN OBRACUNSKO
OBDOBJE

Referen¢na valuta notranjega sklada ANP je evro.

Cista vrednost sredstev (CVS) in vrednost enote premozenja
notranjega sklada ANP (VEP) se obracunavata po stanju na
obradunski dan naslednji delovni dan po obracunskem dnevu.
Kot obrac¢unski dan je opredelien vsak dan, razen sobot, nedelj in
praznikov, ki so v skladu s predpisi v Republiki Sloveniji oprede-
lieni kot dela prosti dnevi.

Poslovno leto notranjega sklada je enako koledarskemu letu.

OBJAVA VREDNOSTI ENOTE PREMOZENJA IN
SESTAVE NOTRANJEGA SKLADA

Zavarovalnica bo vrednost enote premozenja (VEP) in spremembe
vrednosti enote premoZzenja notranjega sklada ANP objavijala na
spletni strani www.generali.si.

Na spletni strani zavarovalnice www.generali.si bo prav tako
objavliena veljavna cilina sestava.

INFORMACIJE O ZAVAROVALNICI

Firma: Generali zavarovalnica d.d.

Sedez: Krzi¢eva ulica 3, 1000 Ljubljana, Slovenija
Mati¢na Stevilka: 5186684000

ID st. za DDV: SI88725324

Informacije so dostopne na spletni strani zavarovalnice
www.generali.si in na spletni strani Agencije Republike Slovenije
za javnopravne evidence in storitve www.ajpes.si.

OSEBE, ODGOVORNE ZA IZDAJO PROSPEKTA
Spremembo Prospekta notranjega sklada Aktivni nalozbeni paket
je sprejela Uprava zavarovalnice dne 27. 1. 2021 in zaCne veljati
7.3.2021.

Drugo spremembo Prospekta notranjega sklada Aktivni naloZbeni
paket je sprejela Uprava zavarovalnice dne 1.3. 2023 in zacne
veljati 8. 3. 2023.

Ljubljana, 1. 3. 2023

GENERALI zavarovalnica d.d.
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Prospekt z vklju¢enimi pravili upravijanja



