1. Povzetek letnega porocila pokojninskega kritnega sklada

GENERALI zavarovalnica d. d., pravna naslednica Adriatic Slovenice Zavarovalna druzba d. d., na podlagi 291. ¢lena Zakona o pokojninskem in invalidskem zavarovanju (Uradni list RS, §t. 96/12 in 39/13) in Sklepa o povzetku letnega porodila pokojninskega sklada, oblikovanega

kot kritni sklad ter skupine kritnih skladov (Uradni list RS, §t. 79/2013) kot upravljavec pokojninskega nacrta objavlja povzetke letnega porocila pokojninskega sklada, oblikovanega kot kritni sklad ter skupine kritnih skladov.

1.Povzetek letnega porocila pokojninskega kritnega sklada
Povzetki lethega porocila pokojninskega kritnega sklada ter Skupine kritnih skladov, ki izvajajo nalozbeno politiko zivljenjskega cikla GENERALI zavrovalnice d.d. so pripravljeni na osnovi revidiranih raCunovodskih izkazov pokojninskega sklada, oblikovanega kot kritni sklad in
Skupine kritnih skladov, ki izvajajo nalozbeno politiko zivlienjskega cikla zavarovalnice GENERALI zavrovalnice d.d. in predstavijajo zgolj raCunovodske izkaze kritnega sklada oziroma skupine kritnih skladov, in sicer bilanco stanja, izkaz poslovnega izida in izkaz pripisa dobicka

za poslovno leto 2020 ter dodatna pojasnila in porocilo neodvisnega revizorja o povzetkih loCenih raCunovodskih informacij.

GENERALI

Najpomembnejsi poslovni dogodki, ki so vplivali na
poslovanje krithega sklada Pokojninsko varCevanje AS

Drzni do 50 v letu 2020

Na poslovanje kritnega sklada so v letu 2020 vplivale razmere povezane
s pandemijo Covid-19 in s tem povezanim dogajanjem na trgu dolzniskin
vrednostnih papirjev in na trgu delnic. Kljub mocnemu padcu vrednosti
delnic v zadetku leta 2020 in nato mo¢nemu odboju, je bilo za delniske
trge uspesno. Ukrepanje centralnih bank z znizanjem obrestnih mer in
ponovnim oz. povecanim programom odkupov obveznic ter fiskalnimi
spodbudami viad za boj proti pandemiji so rast delniskih nalozb okrepili.

Svetovni delniski indeks MSCI je tako belezil rast 5 %. Na trgu obveznic

so obrestne mere na drzavni dolg evropskih drzav negativne oziroma
okrog nicle, kar nosi nizek potencial nadaljnje apreciacije obveznic. Na

trgu podjetniskin obveznic so bili kreditni pribitki na rekordno nizkih ravneh.

Tudi geopoliticna tveganja so skozi leto 2020 vplivala in krojila borzni
sentiment, ki so se v zadnjem kvartalu leta mo&no zmanjSala z izvolitvijo

novega ameriSkega predsednika in dosezenim dogovorom glede izstopa

Zdruzenega kraljestva iz EU.

Najpomembnejsi poslovni dogodki, ki so vplivali na
poslovanije kritnega sklada Pokojninsko varCevanje AS
Umirjeni med 50 do 60 v letu 2020

Na poslovanje kritnega sklada so v letu 2020 vplivale razmere povezane
s pandemijo Covid-19 in s tem povezanim dogajanjem na trgu dolzniskih
vrednostnih papirjev in na trgu delnic. Kljub mo&nemu padcu vrednosti
delnic v zadetku leta 2020 in nato mo¢nemu odboju, je bilo za delniSke
trge uspesno. Ukrepanje centralnin bank z znizanjem obrestnin mer in
ponovnim oz. povecanim programom odkupov obveznic ter fiskalnimi
spodbudami viad za boj proti pandemiji so rast delniskih nalozb okrepili.

Svetovni delniski indeks MSCI je tako belezil rast 5 %. Na trgu obveznic

so obrestne mere na drzavni dolg evropskih drzav negativne oziroma
okrog nicle, kar nosi nizek potencial nadaljnje apreciacije obveznic. Na

trgu podjetniskih obveznic so bili kreditni pribitki na rekordno nizkih ravneh.

Tudi geopoliticna tveganja so skozi leto 2020 vplivala in krojila borzni
sentiment, ki so se v zadnjem kvartalu leta mocno zmanjSala z izvolitvijo

novega ameriSkega predsednika in dosezenim dogovorom glede izstopa

Zdruzenega kraljestva iz EU.

Najpomembnejsi poslovni dogodki, ki so vplivali na
poslovanije krithega sklada Pokojninsko varCevanje AS

Zajamceni od 60 v letu 2020

Na poslovanje krithega sklada so v letu 2020 vplivale razmere povezane
s pandemijo Covid-19 in s tem povezanim dogajanjem na trgu dolzniskih
vrednostnih papirjev in na trgu delnic. Kljub mo&nemu padcu vrednosti
delnic v zagetku leta 2020 in nato mo¢nemu odboju, je bilo za delniSke
trge uspesno. Ukrepanje centralnih bank z znizanjem obrestnih mer in
ponovnim oz. povecanim programom odkupov obveznic ter fiskalnimi
spodbudami viad za boj proti pandemiji so rast delniskih nalozb okrepili.

Svetovni delniski indeks MSCI je tako belezil rast 5 %. Na trgu obveznic

S0 obrestne mere na drzavni dolg evropskih drzav negativne oziroma
okrog nicle, kar nosi nizek potencial nadaljnje apreciacije obveznic. Na
trgu podijetniskih obveznic so bili kreditni pribitki na rekordno nizkih
ravneh. Tudi geopoliticna tveganja so skozi leto 2020 vplivala in krojila
borzni sentiment, ki so se v zadnjem kvartalu leta mo¢no zmanj3ala z
izvolitvijo novega ameriSkega predsednika in dosezenim dogovorom
glede izstopa Zdruzenega kraljestva iz EU.

BILANCA STANJA KRITNEGA SKLADA DRZNI DO 50

BILANCA STANJA KRITNEGA SKLADA UMIRJENI MED 50 DO 60

BILANCA STANJA KRITNEGA SKLADA ZAJAMCENI OD 60

ZBIRNA BILANCA STANJA SKUPINE KRITNIH SKLADOV POKOJNINSKO VARCEVANJE AS

na dan 31.12. 2020 v EUR na dan 31. 12. 2020 v EUR na dan 31. 12. 2020 v EUR na dan 31.12. 2020 v EUR
31.12.2020 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2019
|. SREDSTVA 10.974.485 9.083.219 |. SREDSTVA 7.380.509 5.989.928 |. SREDSTVA 4.368.315 3.611.179 |. SREDSTVA 22.723.309 18.684.326
A Nalozbene nepremicnine in druge stvarne B _ A Nalozbene nepremicnine in druge stvarne 3 B A. Nalozbene nepremicnine in druge stvarne 3 3 A. Nalozbene nepremicnine in druge stvarne
pravice na nepremicninah pravice na nepremi¢ninah pravice na nepremi¢ninah pravice na nepremicninah
B.a. | Finantne nalozbe (pokojninskega sklada, ki je B.a. | Finanéne nalozbe (pokojninskega sklada, ki je B.a. | Financne nalozbe (pokojninskega sklada, ki je B.a. | FinanCne nalozbe (pokojninskega sklada, ki je
oblikovan kot kritni sklad pri zavarovalnici, ki oblikovan kot kritni sklad pri zavarovalnici, ki oblikovan kot kritni sklad pri zavarovalnici, ki oblikovan kot kritni sklad pri zavarovalnici, ki
uporablja Mednarodni racunovodski standard 39) 10.326.301 8.687.837 uporablja Mednarodni raGunovodski standard 39) 7.050.834 5.741.809 uporablja Mednarodni raGunovodski standard 39) 4.211.568 3.352.791 uporablja Mednarodni racunovodski standard 39) 21.588.703 17.782.436
1. v posojila in depozite - - 1. v posojila in depozite - - 1. v posojila in depozite - - 1. v posojila in depozite
2. v posesti do zapadlost - - 2. v posesti do zapadlosti — - 2. v posesti do zapadlosti - — 2.V posesti do zapadiosti
3. razpoloZliive za prodajo - - 3. razpoloZijive za prodajo - - 3. razpoloZljive za - - -
vrednofene po posteni vrednogt 7.050.834 5.741.809
8.687.837 B.b. | Financ 4,211,568 3.352.791 21.588.703 17.782.436
B.h. e pokojnin B - B D Bh.
pokojninskega sklad, pri 7a pokojnin
sklad, pri za - . standard racunovoc sklad, pri zavarovalnici, ki uporablia Mednarodni
standard rac 1. merjene po odplacni vrednosti - - standard ra skega porocanja 9)
1. merjene p 2. merjene po post nost -
2. merjene po poste B B Vseosegal B
Ve 3. merjene po posteni wrednosti skozi poslovni izid - -
3. mere - - C. | Terjatve 124.453 184.665 3. mefene N 3. meren
C. | Terjatve 223.160 300.217 D. | Denarna sredstva in denarni ustrezniki 205.222 63.454 C. |Terjate 42.911 75161 C. | Terjatve 390.524 569.043
D. Denarna sredstva in denarni ustrezniki 425.024 86.165 E. Druga sredstva _ _ D. Denarna sredstva in denarni ustrezniki 113.837 183.227 D. Denarna sredstva in denarni ustrezniki 744.083 332.846
E. | Druga sredstva - - Il. OBVEZNOSTI 7.380.481 5.989.954 E. | Druga sredstva - E. | Druga sredstva
Il. OBVEZNOSTI 10.974.500 9.083.234 A | Zavarovalno-tehnicne rezervacije 7.367.014 5.978.071 Il. OBVEZNOST! 4.368.310 3.611.163 Il. OBVEZNOSTI 22.723.291 18.684.352
A Zavarovalno-tehniéne rezervacije 10.957.221 0.067.516 B. Finanine obveznosti _ _ A. Zavarovalno-tehnicne rezervacije 4.358.255 3.602.249 A Zavarovalno-tehniéne rezervacije 22.682.490 18.647.836
B. | Financne obveznosti - - c. | Poslovne obveznosti 8.587 7.003 B. | Financne obveznosti - - B. | Financne obveznosti
C. Poslovne obveznosti 12.399 10.838 C. Poslovne obveznosti 5.176 4.034 C. Poslovne obveznosti 26.162 21.875
dnosinih papiriev in i B B - ,1 : Jbvmfﬁﬂ iz ‘m‘a‘kupa vredno: 557 481 1. JM’rm ‘17 ‘m‘u&upa \ ;*osm h papirjev in 557 481
6.040 4.830 drugin financnih instrumer drugih finanénin instrumentov
ravjavea krinega skiada 8.960 7305 . - 2.0 kriinega sklada 3.597 2.939 2. Obveznosti do upravijavea kritnega sklada 18.597 15.076
&) 7a izplacilo odkupne vrednost do - o > ‘ 0 odkupne vrednosti do _ B . Obvern 1610 1509
! ega sklada 4, Druge posiowne obveznost 937 662 danov kin Gianov kriin
4. Druge poslovne obveznost 3.439 3.533 D. | Druge obveznosti 4.880 4.880 4. Druge p 1.022 614 4. Druge posiowne obveznost 5.397 4.809
D. Druge obveznosti 4.880 4.880 D. Druge obveznosti 4.880 4.880 D. Druge obveznosti 14.640 14.640
[ZKAZ POSLOVNEGA IZIDA KRITNEGA SKLADA DRZNI DO 50 [ZKAZ POSLOVNEGA IZIDA KRITNEGA SKLADA UMIRJENI MED 50 DO 60 IZKAZ POSLOVNEGA IZIDA KRITNEGA SKLADA ZAJAMCENI OD 60 ZBIRNI IZKAZ POSLOVNEGA IZIDA SKUPINE KRITNIH SKLADOV POKOJNINSKO VARCEVANJE AS
za obdobje od 1. 1. 2020 do 31. 12. 2020 v EUR za obdobje od 1. 1. 2020 do 31. 12. 2020 v EUR za obdobje od 1. 1. 2020 do 31. 12. 2020 v EUR za obdobje od 1. 1. 2020 do 31. 12. 2020 v EUR
2020 2019 2020 2019 2020 2019 2020 2019
I Financni prihodki 3.175.527 1.853.283 l. Financni prihodki 1.308.493 806.880 L. Financni prihodki 380.602 348.368 I Financni prihodki 4.864.621 3.008.531
II. Prihodki od nalozbenih nepremicnin - - Il. Prihodki od nalozbenih nepremicnin - - Il Prihodki od nalozbenih nepremicnin - - II. Prihodki od nalozbenih nepremicnin
IIl. Finan¢ni odhodki (2.670.722) (583.231) . Finan¢ni odhodki (1.106.968) (253.263) 113 Financni odhodki (248.939) (106.427) Il Finan¢ni odhodki (4.026.629) (942.921)
V. Odhodki od nalozbenih nepremicnin - - V. Odhodki od nalozbenih nepremi¢nin - - V. Odhodki od naloZbenih nepremiénin - - V. Odhodki od nalozbenih nepremicnin
V. Rezultat iz nalozbenja (. + Il. = IIl. = V) 504.805 1.270.053 V. Rezultat iz nalozbenja (I. + Il. = IIl. = IV.) 201.525 553.617 V. Rezultat iz nalozbenja (I. + Il. — Ill. = V) 131.662 241.940 V. Rezultat iz nalozbenja (1. + Il = lll. — V) 837.992 2.065.610
VI | Prihodki iz vplacil upravijavca zaradi B B VI | Prihodki iz vplagil upravijavca zaradi B B VI. | Prihodki iz vplagil upravijavca zaradi ~ ~ VI. | Prihodki iz vplacil upravijavca zaradi
nedoseganja zajam¢enega donosa nedoseganja zajam¢enega donosa nedoseganja zajaméenega donosa nedoseganja zajam¢enega donosa
VI | Drugi prihodki - - VIL. | Drugi prihodki - 0 VIL. | Drugi prihodki - - VI | Drugi prihodki (1)
VI 0dhodki v 2vezi 7 upraviianiem in poslovanjem V.| Odnodki v zvezi z upraviianjem in poslovanjem VIll. | Odhodki v zvezi z upravijanjem in poslovanjem VIl | Odhodki v zvezi z upravijanjem in poslovanjem
kritnega skiada (111.149) (90.561) kritnega sklada (79.184) (63.406) kritnega sklada (63.771) kritnega sklada (244.102) (199.929)
1 Provizia za upraviane 10 (72.331) 1. Provizia za upravianie (63.310) (48.294) 7 (39.219) 1. Provizja za upraviianje (195.391) 3.451)
2. Oohodki v 2vezi 7 banko skibrico (0.435) 2. Ochodki v 2vezi z banko skrbnico ( (r114) (8.431) 2. Oohooki v 2vezl 7 banko skrbnico (29.502
3. OdhadK v 2vezl 7 revidiranjem (6.089) (7.613) 3. Odhodki ‘ (6.089) (7.613) (6.089) 3. Odhodki v zvezi 7 revidiranjem (18.267)
4. Odhadki v 2vezi 7 obvestaniem dlanov kriinega 4, Odhodki v zvezi - - - - 4. Odnodki v 2vezi z obveStanjem Clanov kilnega
Kada - - Sklada Sklada
ovanja pri nakupu in prodi 507 1.063) 5 #n(?ig\k”‘ gj;ﬁgpdoﬂd pri nakupu n prodaj (219) (333) (14) )r@;ifj;zm Ea?‘ vanja pri nakupu in prod (739) (1.395
Kadu s pravili upraviania 6. Drugi odnodki, K v skladu s pravill upravianja . 6. Drugi odhodki, ki v skladu s pravil upraviiania 6. Drugi odhodki, ki v skladu s pravii upraviiana
neposredne enio krini skiad (129) (120) neposredno bremenijo kritni sklad (56) (b3) neposredno bremenijo kritni sklad (18) (17) NEPOSTe (203) (189)
X. | Drugi odhodki - - X._| Drugi odhodki - - IX. | Drugi odhodki - B X. | Drugi odhodki 0)
X. | Cisti poslovni izid, namenjen zavarovancem 393.656 1.179.492 X | Cisti poslovni izid, namenjen zavarovancem 122.341 490.211 X. | Cisti poslovni izid, namenjen zavarovancem 77.891 195.978 X. | Cisti poslovni izid, namenjen zavarovancem 593.888 1.865.681
(V. +VI. + VIl = VIl = IX) (Vo VI A+ VIL = VL = 1X.) (V. +VI+ VI = VI = IX.) (V. +VIL -+ VIL =Vl = IX.)
IZKAZ PRIPISA DOBICKA IZKAZ PRIPISA DOBICKA IZKAZ PRIPISA DOBICKA
za obdobje od 1. 1. 2020 do 31. 12. 2020 v EUR za obdobje od 1. 1. 2020 do 31. 12. 2020 v EUR za obdobje od 1. 1. 2020 do 31. 12. 2020 v EUR
2020 2019 2020 2019 2020 2019
b) V primeru Ciste vrednosti sredstev in vrednosti enote premozenja b) V/ primeru Ciste vrednosti sredstev in vrednosti enote premozenja b) V primeru Giste vrednosti sredstev in vrednosti enote premozenja
|7kaz gibanja vrednosti enot premozenja; Izkaz gibanja vrednosti enot premozenja Izkaz gibanja vrednosti enot premozenja:
stanje vrednosti enot premozenja 9.108.707 b./89.655 1.7 0 stanje vrednosti enot premozenja 5,997,553 3.483.323 . Zatetno stanje vrednosti enot premozenja 2.676.025
2. Konéno stanje vrednosti enot premozenja 10.998.410 9.108.707 2. Konéno stanje vrednosti enot premozenja /.386.550 5.997.553 anje vrednosti enot premozenja 390 3.604.395
Izkaz gibanja Stevila enot premozenja |zkaz gibanja Stevila enot premoZenja: enot premoZenja:
1. Zacetno Stevilo enot premozenja 727.310 541.677 1. ZaCetno Stevilo enot premozenja 536.208 343.487 1. ZaCetno Stevilo enot premoZenja 346.613 273.044
2. Koncno Stevilo enot premozenja 849.450 727.310 2. Koncno Stevilo enot premozenja 654.026 536.208 2. Koncno Stevilo enot premozenja 413.073 346.613
DODATNA POJASNILA DODATNA POJASNILA DODATNA POJASNILA
Virednost enote premozenja (VEP) v EUR 1.1.2020 | 31.12.2020 AVEPV % Virednost enote premozenja (VEP) v EUR 1.1.2020 | 31.12.2020 AVEPV % Virednost enote premozenja (VEP) v EUR 1.1.2020 | 31.12.2020 AVEPV %
Kritni sklad Drzni do 50 12,47 12,90 3,45% Kritni sklad Umirjeni med 50 do 60 11,15 11,26 1,03% Kritni sklad Zajam¢eni od 60 10,39 10,55 1,52%
Building a better Building a better

working world

Porocilo neodvisnega revizorja o povzetkih raGunovodskih izkazov

nalozbeno politiko zivljenjskega cikla zavarovalnice GENERALI zavarovalnica d.d.

Mnenje

kritnih skladov, ki ga je izdala Agencija za zavarovalni nadzor.

kot kritni sklad ter skupine kritnih skladov, ki ga je izdala Agencija za zavarovalni nadzor.

Povzetek zbirnih racunovodskih izkazov

raCunovodskih izkazov Skupine kritnih skladov ni nadomestilo za branje revidiranih

zavarovalnice GENERALI zavarovalnica d.d.

neprilagojeno revizijsko mnenje.

povzetek zbirnih ra¢unovodskih izkazov Skupine kritnih skladov

Poslovodstvo upravljalca Skupine kritnih skladov je odgovorno za pripravo povzetka

ne vsebujejo pomembno napacne navedbe zaradi prevare ali napake.

ali ¢e nima druge moznosti, kot da napravi eno ali drugo.
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Uporabnikom javno objavljenega povzetka letnega porocila skupine kritnih skladov, ki izvajajo

Prilozeni povzetki zbirnih raCunovodskih izkazov skupine kritnih skladov, ki izvajajo nalozbeno politiko
zivlienjskega cikla zavarovalnice GENERALI zavarovalnica d.d. (v nadaljevanju Skupina kritnih
skladov), ki vklju€ujejo povzetek zbirne bilance stanja na dan 31. decembra 2020 ter povzetek zbirnega
izkaza poslovnega izida za tedaj kon€ano leto, izhajajo iz revidiranih racunovodskih izkazov skupine
kritnih skladov, ki izvajajo nalozbeno politiko zZivljenjskega cikla zavarovalnice GENERALI zavarovalnica
d.d. zaleto, ki se je kon€alo 31. decembra 2020 in ki so pripravljeni v skladu s Sklepom o letnem porocilu
in medletnih racunovodskih izkazih pokojninskega sklada, oblikovanega kot kritni sklad ter skupine

Po naSem mnenju so povzetki zbirnih raunovodskih izkazov Skupine kritnih skladov v vseh pomembnih

pogledih skladni s Sklepom o povzetku letnega porocila pokojninskega kritnega sklada, oblikovanega

Povzetek zbirnih raCunovodskih izkazov Skupine kritnih skladov ne vsebuje vseh razkritij, ki jih zahtevajo
mednarodni standardi racunovodskega porocanja, kot jih je sprejela EU. Zato branje povzetka zbirnih

zbirnih

raCunovodskih izkazov skupine kritnih skladov, ki izvajajo nalozbeno politiko Zzivljenjskega cikla

Revidirani zbirni racunovodski izkazi in nase mnenje na zbirne revidirane racunovodske izkaze

V nasSem porocilu z dne 27. maj 2021 smo o zbirnih raCunovodskih izkazih skupine kritnih skladov, ki
izvajajo nalozbeno politiko Zzivljenjskega cikla zavarovalnice GENERALI zavarovalnica d.d.

izrazili

Odgovornost poslovodstva upravijalca Skupine kritnih skladov in pristojnih za upravljanje za

zbirnih

raCunovodskih izkazov Skupine kritnih skladov, v skladu s Sklepom o povzetku letnega porocila
pokojninskega kritnega sklada, oblikovanega kot kritni sklad ter Skupine kritnih skladov, ki ga je izdala
Agencija za zavarovalni nadzor in za tako notranje kontroliranje, kot je v skladu z odlo€itvijo
poslovodstva potrebno, da omogoci pripravo zbirnih racunovodskih izkazov Skupine kritnih skladov, ki

Poslovodstvo upravljalca Skupine kritnih skladov je pri pripravi povzetka zbirnih raCunovodskih izkazov
Skupine kritnih skladov odgovorno za oceno njegove sposobnosti, da nadaljuje kot delujoCe podjetje,
razkritje zadev, povezanih z delujoCim podjetjem in uporabo predpostavke delujoCega podjetja kot
osnove za racunovodenje, razen ¢e namerava poslovodstvo podjetje likvidirati ali zaustaviti poslovanje,

working world

Pristojni za upravljanje so odgovorni za nadzor nad pripravo povzetka zbirnih raunovodskih izkazov

Skupine kritnih skladov.

Revizorjeva odgovornost

NasSa odgovornost je izraziti mnenje o povzetkih zbirnih raéunovodskih izkazov Skupine kritnih skladov
na podlagi nasih postopkov, ki so bili opravljeni v skladu z Mednarodnim standardom revidiranja (MSR)

810 — Posli poro¢anja o povzetkih raCunovodskih izkazov.

Ljubljana, 27. maj 2021
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